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TERMO DE RESPONSABILIDADE

No presente documento encontram-se as diretrizes para guiar 0
processo de investimentos da Autarquia Municipal de Previdéncia e Assisténcia

a Saulde dos Servidores de Recife — RECIPREV.

A elaboragéo desta Politica de Investimentos visa a, alterar a Politica de
Investimentos de 2013, aprovada pelo Conselho Municipal de Previdéncia em
18.12.2012, em decorréncia das mudangas de cenarios atuais e futuros, além
de atender as exigéncias legais de acordo com a Resolugdo do CMN n°
3.922/2010, e propiciar um instrumento de orientagao e controle para os

procedimentos envolvendo os investimentos do RECIPREV.

Ao longo do documento, utilizam-se previsdes de cenarios projetados
pelo mercado atual e futuro, segundo o Relatério Focus do Banco Central e

analises realizadas pela equipe da Geréncia de Investimentos do Reciprev com

base nas informacdes das instituicdes e do mercado.
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1.  INTRODUGAO

Consoante o artigo 4° em seu § 1° da Resolugao 3.922, de 25 de
novembro de 2010, emanada do Conselho Monetario Nacional, & dever dos
responsaveis pela gestao do RPPS, antes do exercicio a que se referir definir a
Politica Anual de aplicagdo dos recursos, devendo, justificadamente rever a
politica em curso de sua execucgdo, com vistas a adequacao ao mercado
ou a nova legislagdo. A Politica de Investimentos deve ser contemplar o
modelo de gestdo a ser adotada, a estratégia de alocagdo dos recursos entre
os diversos segmentos de aplicagao e as respectivas carteiras de investimento,
os parametros de rentabilidade perseguidos, além dos limites utilizados para
investimentos em titulos e valores mobiliarios de emiss3o ou coobrigagédo de
uma mesma pessoa juridica.

No ambito da Resolucdo 3.922 de 25.11.2010 em seu artigo 2° sao
considerados recursos, as disponibilidades oriundas das receitas correntes €
de capital, os demais ingressos financeiros auferidos pelo RPPS, as aplicagoes
financeiras, os titulos e os valores mobiliarios, 0s ativos vinculados por lei ao
regime proprio de previdéncia social e demais bens, direitos e ativos com
finalidade previdenciaria do RPPS.

Ja o artigo 5°, determina que para que possa vigorar, a mencionada
politica deve ser previamente aprovada pelo érgéo superior competente.

Portanto, esta Politica de Investimentos descreve, em linhas gerais, a

filosofia e as praticas que norteiam a gestdo dos ativos do RECIPREV e tem

como pilar as legislagdes a ela aplicadas.
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2. OBJETIVOS

O principal objetivo da Politica de Investimentos do RECIPREV é o de
ilustrar, em linhas gerais, as diretrizes relativas a gestéo de suas finangas, de
forma que ao atingir e se possivel superar a meta atuarial definida para o seu
equilibrio econémico e financeiro ao longo do tempo, possa garantir o efetivo
pagamento dos seus segurados e pensionistas.

Procura-se através deste documento assegurar o claro entendimento
nao so dos gestores, segurados e pensionistas, como também dos provedores
externos de servicos, além dos érgaos reguladores, dos objetivos e restricoes
quanto aos investimentos do Instituto.

Obijetiva-se também com a Politica de Investimentos, observados 0s
fatores de liquidez, seguranga, rentabilidade e transparéncia, o0
estabelecimento de critérios objetivos e racionais na avaliagao das classes de
ativos, dos administradores, dos gestores externos e custodiantes de carteiras
de titulos publicos e de fundos de investimento, além das estratégias
empregadas de modo a diversificar a carteira, como forma de reducao dos
riscos.

Portanto, por meio deste instrumento definem-se os critérios,

procedimentos e limites estabelecidos para a aplicagdo dos ativos financeiros,

levando-se em consideragao:

(a) as normas legais que regulamentam os RPPS;

(b) os objetivos do RECIPREV consonante as obrigacoes futuras
apontadas no calculo atuarial;

(c) o perfil de investimento de medio e longo prazo e o apetite por
risco;

(d) as pgrspectivas econdmicas atuais e futuras.

Mat, 100.251-1 )
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3. META ATUARIAL

Os investimentos financeiros do RECIPREV estao e serao realizados em
2013 de forma a se obter retorno igual, ou se possivel superior, a variagéo do
IPCA (indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo) divulgado
mensalmente pelo IBGE (Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica),
acrescido de uma taxa de juros de 6% a.a. (seis por cento ao ano).

Conforme os calculos atuariais vigentes, esta € a meta definida.
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4. OBRIGAGOES DOS GESTORES DO RPPS

Conforme o artigo 3° da Portaria n° 519 editada pelo Ministério da
Previdéncia Social em 24/08/2011, os responsaveis pela gestdo dos recursos
do RPPS, além das obrigagbes previstas em Resolugdo do CMN (Conselho
Monetario Nacional) dispondo sobre as aplicagoes dos recursos dos RPPS,
devem observar as seguintes:

| - quando as aplicagbes de parte ou da totalidade dos recursos do
RECIPREV nao forem realizadas pelos responsaveis pela sua gestao e sim por
intermédio de entidade autorizada e credenciada para tal, realizar processo
seletivo e submeté-lo a instancia superior de deliberagao, tendo como critérios,
no minimo, a solidez patrimonial da entidade, a compatibilidade desta com o
volume de recursos e a experiéncia positiva no exercicio da atividade de
administragao de recursos de terceiros;

Il - exigir da entidade autorizada e credenciada, mediante contrato, no
minimo mensalmente, relatério detalhado contendo informagbes sobre a
rentabilidade e risco das aplicacoes;

Il - realizar avaliagdo do desempenho das aplicagoes efetuadas por
entidade autorizada e credenciada, no minimo semestraimente, adotando de
imediato, medidas cabiveis no caso da constatacdo de desempenho
insatisfatoria;

IV - zelar pela promogao de elevados padroes éticos na condugao das
operagoes relativas as aplicagbes dos recursos operados pelo RPPS, bem
como pela eficiéncia dos procedimentos técnicos, operacionais e de controle
das aplicagoes;

V - elaborar relatérios detalhados, no minimo, trimestralmente, sobre a
rentabilidade, os riscos das diversas modalidades de operagdes realizadas nas
aplicagbes dos recursos do RPPS e a aderéncia a politica anual de

investimentos e suas revisbes e submeté-los as instancias superiores de

deliberagao e controle; S o
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VI - assegurar-se do desempenho positivo de qualquer entidade que
mantiver relagdo de prestagdo de servico e ou consultoria ao RPPS nas
operagoes de aplicagao dos recursos do RPPS;

VIl - condicionar, mediante termo especifico, 0 pagamento de taxa de
performance na aplicagdo dos recursos do RPPS em cotas de fundos de
investimento, ou por meio de carteiras administradas , ao atendimento, além da
regulamentagdo emanada de o6rgdos competentes, especialmente da CVM

(Comissao de Valores Mobiliarios), no minimo, dos seguintes critérios:

a) que o pagamento tenha periodicidade minima semestral ou que
seja feito no resgate da aplicagao;

b) que o resultado da aplicagdo da carteira ou do fundo de
investimento supere a valorizagao do indice de referéncia;

C) que a cobranga seja feita somente depois da dedugdo das
despesas decorrentes da aplicagdo dos recursos, inclusive da
taxa de administragao; e

d) que o parametro de referéncia seja compativel com a politica de

investimento do fundo e com os titulos que efetivamente o

componha.

VI - disponibilizar aos seus segurados e pensionistas as informacgoes
contidas na politica anual de investimentos e suas revisées, no prazo de trinta
dias, contados da data de sua aprovagao.

Ainda sobre a taxa de performance, o artigo 4° veda o seu pagamento
quando o resultado do valor da aplicagao for inferior ao seu valor nominal inicial
ou ao valor na data da ultima cobranga.

O artigo 5° reza que a documentagao comprobatéria do cumprimento
das obrigacdes de que trata a Portaria e a Resolugao do CMN dispondo sobre
as aplicagoes dos recursos dos RPPS devera permanecer a disposicao dos

orgaos de supervisao competentes.
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41 SELECAO DE ATIVOS E PRODUTOS DE INVESTIMENTOS

Sao da competéncia dos gestores do RECIPREV, assessorados pelo
Comité de Investimentos, a selecdo, acompanhamento € avaliagao do

desempenho de ativos e produtos financeiros que integrardo a carteira do

Instituto.
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5. ESTRUTURA DA GESTAO DOS ATIVOS

51. MODELO DE GESTAO

Conforme o Art.15, § 1°, | da Resolugdo 3.922/2010 a gestao das
aplicagbes dos RPPS podera ser propria, por entidade autorizada e

credenciada ou mista.
Em atendimento a norma, a gestdo dos recursos financeiros do

RECIPREV sera PROPRIA.
Caracteriza-se como gestao propria dos recursos, quando as aplicagoes

sao realizadas diretamente pelo 6rgao ou entidade gestora do RPPS.
5.2. CONTRATAGAO DE CONSULTORIA

Na selegao, acompanhamento e avaliagao do desempenho de ativos e
de produtos de investimento, 0s gestores do RECIPREV, poderao ser
auxiliados por Consultoria de Valores Mobiliarios especialmente contratada
para esta finalidade, que elaborara relatérios trimestrais para avaliagao do
desempenho da carteira e dos veiculos de investimentos do Instituto.

A mencionada consultoria devera ser registrada na CVM (Comissao de
Valores Mobiliarios) e autorizada pelo CORECON (Conselho Regional de

Economia) para o exercicio da atividade.
5.3 CREDENCIAMENTO DAS INSTITUICOES

Os documentos e exigéncias necessarias ao cadastramento prévio das

Instituigées: Administradores, Gestores e Custodiantes constam da Portaria n°

231 de 01/06/2013 da RECIPREV.
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5.4 ADMINISTRADORES DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS

De acordo com a Resolugdo 3.922 do CMN, a unica classe de ativos
passivel de aquisicao direta pelos RPPS & a representada pelos titulos publicos
de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de
Liquidagdgo e Custédia (SELIC). Além dos depositos de poupanga em
instituicées financeiras de baixo risco de crédito, a alternativa possivel de
investimento dos RPPS & através de fundos de investimento de diferentes
classes de ativos, rendimentos e riscos.

Ao cadastrar e selecionar os administradores e gestores de recursos
de terceiros o RECIPREV estara tendo acesso a produtos que possibilitam a
diversificacao do seu patriménio financeiro, através de estruturas competentes
na analise e selecdo de ativos e produtos de renda fixa e variavel, na avaliagcao
dos riscos de crédito e de mercado envolvidos e na construgdo de cenarios
macroecondmicos. Ndo ha limite para a quantidade de administradores e
gestores a serem cadastrados e selecionados.

Conforme a Instrugdo CVM n° 409 de 18/08/2004, a administragao de
fundo de investimento compreende o conjunto de servigos relacionados direta
ou indiretamente ao funcionamento e a manutencéo do fundo, que podem ser
prestados pelo proprio administrador ou por terceiros por ele contratados por
escrito, em nome do fundo.

Além do servico obrigatério de auditoria independente, o administrador
podera contratar, em nome do fundo, os seguintes servigos, com a exclusao de

quaisquer outros nao listados:

(a) agestdo da carteira do fundo;
(b)  a consultoria de investimentos;
(c) as atividades de tesouraria, de controle e processamento dos

titulos e valores mobiliarios;

(d) adistribuigéo de cotas;

(e) a escriturag@o da emissao e resgate de cotas;
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(f) a custédia de titulos e valores mobiliarios e demais ativos
financeiros; e

(g) a classificagao de risco por agéncia especializada constituida no
pais.

Os contratos firmados referentes aos servicos previstos nos itens a, c, e,
bem como o g deverdo conter clausula que estipule a responsabilidade
solidaria entre o administrador do fundo e os terceiros contratados pelo fundo,
por eventuais prejuizos causados aos cotistas em virtude das condutas
contrarias a lei, ao regulamento e aos atos normativos expedidos pela CVM.

Independentemente da responsabilidade solidaria acima referida, o
administrador responde por prejuizos decorrentes de atos e omissées proprios
a que der causa, sempre que agir de forma contraria a lei, ao regulamento do
fundo e aos atos normativos expedidos pela CVM.

Caso o administrador ndo seja credenciado pela CVM como prestador
de servigo de custodia de valores mobiliarios, o fundo deve contratar instituicao

credenciada para esta atividade.
5.5 GESTORES DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS

A gestdo da carteira de fundo de investimento & a gestao profissional,
conforme estabelecido no seu regulamento, dos titulos e valores mobiliarios
dela integrantes, desempenhada por pessoa natural ou juridica credenciada
como administradora de carteira de valores mobiliarios pela CVM, tendo o
gestor poderes para negociar, em nome do fundo de investimento, os referidos
titulos e valores mobiliarios.

Na avaliagao periddica de gestores de fundos de investimento, além do

desempenho dos produtos geridos, serao tambem consideradas:

(a) a transparéncia no processo de gestao dos produtos;
(b)  a existéncia de estrutura de gestao segregada de outras areas da
instituicdo com atividades conflitantes (chinese wall)
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(c) aconsisténcia na atividade de gestao de produtos de investimento,
de acordo com o regulamento definido para cada produto;

(d) e o rating da instituicao gestora, dos fundos de investimento por
ela geridos, dos ativos que os compde e de seus emissores,

quando for o caso.

Compete aos gestores previamente cadastrados e selecionados o envio
sempre em tempo habil ao RECIPREV, a documentagao atualizada relativa ao
regulamento e ao perfil dos produtos escolhidos para investimento e das
movimentacgdes realizadas pelo Instituto.

Deverdo também informar ao RECIPREV, por escrito, a ocorréncia de
qualquer alteragéo significativa na filosofia de investimento, a perda de um ou
mais funcionarios chave na gestdao dos recursos, mudangas na estrutura
societaria da instituicdo gestora, enfim qualquer evento ou fato que possa
impactar na qualidade da gestdao ou na integridade dos investimentos

realizados pelo Instituto.
5.6 AGENTE CUSTODIANTE

Relativamente a custodia de titulos e valores mobiliarios, reza a
Resolugdo 3.922/2010 do CMN, artigo 17, que salvo para as aplicagoes
realizadas por meio de fundos de investimento, a atividade de agente
custodiante, responsavel pelos fluxos de pagamentos e recebimentos relativos
as operagoes realizadas no ambito dos segmentos de renda fixa e variavel,
deve ser exercida por pessoas juridicas registradas na CVM.

O RECIPREV podera contratar instituigdo financeira capacitada como

agente custodiante e na sua avaliagao anual sera levada em consideragao:

(a) a qualidade do atendimento;
(b)  a qualidade dos servigos prestados;
(c) a sua diligéncia na resolugéo de problemas e atendimento a
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(d)  asua competitividade quanto as taxas cobradas;
() e a sua regularidade no envio e a fidelidade das informagdes

prestadas nos relatérios.
6. ESTRATEGIA DE ALOCAGAO DOS RECURSOS

A estratégia de alocagdo dos recursos do RPPS contempla os
segmentos de aplicagdo apresentados abaixo, bem como as classes de ativos
apresentadas na Tabela 1, conforme reza a Resolugdo 3.922/2010 do CMN.

6.1. SEGMENTOS DE APLICAGAO

Os recursos do RECIPREV, conforme a legislagdo em vigor serao

alocados nos seguintes segmentos:

(a) Renda fixa;
(b) Renda variavel;

(c) Imoveis.
6.1.1 Segmento de Renda Fixa

Neste segmento, os recursos do RPPS serdo aplicados em carteira
propria de titulos de emissdo do Tesouro Nacional, em operagoes
compromissadas com lastro exclusivamente nesses titulos do Tesouro
Nacional, em caderneta de poupanga ou em fundos de investimento. S
admitida a aplicagdo em fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento, desde que seja possivel identificar e demonstrar que os
respectivos fundos mantenham as composigoes, limites e garantias exigidas

para os fundos de investimento que trata a legislagao.
Os tipos de fundos de investimento inseridos neste segmento e que

podem receber recursos dos RPPS sé&o:
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1) Fundos de Investimento 100% Titulos Publicos: constituidos sob a
forma de condominio aberto, tém a sua carteira formada
exclusivamente por titulos emitidos pelo Tesouro Nacional. Os
principais titulos emitidos e negociados no mercado atualmente séo a

Nota do Tesouro Nacional-série B (NTN-B) e a Letra Financeira do

Tesouro (LFT).

2) Fundos de Investimento de Renda Fixa: s&o fundos abertos cujas
carteiras sdo compostas por titulos de renda fixa publicos ou privados.
Os limites de aplicacdo sdo mais generosos em relacao aos fundos
que possuem na sua composigao titulos com baixo risco de crédito e

mais restritivos onde o risco de crédito for maior.

3) Fundos de Investimento em Direitos Creditérios: também conhecidos
como FDIC’s, tém a sua carteira composta por titulos ou operagoes
de crédito originadas nos setores financeiro, comercial, industrial,
imobiliario, de hipotecas, de arrendamento mercantil e de servigos.
Podem ser constituidos sob a forma de condominio aberto ou
fechado. Se for aberto, o resgate de cotas sera conforme o
estabelecido no regulamento e se for fechado, o resgate de cotas
sera so no encerramento do fundo ou de cada série ou classe de
cota. Ha a possibilidade de amortizagdo de cotas e de liquidacao
antecipada do fundo. E um produto destinado ao investidor de longo

prazo.

Os indices de referéncia a serem utilizados pelos fundos do segmento
de Renda Fixa sao: os indices de pregos IPCA ou INPC, acrescido de cupom
de juros, os indices IMA ou IDKA e o CDI, conforme o perfil do fundo.

Na tabela 1 sao apresentados os limites legais de diversificacao.
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6.1.2 Segmento de Renda Variavel

No segmento de renda variavel, os recursos dos RPPS serao aplicados

em fundos de investimento em agdes, fundos de investimento multimercados,

fundos de investimento em participagdes e fundos de investimento imobiliario.

E admitida a aplicacdo em fundos de investimento em cotas de fundos de

investimento, desde que seja possivel identificar e demonstrar que os

respectivos fundos mantenham as composicoes, limites e garantias exigidas

para os fundos de investimento que trata a legislagao.

Os tipos de fundos de investimento inseridos neste segmento e que

podem receber recursos dos RPPS séo:

1)

2)

3)

Fundos de Investimento em Agdes: constituidos sob a forma de
condominio aberto, sdo compostos por agdes ou indices de agbes
negociadas na Bolsa de Valores de Sao Paulo (BOVESPA). Por
serem mais volateis, esses fundos exigem habilidades especificas
dos gestores quer na escolha das acgdes que integrarao suas
carteiras, como na escolha do momento mais adequado de compra-
las ou vende-las. Podem ser referenciados nos indices Ibovespa,
IBrX ou IBrX-50.

Fundos Multimercado: constituidos sob a forma de condominio
aberto, sdo fundos com diferentes perfis que podem atuar nos
mercados de cambio, commaodities, agdes, taxa de juros, indices de
precos, etc. Ou seja, procuram obter retorno atuando em diferentes
mercados e assumindo riscos maiores ou menores conforme a
estratégia do gestor e as condigdes dos mercados. Na sua maioria,

adotam o CDI como referencial.

Fundos de Investimento em Participagdes: constituidos sob a forma
de condominio fechado, destinam parte significativa dos seus
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recursos para a aquisicdo de agdes, debéntures, bdnus de
subscricdo ou outros titulos e valores mobiliarios conversiveis ou
permutaveis em agdes. Sdo caracterizados, principalmente, pela
participagdo ativa na administragao das empresas em que investem,
seja ela de capital aberto ou fechado. Sao referenciados em indice

de acoes ou em indice de inflagéo acrescido de um cupom juros.

4) Fundos de Investimento Imobiliario: tém como objetivo aplicar seus
recursos em ativos que tenham base imobilidria. Ou seja, no
desenvolvimento de empreendimentos imobiliarios, em imoveis
prontos, em direitos a eles relativos, em acoes do segmento
imobiliario, etc. Podem ser referenciados no indice BM&FBovespa-
IMOB, por exemplo. Para que possam captar recursos dos RPPS,

devem ter as suas cotas negociadas em bolsa de valores.
Na tabela 1 sdo apresentados os limites legais de diversificagao.

6.1.3 Segmento Imoéveis

As aplicagdes no segmento de imoveis serao efetuadas exclusivamente
com os imoveis vinculados por lei ao RPPS, que poderao ser utilizados para a
aquisicado de cotas de fundos de investimento imobiliario, cujas cotas sejam

negociadas em ambiente de bolsa de valores.
6.1.4 Vedacgoes
De acordo com a Resolugao 3.922/2010 do CMN é vedado aos RPPS:

(@)  Aplicar recursos na aquisicéo de cotas de fundo de investimento
cuja atuagdo em mercados de derivativo gere exposicao superior

a uma vez o respectivo patrimonio liquido;
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(b)  Aplicar recursos na aquisi¢ao de cotas de fundo de investimento
cujas carteiras contenham titulos que ente federativo figure como
devedor ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigagdo sob
qualquer outra forma;

(c)  Aplicar recursos na aquisi¢do de cotas de fundo de investimento
em direitos creditorios ndo padronizados;

(d)  Praticar operagdes denominadas day-trade, assim consideradas
aquelas iniciadas e encerradas no  mesmo dia,
independentemente de o regime proprio possuir estoque ou
posicdo anterior do mesmo ativo, quando se tratar de
negociagdes de titulos publicos federias realizadas diretamente
pelo RPPS e;

(e) Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas,

titulos de crédito ou outros ativos que ndo os previstos na
Resolugao 3.922/2010.

6.2. ALOCAGAO-OBJETIVO

Apos a analise da carteira de investimentos do RECIPREV e
considerado o cenario econdmico e financeiro atual, foi definida uma Alocagao-

Objetivo para ser executada pelo Instituto até o fim do ano de 2013.
6.3. LIMITES LEGAIS E IDEAIS DE APLICACAO

Na Tabela 1 a seguir, além dos limites legais sao apresentados 0s

limites ideais com base na Alocagao-Objetivo.

6.3.1. Limites de aplicagdes por segmentos e classes de

ativos

A tabela 1 apresenta os limites de aplicagdo por segmento e por classe

de ativo, autorizados pela Resolugao 3.922 do CMN. / .
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Tabela 1
wimites | Limites | Limite
Segmento Classe de Ativo da atuais do | Ideal da
RECIPREV | revisao
Resolugao
| - Titulos de Emiss&o do Tesouro Nacional registrados no SELIC e/ ou cotas
de fundos de investimento que apliquem exclusivamente em Titulos Pablicos 100% 60,00% 52,0%
que sejam indexados por algum dos subindices IMA ou o IDKA
Il - Operagbes compromissadas lastreadas exclusivamente por titulos de 5 .
emiss#o do Tesouro Nacional 15% 0,0% 0,0%
1Il - Cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa ou
referenciados em indicadores de desempenho de renda fixa, indexados a um 80% 13.00% 8 0%
Renda Fixa | 90s sub-indice IMA ou IDkA, com excegéo de qualquer sub-indice atrelado a & rin r=:f
Limite taxa de juros de um dia
mAXImo IV - Cotas de fundos de investimento de renda fixa ou referenciados em o ” :
de 100% indicadores de desempenho de renda fixa 30% 1,00% 5.0%
V - Depositos de poupanga em instituigao financeira considerada como de 20% 0.0% 0.0%
baixo risco de crédito ! .
V - fundos de investimento em direitos creditorios (FIDC's), constituidos sob a
forma de condominio aberto 15% 1,00% 6,0%
VIi - Cotas de fundos de investimento em direitos creditérios ,constituidos sob
a forma de condominio fechado ou cotas de fundos de investimento de renda 5% 3.00% 4.0%
fixa, referenciados em indicadores de desempenho de renda fixa e i !
denominados de “crédito privado”
| - Cotas de fundos de investimento em agdes classificados como
referenciados no Ibovespa, IBrX, e IBrX-50 30% 1.0% 1.0%
Il - Cotas de fundos de indices referenciados no Ibovespa, IBrX ou IBrX-50 20% 1,00% 0,0%
Renda = - -
: 1l - Cotas de fundos de investimento em agdes que se investirem em fundos
Vfirr::;':' de indice, esses devem estar referenciados no Ibovespa,IBrX ou, 1BrX-50 15% 8,00% 12,0%
maxima de V- Cotas de fundos de investimento multimercado, sem alavancagem 5% 5,0% 5,0%
30%
’ V- Cotas de fundos de investimento em participagdes, sob a forma de 5% 5.0% 5 0%
condominio fechado ' :
VI - Cotas de fundos de investimento imobiliario, com cotas negociadas em 5% 2.00% 2.0%
bolsa de valores
Total 100%
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6.3.2. Limites Adicionais de Aplicacao
6.3.2.1 Segmento de Renda Fixa

(a) excetuando-se os titulos publicos de emissdo do Tesouro
Nacional e os depédsitos de poupanca, O0S regulamentos dos fundos
selecionados pelo RPPS para aplicagdo deverao determinar que o limite
maximo de concentragdo em uma mesma pessoa juridica, de sua controlada,
de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou
quaisquer outras sociedades sob controle comum seja de 20% (vinte por cento);

(b) os regulamentos dos fundos de investimentos em direitos
creditorios, constituidos sob a forma de condominio aberto ou fechado que
forem selecionados pelo RPPS para aplicagéo deverao determinar que o limite
maximo de concentragdo em uma mesma pessoa juridica, de sua controlada,
de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou
quaisquer outras sociedades sob controle comum seja de 20% (vinte por cento);

(c) as aplicagbes feitas pelo RPPS em cotas de fundos de
investimento em direitos creditérios constituidos sob a forma de condominio
aberto ou fechado ou ainda em cotas de fundos de investimento classificados
como renda fixa, referenciados em indicadores de desempenho de renda fixa
que contenham a denominacao “crédito privado”, ndo excedera 15% (quinze

por cento) do total das aplicagoes do Instituto.

6.3.2.2 Segmento de Renda Variavel

As aplicagbes previstas neste segmento, cumulativamente, estao
limitadas a 30% (trinta por cento) da totalidade das aplicagoes do RPPS e aos
limites de concentragdo por emissor conforme regulamentacao editada pela

CVM.
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6.3.2.3 Limites Gerais

a) as aplicagdes em cotas de um mesmo fundo de investimento ou
fundo de investimento em cotas de fundos de investimento apresentados nas
classes lll e IV do segmento de renda fixa na Tabela 1, bem como na classe |
do segmento de renda variavel da mesma tabela, nao podem exceder 20%
(vinte por cento) das aplicagdes dos recursos do RPPS.

b) O total das aplicagdes dos recursos do RPPS em um mesmo
fundo de investimento devera representar, no maximo, 256% (vinte e cinco por
cento) do patriménio liquido do fundo. Este limite € facultativo nos 120 (cento e

vinte) dias subsequentes a data de inicio das atividades do fundo.

7. PRECIFICAGAO E MARCAGAO DOS ATIVOS

Na existéncia de carteira propria de titulos de emissado do Tesouro
Nacional, compete ao responsavel pela gestdo do RECIPREV observar as
informagoées divulgadas, diariamente, por entidades reconhecidamente idoneas
pela sua transparéncia e elevado padrao técnico na difusdo de precos e taxas
dos titulos. A finalidade & a de utilizagdo como referéncia em negociagoes no
mercado financeiro, antes do efetivo fechamento da operagdo e para a
marcagao a mercado dos mencionados titulos. Caso a gestao da mencionada
carteira seja feita por entidade autorizada e credenciada, deve a gestdo do
Instituto exigir que a marcagao a mercado dos referidos titulos seja efetuada
pelo gestor.

Em relagdo aos fundos de investimento, por serem geridos
externamente, cabe primariamente aos seus gestores observar os critérios de
precificagdo dos ativos respeitando as normas pré-estabelecidas pelo mercado
e pela legislacao vigente.

De forma geral, o RECIPREV estabeleceu o critério de marcacao a

mercado dos ativos, ndo importando o veiculo de investimento.
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8. CLASSIFICACAO E CONTROLE DOS RISCOS DE GESTAO

Qualquer que seja o modelo de gestdo, os riscos a que esta sujeita
estdo classificados abaixo e & preocupagéo constante do RECIPREV o seu

continuado monitoramento.
8.1 RISCO DE MERCADO

E o risco a que todas as modalidades de aplicagoes financeiras estao
sujeitas. Derivam das incertezas quanto ao resultado de um investimento

dadas as oscilagdes nas taxas e pregos, em decorréncia das mudangas nas

condigdes de mercado.
Para o seu controle, sdo apuradas as volatiidades das diferentes

classes de ativos a que a carteira do RECIPREV esta exposta.

Com base neste critério, podem ser monitorados, além dos fatores de
risco com maior impacto na carteira, os valores financeiros envolvidos.

Cabe também destacar a importancia do monitoramento da correlagao

entre diferentes mercados, como forma de antecipar os impactos na carteira do

Instituto.
Para otimizar os resultados obtidos pela gestdo da carteira de ativos

podem ser geradas fronteiras eficientes, onde serdo evidenciados os retornos

possiveis dados determinados graus de risco.
Através do Indice de Sharp, pode também ser avaliado o retorno da

carteira frente ao fator risco.
8.2 RISCO DE CREDITO

E o risco conhecido como institucional ou de contraparte. E quando ha a

possibilidade de que o emissor ou garantidor de determinado ativo, ndo honre

as condicdes e prazos pactuados e contratados com o investidor.
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Para avaliar o risco de crédito a que o RECIPREV estara sujeito nos
investimentos que realizar, fundamentara as suas decisbes em avaliagoes de

crédito (ratings) elaboradas pelas seguintes agéncias:

a) Fitch Ratings;

b) Moody's Investor;
c) Austin Rating;

d) Standard & Poor’s;
e) SR Rating;

f) LF Rating

Na hipétese de que determinado investimento realizado pelo RECIPREV
exija classificagéo de risco de crédito, sera considerado aquele que tenha baixo

risco conforme os padroes de avaliagéo das agéncias acima.
8.3 RISCO DE LIQUIDEZ

E o risco associado a existéncia de compradores e vendedores de
determinado ativo ao longo do tempo. Em mercados de baixa liquidez, para
que haja a possibilidade de negociagao de determinado ativo pode ser
necessario abrir mao do preco pretendido.

Para mitigar este risco, 0 RECIPREV mantem percentual adequado de
seus recursos financeiros em ativos de liquidez imediata, tendo em vista 0s

seus compromissos no curto e medio prazo.
8.4 INSTRUMENTOS DE GESTAO DOS RISCOS

Para minimizar os riscos o RPPS Reciprev utiliza-se dos relatérios de

empresa de consultoria contratada, além dos sistemas:
a) BROADCAST (Sistema de Informagoes), através do qual se colhe as

informacbes necessarias do mercado com vistas aos
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b) ECONOMATICA (Sistema de Gestao), através do qual podemos
obter varios indicadores de gestdo e com isso, obter o melhor

equilibrio do risco x retorno.
9. CENARIO ECONOMICO PARA O EXERCICIO DE 2013

Embora a conjuntura econdmico-financeira internacional adicione um
significativo grau de incerteza nas expectativas dos agentes de mercado, o
cenario predominante captado através do Relatério Focus do Banco Central e
de informagbes coletadas no mercado financeiro indica aumento na taxa de
juros basica, inflagdo acima das expectativas da meta, taxa de cambio com
oscilagoes de elevagdes e taxa de crescimento do PIB abaixo do esperado.

O contexto atual encontra-se bastante complexo refletindo
significativamente no valor das agdes negociadas na Bovespa, bem como do
valor de mercado dos titulos do Governo Federal.

Pelo sistema de metas o Banco Central necessita adequar os juros de
modo a atingir as metas pré-estabelecidas, tendo como fundamento basico o
IPCA. Para os anos de 2013/2014, a meta central de inflagéo € de 4,5% com
tolerancias de 2,5% para cima ou para baixo.

O mercado trabalha com expectativas de taxa de juros basica para o
final de 2013, por volta de 9% a 9,25% ao ano. Atualmente ja estamos com

taxa basica de juros na ordem de 8,5% ao ano.

Medjana

Indicador

IPCA (%) 5,81 5,90
INPC (%) 5,98 5,50
IGP-M (%) 4,88 5,40
IGP-DI 4,96 5,50
Crescimento do PIB (%) 2,34 2,80
Taxa de Cambio - Fim do Ano (R$/USS) 2,20 2,22
Taxa Over SELIC - Fim do Periodo (% a.a) 9,25 9,25

Fonte: Relatorio Focus — Expectativas de Mercado (12/07/2013): httos //www? beb gov br/expectalivas/publico/consultalsariesstatisticas
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

Historico de Metas para a Inflagao no Brasil

Limites Inferior e Inflacdo Efetiva

Ano Norma Data Meta (%) Banda (p.p.) Superior (% (IPCA %a.2.)
1999 8 2 6-10 8,94
2000 Resolugao 2.615 30/6/1999 2 4-8 597
2001 4 2 2-6 767
2002 Resolugao 2.744 28/6/2000 35 2 1,5-5,5 12.53
2003" Resolugao 2.842 28/6/2001 325 2 1.25-5,25

Resolugao 2.972 27/6/2002 4 25 15-6.8 9,30
2004" Resolugdo 2.972 27162002 3,75 25 1,25-6,25

Resolugao 3,108 251612003 55 2.5 3-8 760
2005 Resolugao 3.108 25/6/2003 45 25 2-7 5,69
2006 Resolugdo 3.210 30/6/2004 4.5 2 2565 314
2007 Resolugao 3.291 23/62005 4.5 2 2,565 446
2008 Resolugao 3.378 2916/2006 45 2 2,5-6,5 590
2009 Resolugao 3.463 26/8/2007 4.5 2 2,5-6,5 431
2010 Resolugao 3.584 1/7/2008 45 2 2,5-6,5 591
2011 Resolugao 3.748 30/6/2009 45 2 2,5-6,5 6,50
2012 Resolugao 3.880 221612010 45 2 25-6,5 584
2013 Resolugao 3.991 30/6,2011 45 2 2565
2014 Resolugao 4,095 28/6/2012 45 2 2565

" A Carta Aberta, de 2172003, estabalecey metas sjustadas de B5%para 2007 e de 5 5% para 2004

Fonte: Relatério Focus — Expectativas de Mercado (12/07/2013)

10. DISPOSICOES GERAIS

(a) A Politica de Investimentos tera vigéncia até o final deste ano de
2013, a contar da data de inicio da sua aprovagéao pelo Conselho
Municipal de Previdéncia.

(b) A Politica de Investimentos e suas eventuais revisdes serao
disponibilizadas para a consulta dos interessados, no prazo
maximo de 30 dias a contar da data de sua aprovagao pelo
Conselho Municipal de Previdéncia do RECIPREV, através do seu
site na Internet, do Diario Oficial do Municipio, além de outros

canais de comunicagao.




(c)

(d)
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Reunides extraordinarias do Conselho Municipal de Previdéncia
serdo realizadas, sempre que as condi¢des vigentes no mercado
financeiro e de capitais ou mudangas no arcabougo legal
impuserem alteragdes na Politica de Investimentos do RECIPREV.
Integra a Politica de Investimentos do RECIPREV cépia da Ata da
reunido de sua aprovagdo, devidamente assinada pelos

participantes.
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11. DEMONSTRATIVO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS
(ANEXO I)
Limites
Segmento Classe de Ativo Mé:g;nos Proposta
Resolugdo
I - Titulos de Emissao do Tesouro Nacional registrados no SELIC e/ ou cotas
de fundos de investimento que apliguem exclusivamente em Titulos Publicos 100% 52 0%
que sejam indexados por algum dos subindices IMA ou 0 IDkA '
Il - Operagdes compromissadas lastreadas exclusivamente por titulos de 5 .
emissao do Tesouro Nacional 15% 0.0%
Il - Cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa ou
referenciados em indicadores de desempenho de renda fixa, indexados a um 80% 8.0%
Renda Fixa dos sub-indice IMA ou IDKA, com excegdo de qualquer sub-indice atrelado a ¥4
Limite taxa de juros de um dia
maximo IV - Cotas de fundos de investimento de renda fixa ou referenciados em
indicadores de desempenho d da fi 30% 5.0%
de 100% penho de renda fixa
V - Depdsitos de poupanga em instituico financeira considerada como de 20% 0.0%
baixo risco de credito !
V - fundos de investimento em direitos creditérios (FIDC's), constituidos sob a 0 .
forma de condominio aberto 15% 6,0%
VIl - Cotas de fundos de investimento em direitos creditdrios ,constituidos sob
a forma de condominio fechado ou cotas de fundos de investimento de renda 5% 40%
fixa, referenciados em indicadores de desempenho de renda fixa e J
denominados de “crédito privado”
| -Cotas de fundos de investimento em agdes classificados como 0 .
referenciados no Ibovespa, IBrX, e IBrX-50 30% 1,0%
Il - Cotas de fundos de indices referenciados no Ibovespa, IBrX ou IBrX-50 20% 0,0%
V?:iné?rzl Il - Cotas de fundos de investimento em agdes que se investirem em fundos " 209
Finiis de indice, esses devem estar referenciados no Ibovespa,IBrX ou, IBrX-50 15% 12,0%
maxima de | IV- Cotas de fundos de investimento multimercado, sem alavancagem 5% 5.0%
30%
’ V- Cotas de fundos de investimento em participagdes, sob a forma de 5% 5.0%
condominio fechado '
VI - Cotas de fundos de investimento imobiliario, com cotas negociadas em 5% 2.0%
bolsa de valores !
Total 100%

Recife, 18 de julho de 2013
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