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TERMO DE RESPONSABILIDADE

No presente documento encontram-se as diretrizes para guiar o
processo de investimentos da Autarquia Municipal de Previdéncia e Assisténcia
& Salde dos Servidores do Recife — RECIPREV.

A elaboracdo desta Politica de Investimentos visa a, além de atender as
exigéncias legais de acordo com a Resolugdo do CMN n° 3.922/2010 de 25 de
novembro de 2010, e as Portarias do MPS n° 519 de 24 de agosto de 2011, n°
170 de 25 de abril de 2012 e n° 440 de 09 de outubro de 2012, propiciar um
instrumento de orientagéo e controle para os procedimentos envolvendo os
investimentos do RECIPREV.

Ao longo do documento, utilizam-se previsbes de cenérios projetados
pelo mercado atual e futuro, segundo o Relatério Focus do Banco Central e
analise realizada pela equipe da Geréncia de Investimentos e do Comité de

Investimentos do Reciprev com base nas informagdes das instituicdes e do
mercado.
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1. INTRODUGAO

Consoante o artigo 4° em seu § 1° da Resolugdo 3.922, de 25 de
novembro de 2010, emanada do Conselho Monetério Nacional, € dever dos
responsaveis pela gestéo do RPPS, antes do exercicio a que se referir definir a
Politica Anual de aplicagdo dos recursos, devendo, justificadamente rever a
politica em curso de sua execugdo, com vistas & adequagéo ao mercado
ou a nova legislagado. A Politica de Investimentos deve contemplar o modelo
de gestdo a ser adotada, a estratégia de alocagéo dos recursos entre os
diversos segmentos de aplicagéo e as respectivas carteiras de investimento, 0s
parametros de rentabilidade perseguidos, além dos limites utilizados para
investimentos em titulos e valores mobiliarios de emiss&o ou coobrigagéo de
uma mesma pessoa juridica.

No ambito da Resolugéo 3.922 de 25.11.2010 em seu artigo 2°, s@o
considerados recursos, as disponibilidades oriundas das receitas correntes e
de capital, os demais ingressos financeiros auferidos pelo RPPS, as aplicagbes
financeiras, os titulos @ os valores mobiliérios, os ativos vinculados por lei ao
regime proprio de previdéncia social e demais bens, direitos e ativos com
finalidade previdenciaria do RPPS.

Ja o artigo 5°, da referida resolugéo determina que, para que possa
vigorar, a mencionada politica deve ser previamente aprovada pelo 6rgéo
superior competente, ¢ o Art. 1° da Portaria N ° 440 do MPS, de 09 de
outubro de 2013 estabelece que o DPIN (Demonstrativo da Politica de
Investimentos), deverd conter as assinaturas dos responsaveis legais
pelo ente federativo e pela unidade gestora do RPPS e dos responsaveis
pela elaboragéo, aprovacio e execugéo da politica anual de investimentos
do RPPS.

Portanto, esta Politica de Investimentos descreve, em linhas gerais, a
filosofia e as praticas que norteiam a gestdo dos ativos do RECIPREV e tem

como pilar as legislagbes a ela aplicadas. o
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2. OBJETIVOS

O principal objetivo da Politica de Investimentos do RECIPREV é o de
ilustrar, em linhas gerais, as diretrizes relativas & gestdo de suas finangas, de
forma que ao atingir @ se possivel superar a meta atuarial definida para o seu
equilibrio econémico e financeiro ao longo do tempo, possa garantir o efetivo
pagamento dos seus segurados e pensionistas.

Procura-se através deste documento assegurar o claro entendimento
ndo s6 dos gestores, segurados e pensionistas, como também dos provedores
externos de servigos, além dos 6rgdos reguladores, dos objetivos e restrigbes
quanto aos investimentos do Instituto.

Objetiva-se também com a Politica de Investimentos, observados 0s
fatores de liquidez, seguranga, rentabilidade e transparéncia, o
estabelecimento de critérios objetivos e racionais na avaliacéo das classes de
ativos, dos administradores, dos gestores extemos e custodiantes de carteiras
de titulos plblicos e de fundos de investimento, além das estratégias
empregadas de modo a diversificar a carteira, como forma de redugéo dos
riscos.

Portanto, por meio deste instrumento definem-se os critérios,
procedimentos e limites estabelecidos para a aplicacédo dos ativos financeiros,
levando-se em consideragéo:

(a) as normas legais que regulamentam os RPPS;
(b) os objetivos do RECIPREV em conformidade com as obrigagdes
futuras apontadas no célculo atuarial;

(c) o perfil de investimento de médio e longo prazo e o apetite por?;\m

risco;
(d) as perspectivas econdmicas atuais e futuras.
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3. METAATUARIAL

Os investimentos financeiros do RECIPREV estéo e seréo realizados em
2014, de forma a se obter retomo igual, ou se possivel superior, & variagdo do
IPCA (indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo) divulgado
mensalmente pelo IBGE (Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica),
acrescidos de uma taxa de juros de 6% a.a. (seis por cento ao ano), conforme
os célculos atuariais vigentes. Deste modo, esta € a meta definida.
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4. OBRIGACOES DOS GESTORES DO RPPS

Conforme o artigo 3° da Portaria n® 519 editada pelo Ministério da
Previdéncia Social em 24/08/2011, e as inclusdes e alteragdes promovidas pela
Portaria do MPS n ° 440 de 09 de outubro de 2013, os responsaveis pela
gestéo dos recursos do RPPS, além das obrigages previstas em Resolugéo
do CMN (Conselho Monetéario Nacional) dispondo sobre as aplicagbes dos
recursos dos RPPS, devem observar as seguintes.

| - quando as aplicagbes de parte ou da totalidade dos recursos do
RECIPREV néo forem realizadas pelos responsaveis pela sua gestéo e sim por
intermédio de entidade autorizada e credenciada para tal, realizar processo
seletivo e submeté-lo a instancia superior de deliberagéo, tendo como critérios,
no minimo, a solidez patrimonial da entidade, a compatibilidade desta com o
volume de recursos e a experiéncia positiva no exercicio da atividade de
administragdo de recursos de terceiros;

Il - exigir da entidade autorizada e credenciada, mediante contrato, no
minimo mensalmente, relatério detalhado contendo informagdes sobre a
rentabilidade e risco das aplicagdes;

Il - realizar avaliagdo do desempenho das aplicagies efetuadas por
entidade autorizada e credenciada, no minimo semestralmente, adotando de
imediato, medidas cabiveis no caso da constatagdo de desempenho
insatisfatério;

IV - zelar pela promogéo de elevados padrdes éticos na condugéo das
operagdes relativas as aplicacoes dos recursos operados pelo RPPS, bem
como pela eficiéncia dos procedimentos técnicos, operacionais e de controle
das aplicagbes;

V - elaborar relatérios detalhados, no minimo, trimestralmente, sobre a
rentabilidade, os riscos das diversas modalidades de operagdes realizadas nas
aplicagbes dos recursos do RPPS e a aderéncia a politica anual de
investimentos’ e suas revisdes e submeté-los as instanciag superiores de
deliberagdo/e controle;
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VI - assegurar-se do desempenho positivo de qualquer entidade que
mantiver relagcdo de prestagdo de servigos @ ou consultoria nas operagdes de
aplicacdo dos recursos do RPPS e da regularidade do registro na Comisséao de
Valores Mobilidrios - CVM;

VIl - condicionar, mediante termo especifico, o pagamento de taxa de
performance na aplicagdo dos recursos do RPPS em cotas de fundos de
investimento, ou por meio de carteiras adminisiradas , ao atendimento, além da
regulamentagdo emanada de 6rgdos competentes, especiaimente da CVM
(Comissdo de Valores Mobilidrios), no minimo, dos seguintes critérios:

a) que o pagamento tenha periodicidade minima semestral ou que

seja feito no resgate da aplicagao,

b) que o resultado da aplicagdo da carteira ou do fundo de

investimento supere a valorizagéo do indice de referéncia;
c) que a cobranga seja feita somente depois da dedug&o das
despesas decorrentes da aplicagdo dos recursos, inclusive da
taxa de administragéo; e

d) que o parametro de referéncia seja compativel com a politica de
investimento do fundo e com os titulos que efetivamente o
componha.

Ainda sobre a taxa de performance, o artigo 4° da Portaria MPS n° 519
de 24/08/2011, veda o seu pagamento gquando o resultado do valor da
aplicagéo for inferior ao seu valor nominal inicial ou ao valor na data da ultima
cobranca,

VIII - disponibilizar aos seus segurados e pensionistas:

a) a politica anual de investimentos e suas revisbes, no prazo de até

trinta dias, a partir da data de sua aprovagéo;

b) as informagbes contidas nos formuldrios APR - Autorizacdo de
Aplicagdo e Resgate, no prazo de até trinta dias, contados da
respectiva aplicagao ou resgate;

c) acomposigao da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até
trintg dias apds 0 encerramento do meés;

\
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d) os procedimentos de selecdo das eveniuais entidades autorizadas e
credenciadas,

e) as informagdes relativas ao processo de credenciamenio de
instituicbes para receber as aplicagdes dos recursos do RPPS;

f) relagdo das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e
respectiva data de atualizag&o do credenciamento;

g) as datas e locais das reunifes dos 6rgéos de deliberagdo colegiada e
do Comité de Investimentos;

h) os relatérios elaborados do constantes do item V.

IX - na gestdo prépria, antes da realizagdo de qualquer operagao,
assegurar que as instituicdes escolhidas para receber as aplicagbes tenham
sido objeto de prévio credenciamento.

Para o prévio credenciamento deverdo ser observados, e formaimente
atestados pelo representante legal do RPPS, no minimo:

a) atos de registro ou autorizagdo para funcionamento expedido pelo
Banco Central do Brasil ou Comisséo de Valores Mobilidrios ou érgéo
competente;

b) observagdo de elevado padrdo ético de conduta nas operagdes
realizadas no mercado financeiro e auséncia de restricdes que, a
critério do Banco Central do Brasil, da Comisséo de valores
Mobiliarios ou de outros orgédos competentes desaconselhem um
relacionamento seguro;

c) regularidade fiscal e previdenciaria.

Quando tratar-se de fundos de investimentos:

| — o credenciamento recaira sobre a figura do gestor e do administrador
do fundo, contemplando no minimo:

a) a andlise do historico e experiéncia de atuagdo do gestor e do
administrador do fundo de investimento e de seus controladores;

b) a andlise gquanto ao volume de recursos sob sua gestdo e
administragéo, bem como quanto a qualificagéo do corpo técnico e
se acao de atividades;
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c) a avaliagdo da aderénecia da rentabilidade aos indicadores de
desempenho e riscos assumidos pelos fundos de investimentos sob
sua gestdo e administragdo, no periodo minimo de dois anos
anteriores ao credenciamento.

Il — Devera ser realizada a analise e registro do distribuidor, instituicéo
integrante do sistema de distribuigdo ou agente auténomo de investimento,
certificando-se sobre o confrato para distribuicio e mediacdo do produto
ofertado e a regularidade com a Comissé&o de Valores Mobilidrios - CVM.

A andlise dos quesitos verificados nos processos de credenciamento
devera ser atualizada a cada seis meses.

Com vistas ao atendimento das normas do referido credenciamento,
atentar para as condi¢gdes previstas na Portaria do RECIPREV N° 470, de
21 de novembro de 2013.

As aplicagbes que apresentem prazos de desinvestimento, inclusive
prazos de caréncia e para conversdo de cotas de fundos de investimentos,
deverdo ser precedidas de atestado do responsavel legal pelo RPPS,
evidenciando a sua compatibilidade com as obrigagbes presentes e futuras do
regime.

O artigo 5° da Portaria MPS n° 519 de 24/08/2011, reza que a
documentagéo comprobatéria do cumprimento das obrigagdes de que trata as
Portarias e a Resolugéo do CMN dispondo sobre as aplicagbes dos recursos
dos RPPS devera permanecer & disposicdo dos o6rgéos de supervisdo
competentes.

41 SELEGAO DE ATIVOS E PRODUTOS DE INVESTIMENTOS

Sado da competéncia dos Gesfores e do Comité de Investimentos do
RECIPREV a selegé@o, acompanhamento e avaliagédo do desempenho de ativos
e produtos financeiros que integraréo a carteira do Instituto,
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5. ESTRUTURA DA GESTAO DOS ATIVOS
51. MODELO DE GESTAOQ

Conforme o Art.15, § 1° | da Resolugdo 3.922/2010 a gestdo das
aplicagdes dos RPPS podera ser propria, por entidade autorizada e
credenciada ou mista.

Em atendimento @ norma, a gestdo dos recursos financeiros do
RECIPREV sera PROPRIA.

Caracteriza-se como gestdo propria dos recursos, quando o RPPS
realiza diretamente a execugdo da politica de investimentos de sua
carteira, decidindo sobre as alocagdes dos recursos, respeitados os
pardmetros da legislagdo, conforme a Portaria MPS N° 440, de 09 de
outubro de 2013, em seu Art. 3°, IX, § 5° Il

5.2, CONTRATAGAO DE CONSULTORIA

Na selegéo, acompanhamento e avaliagdo do desempenho de ativos e
de produtos de investimento, os Gestores e o Comité de Investimentos do
RECIPREV, poderdo ser auxiliados por Consultoria de Valores Mobiliarios
especialmente coniratada para esta finalidade, e elaborara relatorios trimestrais
para avaliag&o do desempenho da carteira e dos veiculos de investimentos do
Instituto.

O RECIPREV devera assegurar-se do desempenho positivo de qualquer
entidade que mantiver relagéo de prestagdo de servigos e ou consultoria nas
operagdes de aplicagdes dos recursos do RPPS e da regularidade do registro
na Comisséo de Valores Mobiliarios — CVM.
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53 CREDENCIAMENTO DAS INSTITUIGOES

Os documentos e exigéncias necessarias ao credenciamento das
Instituicbes, em especial dos Administradores e Gestores, bem como dos
Distribuidores e Agentes Autdnomos serédo os constantes das OBRIGRAGOES
DOS GESTORES DO RPPS (item 4, IX desta Politica de Investimentos),
bem como das Portarias editadas pelo RECIPREV sobre a matéria.

5.4 ADMINISTRADORES DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS

De acordo com a Resolugéo 3.922 do CMN, a unica classe de ativos
passivel de aquisicéo direta pelos RPPS é a representada pelos titulos publicos
de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de
Liquidagdo e Custédia (SELIC). Além dos depésitos de poupanga em
instituicdes financeiras de baixo risco de crédito, a alternativa possivel de
investimento dos RPPS é através de fundos de investimento de diferentes
classes de ativos, rendimentos e riscos.

Ao credenciar e selecionar os administradores e gestores de recursos
de terceiros o RECIPREV estara tendo acesso a produtos que possibilitam a
diversificagdo do seu patrimonio financeiro, através de estruturas competentes
na andlise e selecdo de ativos e produtos de renda fixa e variavel, na avaliagdo
dos riscos de crédito e de mercado envolvidos e na construgéo de cenarios
macroecondmicos. N&o ha limite para a quantidade de administradores e
gestores a serem credenciados e selecionados.

Conforme a Instrugdo CVM n° 409 de 18/08/2004, a administragédo de
fundo de investimento compreende o conjunto de servigos relacionados direta
ou indiretamente ao funcionamento e @ manutengéo do fundo, que podem ser
prestados pelo préprio administrador ou por terceiros por ele contratados por
escrito, em nome do fundo.

Além do servigo obrigatério de auditoria independente, o administrador
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(@) agestdo da carteira do fundo;

(b)  aconsultoria de investimentos;

(c) as atividades de tesouraria, de controle e processamento dos

titulos e valores mobilidrios;

(d) adistribuigdo de cotas;

(e) aescrituragéo da emiss@o e resgate de cotas;

(f) a custédia de titulos e valores mobilidrios e demais ativos

financeiros; e

(9) a classificagéo de risco por agéncia especializada constituida no

pais.

Os contratos firmados referentes aos servigos previstos nos itens ac e
bem como o g deverdo conter cldusula que estipule a responsabilidade
solidaria entre o0 administrador do fundo e os terceiros contratados pelo fundo,
por eventuais prejuizos causados aos cotistas em virtude das condutas
contrarias & lei, ao regulamento e aos atos normativos expedidos pela CVM.

Independentemente da responsabilidade solidaria acima referida, o
administrador responde por prejuizos decorrentes de atos e omissdes proprios
a que der causa, sempre que agir de forma contraria a lei, ao regulamento do
fundo e aos atos normativos expedidos pela CVM.

Caso o administrador néo seja credenciado pela CYM como prestador
de servigo de custodia de valores mobilirios, o fundo deve contratar instituigéo
credenciada para esta atividade.

5.5 GESTORES DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS

A gestao da carteira de fundo de investimento & a gestao profissional,
conforme estabelecido no seu regulamento, dos titulos e valores mobiliarios
dela integrantes, desempenhada por pessoa natural ou juridica credenciada
como administradora de carteira de valores mobilidrios pela CVM, tendo o
gestor poderes para negociar, em nome do fundo de investimento, os referidos

titulos e valores mobilidrios. ; — :
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Na avaliagéo periodica de gestores de fundos de investimento, além do
desempenho dos produtos geridos, serdo também consideradas:

(a) atransparéncia no processo de gestdo dos produtos;

(b) a existéncia de estrutura de gestdo segregada de outras dreas da

instituigd@o com atividades conflitantes (chinese wall);

(c) aconsisténcia na atividade de gestéo de produtos de investimento,
de acordo com o regulamento definido para cada produto;

(d) e o rating da instituigio gestora, dos fundos de investimento por
ela geridos, dos ativos que os compde e de seus emissores,
quando for o caso.

Compete aos gestores previamente credenciados e selecionados o
envio sempre em tempo habil ao RECIPREV, a documentagdo atualizada
relativa ao regulamento e ao perfil dos produtos escolhidos para investimento e
das movimentagdes realizadas pelo Instituto.

Deverdo também informar ao RECIPREV, por escrito, a ocorréncia de
qualquer alteragéo significativa na filosofia de investimento, a perda de um ou
mais funciondrios chave na gestdo dos recursos, mudancas na estrutura
societaria da instituigdo gestora, enfim qualquer evento ou fato que possa
impactar na qualidade da gestdo ou na integridade dos investimentos
realizados pelo Instituto.

5.6 AGENTE CUSTODIANTE

Relativamente a custddia de titulos e valores mobiliarios, menciona a
Resolugdo 3.922/2010 do CMN, artigo 17, que salvo para as aplicagdes
realizadas por meio de fundos de investimento, a atividade de agente
custodiante, responsavel pelos fluxos de pagamentos e recebimentos relativos
as operagdes realizadas no &mbito dos segmentos de renda fixa e variavel,
deve ser exercida por pessoas juridicas registradas na CVM.
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(a) aqualidade do atendimento;

(b) aqualidade dos servigos prestados;

(¢) a sua diligéncia na resolugdo de problemas e atendimento a
demandas,

(d) a suacompetitividade quanto as taxas cobradas;

(e) e a sua regularidade no envio e a fidelidade das informagdes
prestadas nos relatérios.
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6. ESTRATEGIA DE ALOCAGAO DOS RECURSOS

A estratégia de alocagdo dos recursos do RPPS contempla os
segmentos de aplica¢do apresentados a seguir, bem como as classes de ativos
apresentadas na Tabela 1, conforme menciona a Resolugdo 3.922/2010 do
CMN.

6.1. SEGMENTOS DE APLICAGAO

Os recursos do RECIPREV, conforme a legislagdo em vigor serdo
alocados nos seguintes segmentos:

(a) Renda fixa;
(b) Renda variavel,
(c) Imoveis.

6.1.1 Segmento de Renda Fixa

Neste segmento, os recursos do RPPS serdo aplicados em carteira
propria de titulos de emissdo do Tesouro Nacional, em operagdes
compromissadas com lastro exclusivamente nesses titulos do Tesouro
Nacional, em caderneta de poupanca ou em fundos de investimento. E
admitida a aplicagdo em fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento, desde que seja possivel identificar e demonstrar que os
respectivos fundos mantenham as composicbes, limites e garantias exigidas
para os fundos de investimento que trata a legislagéo.

Os tipos de fundos de investimento inseridos neste segmento e que
podem receber recursos dos RPPS séo:
1) Fundos de Investimento 100% Titulos Publicos: constituidos sob a
forma de condominio aberto, tém a sua carteira formada
yclusivamente por titulos emitidos pelo Tesouro Nacional. Os

principais titulos emitidos e negociados no mercado atualmente séo a gt\\\"“%;‘“
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Nota do Tesouro Nacional-série B (NTN-B) e a Letra Financeira do
Tesouro (LFT).

2) Fundos de Investimento de Renda Fixa: sdo fundos abertos cujas
carteiras sdo compostas por titulos de renda fixa publicos ou privados.
Os limites de aplicagéo sd0 mais generosos em relagdo aos fundos
que possuem na sua composigéo titulos com baixo risco de crédito e
mais restritivos onde o risco de crédito for maior.

3) Fundos de Investimento em Direitos Creditérios: também conhecidos
como FDIC's, tém a sua carteira composta por titulos ou operagdes
de crédito originadas nos setores financeiro, comercial, industrial,
imobiliario, de hipotecas, de arrendamento mercantil e de servigos.
Podem ser constituidos sob a forma de condominio aberto ou
fechado. Se for aberto, o resgate de cotas sera conforme o
estabelecido no regulamento e se for fechado, o resgate de cotas
sera s6 no encerramento do fundo ou de cada série ou classe de
cota. Ha a possibilidade de amortizagéo de cotas e de liquidagdo
antecipada do fundo. E um produto destinado ao investidor de longo
prazo.

Os indices de referéncia a serem utilizados pelos fundos do segmento

de Renda Fixa séo. os indices de pregos IPCA ou INPC, acrescido de cupom
de juros, os indices IMA ou IDKA e o CDI, conforme o perfil do fundo.

Na tabela 1 s&o apresentados os limites legais de diversificagao.
6.1.2 Segmento de Renda Variavel

No segmento de renda variavel, os recursos dos RPPS seréo aplicados
em fundos de investimento em agdes, fundos de investimento multimercados,
fundos de investimento em participagdes e fundos de investimento imobiliério.
E admitida a aplicagdo em fundos de investimento em cotas de fundos de
investimehto, desde que seja possivel identificar e demonstrar que os
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respectivos fundos mantenham as composices, limites e garantias exigidas

para os fundos de investimento que trata a legislagé&o.
Os tipos de fundos de investimento inseridos neste segmento e que
podem receber recursos dos RPPS séo:

1)

2)

3)

4)

Fundos de Investimento em Ag¢bes. constituidos sob a forma de
condominio aberto, sdo compostos por agdes ou indices de agdes
negociadas na Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros de Séo
Paulo (BM&FBovespa) Por serem mais volateis, esses fundos
exigem habilidades especificas dos gestores quer na escolha das
acdes que integraréo suas carteiras, como na escolha do momento
mais adequado de compra-as ou vendé-as. Podem ser
referenciados nos indices Ibovespa, IBrX ou IBrX-50.

Fundos Multimercado: constituidos sob a forma de condominio
aberto, sdo fundos com diferentes perfis que podem atuar nos
mercados de cambio, commodities, agdes, taxa de juros, indices de
precos, etc. Ou seja, procuram obter retorno atuando em diferentes
mercados e assumindo riscos maiores ou menores conforme a
estratégia do gestor e as condigbes dos mercados, Na sua maioria,
adotam o CDI como referencial.

Fundos de Investimento em Participagdes: constituidos sob a forma
de condominio fechado, destinam parte significativa dos seus
recursos para a aquisicdo de agbes, debéntures, bodnus de
subscricdo ou outros titulos e valores mobiliarios conversiveis ou
permutaveis em agdes. S&@o caracterizados, principalmente, pela
participagao ativa na administragdo das empresas em que investem,
seja ela de capital aberto ou fechado. Sédo referenciados em indice
de agbes ou em indice de inflagdo acrescido de um cupom juros.
Fundos de Investimento Imobiliario: tém como objetivo aplicar seus
recursos em ativos que tenham base imobiliaria. Ou seja, no
desenvolvimento de empreendimentos imobilidrios, em imdveis
prontos, em direitos a eles relativos, em acfes do segmento
imobilidrio, etc. Podem ser referenciados no indice BM&FBovespa-
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IMOB, por exemplo. Para que possam captar recursos dos RPPS,
devem ter as suas cotas negociadas em bolsa de valores.

Na tabela 1 sdo apresentados os limites legais de diversificagao.
6.1.3 Segmento Iméveis

As aplicacdes no segmento de iméveis serdo efetuadas exclusivamente
com os imdveis vinculados por lei a0 RPPS, que poderédo ser utilizados para a
aquisicdo de cotas de fundos de investimento imobilidrio, cujas cotas sejam
negociadas em ambiente de bolsa de valores.

6.1.4 Vedagdes
De acordo com a Resolugéo 3.922/2010 do CMN é vedado aos RPPS:

(a) Aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento
cuja atuagéo em mercados de derivativo gere exposi¢&o superior
a uma vez o respectivo patriménio liquido;

(b)  Aplicar recursos na aquisigdo de cotas de fundo de investimento
cujas carteiras contenham titulos que ente federativo figure como
devedor ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigagdo sob
qualquer outra forma,

(¢)  Aplicar recursos na aquisi¢éo de cotas de fundo de investimento
em direitos creditorios ndo padronizados,

(d) Praticar operagbes denominadas day-rade, assim consideradas
aquelas iniciadas e enceradas no mesmo  dia,
independentemente de o regime préprio possuir estoque ou
posicdo anterior do mesmo ativo, quando se tratar de
negociagbes de titulos publicos federais realizadas diretamente
pelo RPPS ¢,
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(e)  Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas,
titulos de crédito ou outros ativos que ndo os previstos na
Resolugao 3,922/2010.

6.2. ALOCAGAO-OBJETIVO

Apos a andlise da carteira de investimentos do RECIPREV e
considerado o cenério econdmico e financeiro atual e futuro, foi definida uma
Alocagao-Objetivo para ser executada pelo Instituto até o fim do ano de 2014.

6.3. LIMITES LEGAIS E IDEAIS DE APLICAGAO
Na Tabela 1 a seguir, além dos limites legais sdo apresentados os
limites ideais com base na Alocag&o-Obijetivo.

6.3.1. Limites de aplicagdes por segmentos e classes de
ativos

A tabela 1 apresenta os limites de aplicagéo por segmento e por classe
de ativo, autorizados pela Resolugdo 3.822 do CMN.
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Tabela 1
RESUMO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS
Alocagao dos Recursos/Diversificagio Alocagao dos Recursos
Limites da Limites Estratégia de
Resolugio% | Atuaisdo | Alocagio%
Reciprev %
Renda Fixa - Art. 7°
Titulos Tesouro Nacional — SELIC — Art. 7°, 1, “a” 100,00 22,00 20,00
F1 100% Titulos TN - Art. 7°. I, “b” 100,00 30,00 27,00
Operagdes Compromissadas — Art. 72,11 15,00 0,00 0,00
Fl Renda Fixa/Referenciados RF — Art. 7°, lll 80,00 8,00 2,00
Fl de Renda Fixa - Art. 7°, IV 30,00 5,00 9,00
Poupanca-Art. 7°,V 20,00 0,00 0,00
Fl em Direitos Creditérios — Aberto — Art. 7°, VI 15,00 6,00 7.00
Fi em Direitos Creditorios — Fechado - Art. 7°, VI, 5,00 2,00 2,50
ug
"FI Renda Fixa “Crédito Privado” — Art. 7°, Vi, “b” 5,00 2,00 2,50
Renda Variavel — Art. 8°
F1 Agdes referenciados — ArL 8°, | 30,00 1,00 150 |
Fi de Indices Referenciados em Agoes - Art. 8°, Il | 20,00 0,00 0,00
Fl em Agdes - Art. 8°, lll ~ 15,00 12,00 14,00
Fi Muitimercado — aberto - Art. 8°, IV 5,00 5,00 ~ 5,00
Fl em Participagbes — fechado - Art. 8°, V 5,00 5,00 5,00
| F1imobiliério — cotas negociadas em boisa - Art. 5,00 2,00 4,50
8.V
TOTAL ' 100,00 100,00
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6.3.2. Limites Adicionais de Aplicagao
6.3.2.1 Segmento de Renda Fixa

(a) excetuando-se os titulos publicos de emissdo do Tesouro
Nacional e o0s depésitos de poupanga, os regulamentos dos fundos
selecionados pelo RPPS para aplicagdo deverdo determinar que o limite
maximo de concentragdo em uma mesma pessoa juridica, de sua controlada,
de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou
quaisquer outras sociedades sob controle comum seja de 20% (vinte por cento),

(b) os regulamentos dos fundos de investimentos em direitos
creditérios, constituidos sob a forma de condominio aberto ou fechado que
forem selecionados pelo RPPS para aplicacdo deverao determinar que o limite
maximo de concentragdo em uma mesma pessoa juridica, de sua controlada,
de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou
quaisquer outras sociedades sob controle comum seja de 20% (vinte por cento);

(c) as aplicagbes feitas pelo RPPS em cotas de fundos de
investimento em direitos creditérios constituidos sob a forma de condominio
aberto ou fechado ou ainda em cotas de fundos de investimento classificados
como renda fixa, referenciados em indicadores de desempenho de renda fixa
que contenham a denominacgg@o “crédito privado”, ndo excedera 15% (quinze
por cento) do total das aplicagdes do Instituto.

6.3.2.2 Segmento de Renda Variavel

As aplicagbes previstas neste segmento, cumulativamente, est&o
limitadas a 30% (trinta por cento) da totalidade das aplicagbes do RPPS e aos
limites de concentragéo por emissor conforme regulamentagdo editada pela
CVM.
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6.3.2.3 Limites Gerais

a) as aplicagbes em cotas de um mesmo fundo de investimento ou
fundo de investimento em cotas de fundos de investimento apresentados nas
classes lll e IV do sagmento de renda fixa na Tabela 1, bem como na classe |
do segmento de renda varidvel da mesma tabela, ndo podem exceder 20%
(vinte por cento) das aplicagdes dos recursos do RPPS.

b) O total das aplicagfes dos recursos do RPPS em um mesmo
fundo de investimento devera representar, no maximo, 25% (vinte e cinco por
cento) do patriménio liguido do fundo. Este limite é facultativo nos 120 (cento e
vinte) dias subsequentes a data de inicio das atividades do fundo.

aes
Mn%&&},.c,vﬂ“
t nes
D“gw\s’i“\“ Y .'L‘-gfpm \“&‘ %
e \*\f\‘ ‘{:Geﬁ 55
2 e
N\\‘“-‘:‘{tt\ﬁ“
5\
—y ide.Jnior
A | ) Francisco CanHidedl
Mwm Diretor Exgedye |
Manoel Carneiro Soares Cardos i o aviféncia
0 uia M - "
Diretor Presioente gu;:;%ﬂé {3 Sdudg deg Sarvidorss

Autarquia i e sa
unicipat de Previdencla e
Asslsléncia & Saiide des Servidores




7.  PRECIFICACAO E MARCAGCAO DOS ATIVOS

Na existéncia de carteira propria de titulos de emissdo do Tesouro
Nacional, compete ao responsavel pela gestdo do RECIPREV observar as
informagdes divulgadas, diariamente, por entidades reconhecidamente idéneas
pela sua transparéncia e elevado padréo técnico na difusdo de pregos e taxas
dos titulos. A finalidade é a de utilizagdo como referéncia em negociagdes no
mercado financeiro, antes do efetivo fechamento da operacdo e para a
marcacao a mercado dos mencionados titulos. Caso a gestdo da mencionada
carteira seja feita por entidade autorizada e credenciada, deve a gestdo do
Instituto exigir que a marcagéo a mercado dos referidos titulos seja efetuada
pelo gestor.

Em relacdo aos fundos de investimento, por serem geridos
externamente, cabe primariamente aos seus gestores observar os critérios de
precificagdo dos ativos respeitando as normas pré-estabelecidas pelo mercado
e pela legislagéo vigente.

De forma geral, o RECIPREV estabeleceu o critério de marcagdo a
mercado dos ativos, néo importando o veiculo de investimento.
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8. CLASSIFICACAO E CONTROLE DOS RISCOS DE GESTAO

Qualquer que seja 0 modelo de gestdo, os riscos a que esta sujeita
estéo classificados abaixo e & preocupagédo constante do RECIPREV o seu
continuado monitoramento.

8.1 RISCO DE MERCADO

E o risco a que todas as modalidades de aplicagdes financeiras estéo
sujeitas. Derivam das incertezas quanto ao resultado de um investimento
dadas as oscilagdes nas taxas e precos, em decorréncia das mudangas nas
condicdes de mercado.

Para o seu controle, sdo apuradas as volatilidades das diferentes
classes de ativos a que a carteira do RECIPREV esta exposta.

Com base neste critério, podem ser monitorados, além dos fatores de
risco com maior impacto na carteira, os valores financeiros envolvidos.

Cabe também destacar a importancia do monitoramento da correlagéo
entre diferentes mercados, como forma de antecipar os impactos na carteira do
Instituto.

Para otimizar os resultados obtidos pela gestéo da carieira de ativos
podem ser geradas fronteiras eficientes, onde seréo evidenciados os retornos
possiveis dados determinados graus de risco.

Através do indice de Sharp, pode também ser avaliado o retomo da
carteira frente ao fator risco.

8.2 RISCO DE CREDITO

E o risco conhecido como institucional ou de contraparte. E quando héa a
possibilidade de que o emissor ou garantidor de determinado ativo, ndo honre
as condicles e prazos pactuados e contratados com o investidor.

Para avaliar o risco de crédito a que o RECIPREV estara sujeito nos
investiment_ps que realizar, fundammtar'é as suas decisbes em avaliagdes de

2
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crédito (ratings) elaboradas por agéncias de certificacéo e classificagcdo de
riscos que sejam de notério @ expressivo conhecimento do mercado financeiro
e de capitais.

Na hipétese de que determinado investimento realizado pelo RECIPREV
exija classificacdo de risco de crédito, seré considerado aquele que tenha baixo
risco conforme os padrdes de avaliagdo das agéncias de Ratings.

8.3 RISCO DE LIQUIDEZ

E o risco associado & existéncia de compradores e vendedores de
determinado ativo ao longo do tempo. Em mercados de baixa liquidez, para
que haja a possibilidade de negociagdo de determinado ativo pode ser
necessario abrir mao do prego pretendido.

Para mitigar este risco, o0 RECIPREV mantém percentual adequado de
seus recursos financeiros em ativos de liquidez imediata, tendo em vista 0s
seus compromissos no curto e médio prazo.

8.4 INSTRUMENTOS DE GESTAO DOS RISCOS

Para minimizar os riscos 0 RPPS Reciprev utiliza-se dos relatérios de
empresa de consultoria contratada e de outras informagbes do mercado, além
dos sistemas:

a) BROADCAST (Sistema de Informagdes), através do qual se colhe as
informagGes necessarias do mercado com vistas aos
posicionamentos;

b) ECONOMATICA (Sistema de Gestéo), através do qual podemos
obter vérios indicadores de gest@o e com isso, obter o melhor
equilibrio do risco x retorno.
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9. CENARIO ECONOMICO PARA O EXERCICIO DE 2014
9.1 MERCADO EXTERNO

Conforme reportagem divulgada no Valor Econdmico do dia 19.11.2013,
a Organizagéo para a Cooperagéo e Desenvolvimento (OCDE), reduziu as
previsOes de crescimento da economia global para os anos de 2013 e 2014,
citando a desaceleragéo de economias emergentes, como Brasil e india.

A expectativa da OCDE é de reducgéo do crescimento da economia
mundial em 2013, por volta de 0,9%. A projegdo & que o crescimento em 2013
fique em 2,7%, contra um projetado anterior de 3,6%. Ja com relagéo ao ano
de 2014, a nova projecgéo de crescimento esta em 3,6% contra uma expectativa
de crescimento anterior de 5,8%.

Embora a expectativa da economia global seja de redugéo a conjuntura
econdémico-financeira internacional, tém apresentado sinais de melhora, ainda
que em niveis menores que os esperados, gerando, ainda, um grau de
incerteza nas expectativas dos agentes de mercado.

Temos verificado melhorias na Europa que vem saindo aos pouco da
recessdo. Por sua vez, os Estados Unidos em razéo dos estimulos na
economia tém verificado momentos de certo modo positivos. Inclusive,
indicagédo de Janet Yellen para a presidéncia do Federal Reserve (FED) foi
bem recebida pelo mercado, em particular pelo fato da mesma ter declarado no
Senado Americano que continuard a apoiar a politica monetéria dos (ltimos
anos, em particular com relagéo aos juros baixos e a promessa de que néo ird
retirar os estimulos monetérios até que a economia mostre sinais claros de
recuperacgao.

As estimativas de crescimento dos Estados Unidos para 2013 estéo por
volta de 1,7% para 2013 e de 2,9% para 2014.

Ja a China continua, ainda, muito forte em razdo das mudangas
estruturais que vém sendo promovidas ao longo dos anos. Entre as economias
emergentes € g que vém se saindo melhor. A expectativa do PIB para 2013
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9.2 MERCADO INTERNO

No momento atual, o mercado interno projeta a mediana do IPCA para o
final de 2013, entre 5,84% a 5,85%.

Ha a discussédo da proposta de ajuste dos precos dos combustiveis em
que seria acionado um “gatilho” automatico que vincularia o preco interno dos
combustiveis as oscilagbes cambiais. Porém, a expectativa do mercado é que
muito provavelmente esta metodologia de reajustes ndo obtenha sucesso, e
que os reajustes dos combustiveis irdo abranger uma série de fatores e
periodicidade de reajustes pré-definida (como exemplo, trimestral). De todo
modo, o mercado espera, ainda, por um reajuste no preco dos combustiveis
para este ano, 0 que podera elevar um pouco mais a expectativa de inflagédo.

A expectativa do mercado € de aumento da mediana SELIC para o final
do ano de 2013 na ordem de 0,5%, passando dos atuais 9,5% para 10,00%.
Este acréscimo decommente basicamente dos possiveis reajustes dos
combustiveis, bem como mecanismo para poder conter as pressdes
inflacionarias.

No ano de 2014 teremos grandes acontecimentos como a Copa do
Mundo e as Eleicbes para Presidéncia do Brasil. A projecédo da SELIC para o
final de 2014, conforme o relatério FOCUS do Banco Central do Brasil esta por
volta de 10,25%, apresentando um leve crescimento em relagédo as projegdes
do ano de 2013.

A projegédo do PIB do Brasil para o ano de 2013 esté por volta de 2,50%.
Esta projegéo decorre muito das expansdes verificadas no setor industrial nos
lltimos meses, com destaque, também o impacto do programa do governo
federal (Minha Casa Melhor) que fornece linha de crédito subsidiada para a
aquisicdo de moveis e eletrodomésticos, A projecéo do PIB para 2014 sofre um
recuo e esta por volta de 2,10%.

A taxa de cambio projetada pelo mercado para o final do ano de 2013
esta por volta de R$/US$ 2,27, Ja para o final do ano de 2014, a taxa projetada
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A seguir apresentamos as medianas das expectativas de varios
indicadores da economia do Brasil para os anos de 2014 e 2015, colhidas junto

ao Banco Central do Brasil, bem como de dados extraidos do ultimo relatério
FOCUS do Banco Central do Brasil de 14 de novembro de 2013.

9.3 INDICADORES DO MERCADO INTERNO

Mediana

Indicador 2014 2015
IPCA (%) 591 5,50
INPC (%) 5,85 5,30
IGP-M (%) 6,00 5,40
IGP-DI 6,01 5,27
INPC 5,85 5,30
Crescimento do PIB (%) 2,10 2,50
Taxa de Cambio - Fim do Ano (RS/USS) 2,40 2,40
Taxa Over SELIC - Fim do Periodo (% a.a) 10,25 10,75

Fonte: Relatério Focus do Banco Central do Brasil ~ Expectativas de Mercado (14/11/2013):
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9.4 RELATORIO FOCUS DO BANCO CENTRAL DO BRASIL

b BaO RN TAL Focus - Relatério de Mercado
G 14 de novembro de 2013

Expectativas de Mercado
Inflagdo nos proximos 12 meses suavizada

* comporiamento dos indicadores desde o witimo Relattro de Mencado; 0s valores entre parénleses exprassam o nimero de
Sermanas e que vém ocoméndo o titmg compontartiénts
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DISPOSIGCOES GERAIS

A Politica de Investimentos tera vigéncia até o final do ano de
2014, a contar da data de inicio da sua aprovagéo pelos Gestores,
Comité de Investimento e Conselho Municipal de Previdéncia do
RECIPREV.

A Politica de Investimentos e suas eventuais revisbes ser&o
disponibilizadas para a consulta dos interessados, no prazo
maximo de 30 dias a contar da data de sua aprovagdo pelos
Gestores, Comité de Investimentos e Conselho Municipal de
Previdéncia do RECIPREV, através do site www2.recife.pe.gov.br,
no Portal da Transparéncia.

Reunides extraordinarias dos Gestores, Comité de Investimento e
Conselho Municipal de Previdéncia seréo realizadas, sempre que
as condigbes vigentes no mercado financeiro e de capitais ou
mudancas no arcabougo legal impuserem alteracbes na Politica
de Investimentos do RECIPREV.

Integra a Politica de Investimentos do RECIPREV cépia das Atas
das reunides do Comité de Investimento e do Conselho Municipal
de Previdéncia sobre a deliberacdo da Politica de Investimentos,
devidamente assinada pelos participantes.
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11. DEMONSTRATIVO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS
(ANEXO I)

RESUMO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS
Alocaciio dos Recursos/Diversificagao Alocagdo dos Recursos
Limites da Estratégia de
Resolugiio % Alocagiio %
Renda Fixa - Art. 7° 7
| Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 77, I, “a” 100,00 20,00
F1100% Titulos TN - Art. 7°. 1, “b" 100,00 27,00
| Operagdes Compromissadas — Art. 7°,1i 15,00 0,00
Fi Renda Fixa/Referenciados RF — Art. 7°, lll 80,00 2,00
Fl de Renda Fixa -~ Art. 7°, IV 30,00 9,00
Poupanga- Art. 7°,V ~ 20,00 0,00
Fl em Direitos Creditorios — Aberto — Art. 7°, Vi 15,00 7,00
[ Fl em Direitos Creditérios — Fechado - Art. 7°, Vi, “a” 5,00 2,50
Fl Renda Fixa “Crédito Privado” — Art. 7°, VII, “b” 5,00 2,50
Renda Variavel —- Art. 8° .
Fl Agdes referenciados — Art. 8°, | 30,00 1,50
Fi de Indices Referenciados em Acdes - Art. 8°, Il 20,00 0,00
" Fl em Agdes - Art. 8°, fil 15,00 14,00
FI Multimercado - aberto - Art. 8°, IV 5,00 5,00
Fl em ParticipagSes — fechado - Art. 8°, V 5,00 5,00
| Flimobilidrio — cotas negociadas em bolsa - Art. 8°, Vi 5,00 4,50
TOTAL 100,00
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DEMONSTRATIVO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

1. ENTE -
Nome: Prefeilura Municipal de Recife / PE CNPJ: 10.565.000/0001-92

Enderego: AV. CAIS DO APOLO, 925 Complemento:

Bairro: RECIFE CEP: 50030-009

Telefone: (081) 3355-8000 Fax: (081)3355-8000 E-mail: recife@recife.pe.gov.br

2. REPRESENTANTE LEGAL DO ENTE

Nome: ROBERTO CHAVES PANDOLFI CPF: 104.180.244-72
Cargo: Secrelario Complemento do Cargo: SECRETARIO MUNICIPAL DE FINANCAS
E-mail: pandolfi@recife.pe.gov.br Data Inicio de Gestao: 01/01/2013

3. REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL/MUNICIPIO/UF

A A s

Nome: AUTARQUIA MUNICIPAL DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA A SAUDE DOS SERVIDORES CNPJ: 05.244.336/0001-13
Enderego: AV. MANOEL BORBA, 488 Complemento: e

T Bairro: BOA VISTA CEP: 50070-000 b
Telefone: (081) 3355-1650 Fax: (081)3355-1647 E-mail: reciprev@recife.pe.gov.br /
4. REPRESENTANTE LEGAL DA UNIDADE GESTORA @
Nome: MANOEL CARNEIRO SOARES CARDOSO CPF: 091.325.624-20 Jl\
Cargo: Presidenle Complemento do Cargo: Data Inicio de Gestao: 01/01/2013
Telefone: (081) 3355-1650 Fax: (081) 3355-1647 E-mail: manoel.carneiro@reciprev.gov.br

5. GESTOR DE RECURSOS

Nome: JOSE MARCOS ALVES DE BARROS CPF: 334.326.354-00 p
Cargo: Geslor Complemento do Cargo: Data Inicio de Gestao: 24/04/2013

Telefone: (081) 3355-1642 Fax: (081) 3355-1647 E-mail: zemarcos@recife.pe.gov.br /
Entidade Certificadora: ANBIMA Validade Certificagdo: 13/09/2016

6. RESPONSAVEL PELO ENVIO

Nome: JOSE MARCOS ALVES DE BARROS CPF: 334.326.354-00
Telefone: (081) 3355-1642 Fax: (081)3355-1647 E-mail: zemarcos@recife.pe.gov.br
Data de envio:  28/11/2013 / B
/ =
/ AL
=7 r w = 7 AW s
/ e o ACl LD \
m :_ “....u"mlllm\l.:..c.. nAlves de mh:..w 08 ; . FA\OC\,\;\’\. m £
R QSO\E&Z s ostirantos - GPAD , o4 o Manoel Carneiro Soares Cardoso .
- ] . A R Hal .,%_umw.w@h_gm;n_q 150 Camn .Mv?ma / Diretor Presidente :
Secretario de m_mmnwmm Atarquia MUNGIEE, s Sarndn etat mﬁﬂ__m,_.w._.v e putarauia 2L 100.250-3 Sl
oy . 96. il A7 o AesistEncia 2 SAUMEO0S a1 A4~ reife . utarquia Municipa: de Previdéncla e
Mg i . J”_m._saa,.,‘,?nmn... RentitC Assisiéncia a Saide des Servidores

Aakarnid WML



7. DEMONSTRATIVO

Exercicio: 2014
Responsavel pela Elaboragio da Politica de Investimentos: JOSE MARCOS ALVES DE BARRQS
Data da Elaboragao: 13/M11/2013 Data da ata de aprovagio: 27M11/2013
Orgéo superior competente: CONSELHO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA
Meta de Rentabilidade dos Investimentos

Indexador: IPCA
Divulgagdo/Publicagio:

Taxa de Juros: 6,00 %

( X ) Meio Eletrénica ( X )Impresso

CPF: 334.326.354-00

.
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/4
1

RESUMO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

/u/{/ﬁ,f é

i . _ Alocagao dos recursos |
Alocagdio dos Recursos/Diversificagdo Limite da Resolugado % Estratégia de Alocagdo % /_
Renda Fixa - Art. 7° \\
Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 7°, [, "a" 100,00 20,00
F1 100% titulos TN - Art. 72, |, "b" 100,00 27,00
Operagdes Compromissadas - Art. 7.1 15,00 0,00 /
Fl Renda Fixa/Referenciados RF - Arl. 7°, [I| 80,00 2,00 /
Fl de Renda Fixa - Art. 72, [V 30,00 9,00 NG
Poupanga - Arl. 79, V 20,00 0,00 ™
FI em Direitos Creditérios — Aberlo - Art. 7°, Vi 15,00 7.00
Fl em Direitas Credilorios — Fechado - Arl. 7°, VI, "a" 5,00 2,50
Fl Renda Fixa "Crédito Privado” - Arl. 7° VII, "p" 5,00 2,50
Renda Variavel - Art. 8°
Fl AcGes referenciados - Arl. 8°, | 30,00 1.50
Fl de indices Referenciados em Acdes - Art. 8°, Il 20,00 0,00
Fl em Agdes - Art. 8°, Il 15,00 14,00 Lh
Fl Multimercado - aberto - Art. 82, |V 5,00 5,00
Fl em Participagdes - fechado - Art. 8° V 5,00 5,00
Fl Imabiliario - cotas negaciadas em bolsa - Ar. 8%, VI 5,00 4,50 \
Total 100,00 /
es =,
ord mwwm%zm MM =
onana 5 gest
/ momswnwo 1780
wal ol
Robefto Chaves Pandalfi , | . Dani :
/ : gqa
Secr=tario de _u._m_mno%m y ST (nes de mn_.._.%m \ . &ngm RARLAA Q.. 0 Chefe de D » _ﬁg“_w.hmw”a
. - ot oot ” ) 3 ' i ” . ) (
M- -riculas 96. Y Srente n_.m_ “ﬂ__f“w__w“mws HHH_:_”. ! e mé, %.rﬁ%o.% P___, _Wo Manoel w _..Nmam_w_q wmmm_m.w_ mm ardoso | hu_a.hszx Mt e | muﬂhwu
Grarguiz MrgEs os Sacare Direllys .h_,_? . Avtarquis Maniciga: 92 Prvidéncia ¢

¢ Assisténci

29M11/13 09:26 w20

m_nsﬁ.m "
w;w%._a.msn& o

Assisténcia 4 Saide dcs Servidores

Pagina 2 de 4



Cenario Macroeconémico e Analise Setorial para Investimentos
MERCADO EXTERNO

Conforme reportagem divulgada no Valor Econémico do dia 19.11.201 3, a Organizacgdo para a Cooperagao e Desenvolvimento (OCDE), reduziu as previsdes de crescimento da economia global para os anos de 2013 e 2014,
cilando a desaceleragéo de economias emergentes, como Brasil e india.

A expeclaliva da OCDE é de redugao do crescimenlo da economia mundial em 2013, por volla de 0,9%. A projecdo & que o crescimento em 2013 figue em 2,7%, contra um projetado anterior de 3,6%. Ja com relagdo ao ano
de 2014, a nova projecao de crescimento esta em 3,6% conlra uma expeclativa de crescimento anlterior de 5,8%.

Embora a expeclativa da economia global seja de reducao & conjuntura econdmico-financeira inlernacional, tém apresentado sinais de melhora, ainda que em niveis menores que os esperados, gerando, ainda, um grau de
incerleza nas expectativas dos agentes de mercado.

Temos verificado melhorias na Europa que vem saindo aos pouco da recessao. Por sua vez, os Eslados Unidos em razao dos estimulos na economia l&m verificada momentos de certo modo positivos. Inclusive, a indicagao
de Janel Yellen para a presidéncia do Federal Reserve (FED) foi bem recebida pelo mercado, em particular pelo fato da mesma ler declarado no Senado Americano que conlinuara a apoiar a polilica monetaria dos Gltimos
anos, em particular com relagao aos juros baixos e a promessa de que nao ira retirar os estimulos monetarios até que a economia mostre sinais claros de recuperagao.

As estimativas de crescimento dos Estados Unidos para 2013 estao por volta de 1,7% para 2013 e de 2,9% para 2014.

Ja a China continua, ainda, muito forte em razao das mudangas eslrulurais que vém sendo promovidas ao longo dos anos. Entre as economias emergenles € a que vém se saindo melhor. A expeclativa do PIB para 2013 esta
por volta de 7,7% e para 2014 em 8,2%.

A’U/((‘b( QI.A’ R,

MERCADO INTERNO

No momento atual, o mercado interno projeta a mediana do IPCA para o final de 2013, entre 5,84% a 5,85%.

Ha a discussdo da proposta de ajuste dos pregos dos combustiveis em que seria acionado um “gatilho” automatico que vincularia o prego interno dos combustiveis as oscilagdes cambiais. Porém, a expectativa do mercado é
que muilo provavelmente esta melodologia de reajusles ndo obtenha sucesso, e que os reajustes dos combustiveis irdo abranger uma série de falores e periodicidade de reajusles pré-definida (como exemplo, trimestral). De
lodo modo, o mercado espera, ainda. por um reajuste no prego dos combusliveis para este ano, o que podera elevar um pouco mais a expectaliva de inflagao.

A expectativa do mercado € de aumenlo da mediana SELIC para o final do ano de 2013 na ordem de 0,5%, passando dos atuais 9,5% para 10,00%. Este acréscimo decorrente basicamente dos possiveis reajustes dos
combusliveis, bem como mecanismo para poder conter as pressdes inflacionarias.

No ano de 2014 teremos grandes acontecimentos como a Copa do Mundo e as Eleigées para Presidéncia do Brasil. A projecdo da SELIC para o final de 2014, conforme o relatério FOCUS do Banco Central do Brasil esta por
volta de 10,25%, apresentando um leve crescimento em relacdo as projegdes do ano de 2013.

A projegdo do PIB do Brasil para o ano de 2013 esta por volta de 2,50%. Esla projecao decorre muito das expansoes verificadas no selor industrial nos ultimos meses, com destaque, também o impacto do programa do
governa federal (Minha Casa Melhor) que fornece linha de crédito subsidiada para a aquisi¢ao de moveis e elelrodoméslicos. A projegdo do PIB para 2014 sofre um recuo e esta por volta de 2,10%.

A taxa de cambio projetada pelo mercado para o final do ano de 2013 esta por volta de R$/USS 2,27, Ja para o final do ano de 2014, a laxa projetada pelo relatorio FOCUS do Banco Central esta em R$/USS 2,40,

Objetivos da gestao

Alingir e se possivel superar a mela atuarial através de carieira diversificada com visdo no longo prazo: limites da diversificagdo permitida pela Resolugdo CMN n® 3.922/10 e dos limites aprovados pelo Conselho Municipal de
Previdéncia E Comité de Investimentos.

Estratégia de formagao de pregos - investimentos e desinvestimentos

Os pregos dos ativos (carteira de fundos e de Titulos do Tesouro Nacional) deverdo ser marcados a mercado. sendo a responsabilidade dos administradores. Os investimentos e desenvestimenlos serdo realizados
considerando-se a meta aluarial, a relacao risco x retorno dos alivos e as oportunidades de mercado analisados pela equipe da Gerencia de Investimentos.
Critérios de Contratagao - Administragéo de carteiras de renda fixa e renda variavel

No segmento de renda fixa, a carteira de Titulos Puablicos podera ser gerida por instituigio de grande porte que apresente laxa de administragéo vantajosa, no mais sera propria.
Testes Comparativos e de Avaliagdo para acompanhamento dos resultados dos gestores e da diversificagio da gestao externa dos ativos

Contamos com consultoria especializada que nos axilia no diagnostico da carteira de investimentos, objetivando a diversificagao para a olimizagao da relagao risco e retorno, bem como na avaliagao trimestral do desempenho
dos produtos de investimentos integrantes da carteira do instiluto e dos disponiveis no mercado, além do Comité de Investimentos da Autarquia.
Observagoes

A presente Politica de Investimentos foi elaborada pela atual equipe de investimentos do Regime Proprio.
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Declaragao: A Politica de Investimentos completa e a documentagédo que a suporta, encontra-se a disposicao dos érgaos de controle e supervisao competentes

Representante Legal do Ente: 104.180.244-72 - ROBERTO CHAVES PANDOLFI patald lf 2D pssinatura: £ [ e—__

Representante Legal da Unidade Gestora: 091.325.624-20 - MANOEL CARNEIRO SOARES CARDOSO Umnm"&h\.@mﬁl\w Assinatura:
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Gestor de Recurso RPPS: 334.326.354-00 - JOSE MARCOS ALVES DE BARROS DmﬁmeM\w \Nb\%\% Assinatura:

)
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