RECIPREV

Dia: 22/04/2019

| ALM






TAXA DE JUROS: 16/07/2018 wLDB

EMPRESAS

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA projeta uma taxa de juros
real de 5,83% a.a. para 10 anos. 5 83% a.a

Curva de Juros Real
6,00%

5,00%

4,00%



TAXA DE JUROS: 09/10/2018 (12 turno: 07/10/18) »LDB

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA projeta uma taxa de juros
real de 5,50% a.a. para 10 anos.

Curva de Juros Real 5,50% a.a.
6,00% ‘
5,00%
4,00%
3.00%
2.00%
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10



TAXA DE JUROS: 12/11/2018 (22 turno: 28/10/18) \»LDB

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA projeta uma taxa de juros
real de 5,11% a.a. para 10 anos.

Curva de Juros Real 511% a.a.
6,00% ‘
5,00%
4,00%
3,00%
2,00%
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TAXA DE JUROS: 10/12/2018 WLDB

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA projeta uma taxa de juros
real de 5,0% a.a. para 10 anos.

Curva de Juros Real

5,0% a.a.
6,00% ‘
5,00%
4,00%
3,00%
2,00%
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10



TAXA DE JUROS: 17/01/2019 »LDB

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA projeta uma taxa de juros
real de 4,45% a.a. para 9 anos.

Curva de Juros Real 445 % a.a.
5,00% ‘
4,00%
3,00%
2,00%
1 2 3 4 5 6 7 8 9



TAXA DE JUROS: 18/03/2019 »LDB

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA projeta uma taxa de juros
real de 4,14% a.a. para 9 anos.

Curva de Juros Real 414%aa.

4

4,30%
/

3,80%
3,30%
2,80%
2,30%
1,80%




MERCADO de NTNBs: 05/04/19 wLDB

EMPRESAS

Data de Tx. Tx. Tx. PU __ Intervalo Indicativo
Vencimento | Compra | Venda | Indicativas Minimo | Maximo | Minimo | Maximo
(DO) (DO) (D+1) (D+1)
15/05/2019 -0,0079 -0,0477 -0,0236 3.290,48 | -0,7138 0,9293 -0,9181 0,7399
15/08/2020 2,7246 2,7014 2,7121 3.358,25 | 2,5008 3,0316 2,4833 3,0134
15/05/2021 3,0276 3,0021 3,0132 3.459,68 | 2,7444 3,3841 2,7175 3,3571
15/08/2022 3,5933 3,5691 3,58 3.460,19 | 3,2845 3,9575 3,2645 3,9375
15/03/2023 -- -- 3,7661 3.461,19 3,4555 4,1283 3,4416 4,1144
15/05/2023 3,7816 3,7569 3,7668 3.534,79 | 3,4544 4,1248 3,4412 4,1117
15/08/2024 4,0301 4,0063 4,0172 3.519,66 | 3,6956 4,3128 3,6928 4,3102
15/08/2026 4,1382 4,1056 4,1226 3.592,34 | 3,8533 4,3677 3,8458 4,3604
15/08/2028 4,2624 4,2357 4,25 3.643,11 | 4,0168 4,4585 4,0192 4,4611
15/08/2030 4,2874 4,2375 4,2652 3.710,12 | 4,0792 4,4605 4,07 4,4514
15/05/2035 4,4107 4,3699 4,39 3.852,08 | 4,2235 4,5687 4,2034 4,5488
15/08/2040 4,4225 4,3717 4,4 3.916,69 | 4,2133 4,5426 4,2122 4,5416
15/05/2045 4,549 4,5084 4,5258 3.980,06 | 4,3618 4,6824 4,3375 4,6581

15/08/2050 4,5423 4,5076 4,5247 4.000,74 | 4,3615 4,6753 4,3361 4,65
15/05/2055 4,5324 4,4948 4,5152 4.104,29 | 4,3515 4,6608 4,3265 4,6359

(www.anbima.com.br)
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INFLACAO (IPCA) wLDB
* Em 2017 o IPCA foi 2,95% a.a. abaixo do limite inferior da Meta Inflacionaria.

* Em 2018 o IPCA foi 3,75% a.a. abaixo do nucleo da Meta Inflacionaria.

* A Inflacao projetada para 2019 (4,06 % a.a.) e 2020 (4,00% a.a.) estao abaixo
do nucleo da meta definida pelo Conselho Monetario Nacional.

Meta Inflacionaria: 4,25% (+) ou (-) 1,5% = (2,75% < 4,25%<5,75%)

LIMITE SUPERIOR

CORE = NUCLEO
LIMITE INFERIOR

HEEENEEREVA NAANANNSANAN L s b



BOLETIM FOCUS: 12/04/2019 LDB

EEEEEEEE

BOLETIM FOCUS BANCO CENTRAL
2019 2020
INDICADORES DE MERCADO
12/04/2019 12/04/2019
IPCA 4,06% 4,00%
IGPM 5,32% 4,00%
CAMBIO (R$/USS) 3,70 3,78
SELIC 6,50% 7,50%
PIB 1,95% 2,58%
PRODUCAO INDUSTRIAL 2,30% 3,00%

b 4 0 4 4NV AQVAL V4 Q. VL4






PORTARIA MPS N2 402/08 + PORTARIA MF N2 577, 27/12/17 ""’@L DB

EMPRESAS

Art. 16. Para a organizacao do RPPS devem ser observadas as seguintes normas de
contabilidade:

VIII - os titulos e valores mobiliarios integrantes das carteiras do RPPS devem
ser registrados pelo valor efetivamente pago, inclusive corretagens e
emolumentos e marcados a mercado, no minimo mensalmente, mediante a
utilizacao de metodologias de apuracao em consonancia com as normas
baixadas pelo Banco Central do Brasil e pela Comissao de Valores Mobiliarios
e parametros reconhecidos pelo mercado financeiro de forma a refletir o seu
valor real. (Portaria MF n2 577, 27/12/17)

b 4 0 4NV 4V 40 4= h 4 A



PORTARIA MPS N2 402/08 + PORTARIA MF N2 577, 27/12/17 ""\\QL DB

EMPRESAS

Art. 16. Para a organizacao do RPPS devem ser observadas as seguintes normas de
contabilidade: (portaria MF ne 577, 27/12/17)

§ 292: Os titulos de emissao do Tesouro Nacional poderao ser contabilizados
pelos respectivos custos de aquisicao acrescidos dos rendimentos auferidos, desde
gue atendam cumulativamente aos seguintes parametros, cuja comprovacao devera
ser efetuada na forma definida pela Secretaria de
Previdéncia, conforme divulgado no endereco eletronico da Previdéncia Social
na rede mundial de computadores - Internet:

| - seja observada a sua compatibilidade com os prazos e taxas das obrigacoes
presentes e futuras do RPPS;

EEENEEREVANAANA WAL b4 b



PORTARIA MPS N2 402/08 + PORTARIA MF N2 577, 27/12/17 ""\\QL DB

EMPRESAS

Art. 16, § 22: Os titulos de emissao do Tesouro Nacional:

Il - sejam classificados separadamente dos ativos para negociacao, ou seja, daqueles
adquiridos com o propdsito de serem negociados, independentemente do prazo a
decorrer da data da aquisicao;

lll - seja comprovada a inten¢ao e capacidade financeira do RPPS de manté-los em
carteira até o vencimento (ESTUDO DE ALM); e

IV - sejam atendidas as normas de atuaria e de contabilidade aplicaveis aos RPPS,
inclusive no gue se refere a obrigatoriedade de divulgacao das informacdes relativas
aos titulos adquiridos, ao impacto nos resultados e aos requisitos e procedimentos, na
hipotese de alteracao da forma de precificacao dos titulos de emissao do Tesouro
Nacional.

EEENEEREVANAANA WAL b4 b



PORTARIA MPS N2 402/08 + PORTARIA MF N2 577, 27/12/17 ""’@L DB

EEEEEEEE

Artigo 16, § 32: As operacoes de alienacao de titulos de
emissao do Tesouro Nacional realizadas simultaneamente a
aguisicao de novos titulos da mesma natureza, com prazo de
vencimento superior e em montante igual ou superior ao dos
titulos alienados, nao descaracterizam a intencao do RPPS de
manté-los em carteira até o vencimento.

(TROCA DE TiTULOS PARA ALONGAMENTO DA CARTEIRA!!!)

b 4 0 4NV 4V 40 4= h 4 A
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MARCACAO NA CURVA X MARCACAO A MERCADO LDB
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— CURVA
—— MERCADO =

RENTABILIDADE

TEMPO
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RISCOS FINANCEIROS

RISCOS ATUARIAIS Llablllty

Management)

PASSIVO




GESTAO INTEGRADA DE ATIVOS E PASSIVOS: ALM wLDB

EEEEEEEE

— X —
PASSIVO META ATUARIAL IPCA + 6% a.a.

"HEDGE
NATURAL"

0 + "GORDURA" % a.a.




TITULOS PUBLICOS: NTN-B: IPCA + 6% a.a. WwLDB

EMPRESAS

NTN-B: IPCA + 5,25% a.a.

Taxa Semestral Equivalente = 2,95% a.s.

Valor Investido +

2,95% 2,95% 2,95% 2,95%] Rentabilidade
12 Cupom (N-2 2) Cupem (N-12) Cupom N2 Cupom
‘ P---TE‘L---I.---TE&---
15/05/2054 15/11/2054 15/05/2055
u UUENCIMENTD
INVESTIDOR
COMPRA 6 MESES 6 MESES
PU=3.380,11 IPCA + 2,95% IPCA +2,95%

NN NN



MERCADO de NTNBs: 05/04/19 wLDB

EMPRESAS

Data de Tx. Tx. Tx. PU __ Intervalo Indicativo
Vencimento | Compra | Venda | Indicativas Minimo | Maximo | Minimo | Maximo
(DO) (DO) (D+1) (D+1)
15/05/2019 -0,0079 -0,0477 -0,0236 3.290,48 | -0,7138 0,9293 -0,9181 0,7399
15/08/2020 2,7246 2,7014 2,7121 3.358,25 | 2,5008 3,0316 2,4833 3,0134
15/05/2021 3,0276 3,0021 3,0132 3.459,68 | 2,7444 3,3841 2,7175 3,3571
15/08/2022 3,5933 3,5691 3,58 3.460,19 | 3,2845 3,9575 3,2645 3,9375
15/03/2023 -- -- 3,7661 3.461,19 3,4555 4,1283 3,4416 4,1144
15/05/2023 3,7816 3,7569 3,7668 3.534,79 | 3,4544 4,1248 3,4412 4,1117
15/08/2024 4,0301 4,0063 4,0172 3.519,66 | 3,6956 4,3128 3,6928 4,3102
15/08/2026 4,1382 4,1056 4,1226 3.592,34 | 3,8533 4,3677 3,8458 4,3604
15/08/2028 4,2624 4,2357 4,25 3.643,11 | 4,0168 4,4585 4,0192 4,4611
15/08/2030 4,2874 4,2375 4,2652 3.710,12 | 4,0792 4,4605 4,07 4,4514
15/05/2035 4,4107 4,3699 4,39 3.852,08 | 4,2235 4,5687 4,2034 4,5488
15/08/2040 4,4225 4,3717 4,4 3.916,69 | 4,2133 4,5426 4,2122 4,5416
15/05/2045 4,549 4,5084 4,5258 3.980,06 | 4,3618 4,6824 4,3375 4,6581

15/08/2050 4,5423 4,5076 4,5247 4.000,74 | 4,3615 4,6753 4,3361 4,65
15/05/2055 4,5324 4,4948 4,5152 4.104,29 | 4,3515 4,6608 4,3265 4,6359

(www.anbima.com.br)

b 4 0 4NV 4V 40 4= h A



TITULOS PUBLICOS: NTN-B »LDB

* Quando a taxa negociada pelo mercado esta
abaixo dos 6% (que é a taxa definida pelo Tesouro
Nacional para as NTNBs), o titulo esta sendo
negociado com Agio, ou seja, estd mais caro e,
consequentemente, adquire-se uma quantidade
menor de titulos, uma vez que o fluxo dos cupons
vai ser descontado (trazido a valor presente) a uma
taxa menor!

EEENEEREVANAANA WAL b4 b



TITULOS PUBLICOS: NTN-B »LDB

* Quando a taxa negociada pelo mercado esta
acima dos 6% (que é a taxa definida pelo Tesouro
Nacional para as NTNBs), o titulo esta sendo
negociado com Desagio, ou seja, esta mais barato
e, consequentemente, adquire-se uma quantidade
maior de titulos, uma vez que o fluxo dos cupons
vai ser descontado (trazido a valor presente) a uma
taxa maior!

EEENEEREVANAANA WAL b4 b



GESTAO INTEGRADA DE ATIVOS E PASSIVOS: ALM WLDB

EMPRESAS

A . . e isc0 & ' ?
A Gestdo de Ativos e Passivos permitira E como tudo isso € analisado?

avaliar as projegoes dos riscos atuariais e
financeiros.

Passivo
* Mensuragao da necessidade de caixa;
* Projegao das reservas matematicas.

Ativo
* Controle de liquidez;

* Acompanhamento da solvéncia; -)
* Projegoes de retorno da carteira. .

Y Y b i p b
& X P
B i - =
7 4 R _?




ALM: ESTRUTURA

CENARIO
ECONOMICO

PASSIVO

wLDB

EMPRESAS

Projecao do Passivo

Valor anual de fluxo de caixa

Otimizacao do Ativo

Mitigagao de risco de liquidez
Mitigacao de risco de solvéncia

b
|
1
I
Otimizacao da carteira -
I
|
I
Ponto 6timo entre Risco e Retorno :




PASSIVO RECIPREV PLANO PREVIDENCIARIO wLDB

EMPRESAS

FLUXO NEGATIVO: 2045 a 2052

PASSIV@ RECIPREV (MIL)
|
1.900.000,00
1.800.000,00
1.700.000,00
1.600.000,00
1.500.000,00
1.400.000,00
1.300.000,00
1.200.000,00
1.100.000,00
1.000.000,00
900.000,00
800.000,00
700.000,00
600.000,00
500.000,00
400.000,00
300.000,00
200.000,00
100.000,00
0,00
-100.000,00




FRONTEIRA EFICIENTE DE MARKOWITZ

02/01/2006 & 22/03/2019 \}L DB

EMPRESAS

MATRIZ DE COVARIANCIA
BENCHMARKS | SELIC IRF-M IMA-B IFMI IDIV IBOV SMLL
SELIC 0,004%| 0,005%| 0,004%| 0,004%| 0,010%| 0,007%| 0,006%
IRF-M 0,005%| 0,034%| 0,055%| 0,009%| 0,102%| 0,091%| 0,092%
IMA-B 0,004%| 0,055%| 0,137%| 0,014%| 0,243%| 0,229%| 0,237%
IFMI 0,004%| 0,009%| 0,014%| 0,006%| 0,040%| 0,040%| 0,046%
IDIV 0,010%| 0,102%| 0,243%| 0,040%| 1,376%| 1,257%| 1,229%
IBOVESPA 0,007%| 0,091%| 0,229%| 0,040%| 1,257%| 1,417%| 1,343%
SMLL 0,006%| 0,092%| 0,237%| 0,046%| 1,229%| 1,343%| 1,705%
SELIC IRF-M IMA-B IFMI IDIV IBOV SMLL
Retornos a.a. 2,40% 3,00% 4,50% 2,65% 8,50% 9,50%| 10,50%]
Volatilidade a.a. 0,64% 1,85% 3,71% 0,80%| 11,73%| 11,90%| 13,06%]

b 4 0 4 4NV AQVAL V4 Q. VL4



FRONTEIRA EFICIENTE DE MARKOWITZ wLDB

6,25%
6,00%
5,75%
5,50%
5,25%
5,00%
4,75%
4,50%
4,25%
4,00%
3,75%
3,50%
3,25%
3,00%
2,75%
2,50%

Retorno Real %aa

EMPRESAS

Fronteira Eficiente de Markowitz ‘

1,000% 1,500% 2,000% 2,500% 3,000% 3,500% 4,000% 4,500% 5,000% 5,500%

Risco - Volatilidade Ano %
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FRONTEIRA EFICIENTE DE MARKOWITZ WwLDB
N | Retorno a.a.|Risco a.a.| SELIC | IRF-M | IMA-B IFMI IDIV | IBOV | SMLL
1 2,72% 1,12% 40,00% [ 50,00% | 0,00% |10,00% [0,00% | 0,00% | 0,00%
2 2,73% 1,12% 40,00% | 50,00% | 0,00% |[10,00% |0,00% | 0,00% | 0,00%
3 2,72% 1,12% 40,00% | 50,00% | 0,00% |[10,00% |0,00% | 0,00% | 0,00%
4 2,79% 1,15% 40,00% |49,13% | 0,00% [10,00% |0,00% | 0,00% | 0,87%
5 2,92% 1,24% 40,00% |46,17% | 1,54% |[10,00% |0,00% | 0,00% | 2,29%
6 3,05% 1,34% 40,00% (40,99% | 5,80% |10,00% [0,00% | 0,22% | 2,98%
7 3,18% 1,47% 40,00% [ 35,83% [10,05% | 10,00% [0,00% | 0,48% | 3,64%
8 3,31% 1,60% 40,00% (30,67% [ 14,29% | 10,00% [0,00% | 0,73% | 4,31%
9 3,44% 1,74% 40,00% [ 25,50% [18,54% | 10,00% [ 0,00% | 0,99% | 4,97%
10 3,57% 1,89% 40,00% | 20,34% [22,78% | 10,00% | 0,00% | 1,24% | 5,63%
11 3,70% 2,04% 40,00% | 15,18% [ 27,03% | 10,00% | 0,00% | 1,50% | 6,30%
12 3,83% 2,20% 40,00% | 10,01% [31,27% | 10,00% | 0,00% | 1,75% | 6,96%
13 3,96% 2,36% 40,00% | 4,85% [35,52% |10,00% |0,00% | 2,01% | 7,62%
14 4,09% 2,52% 40,00% | 0,00% [39,37% |10,00% [0,00% | 2,29% | 8,34%
15 4,22% 2,69% 40,00% | 0,00% [37,07% |10,00% [0,00% | 3,06% | 9,86%

b 4 0 4 4NV AQVAL V4 Q. VL4




FRONTEIRA EFICIENTE DE MARKOWITZ WwLDB

N | Retorno a.a.|Risco a.a.| SELIC | IRF-M | IMA-B | IFMI IDIV | IBOV | SMLL
16 4,35% 2,87% |37,81% | 0,00% |37,78% [10,00% |0,00% | 3,51% |10,89%
17 4,48% 3,05% 134,33% | 0,00% |40,27% [10,00% |0,00% | 3,77% |11,62%
18 4,61% 3,24% 30,85% | 0,00% |42,76% |10,00% |[0,00% | 4,03% |12,35%
19 4,74% 3,42% 27,37% | 0,00% [45,25% (10,00% [0,00% | 4,29% |13,09%
20 4,87% 3,60% 23,89% | 0,00% |47,74% (10,00% [0,00% | 4,55% |13,82%
21 5,00% 3,79% 120,41% | 0,00% |50,23% [10,00% |0,00% | 4,81% |14,55%
22 5,13% 3,97% 17,18% | 0,00% [|52,82% | 9,67% [0,00% | 5,05% |15,29%
23 5,26% 4,15% 14,63% | 0,00% [|55,37% | 8,66% [0,00% | 5,30% |16,04%
24 5,39% 4,34% 12,07% | 0,00% |57,93% | 7,65% [0,00% | 5,56% |16,79%
25 5,52% 4,52% 9,52% | 0,00% |60,48% | 6,65% [0,00% | 5,81% [17,54%
26 5,65% 4,71% 6,97% | 0,00% [63,03% | 5,64% [0,00% | 6,07% |18,29%
27 5,78% 4,89% 4,42% | 0,00% [65,58% | 4,64% |0,00% | 6,32% |19,04%
28 5,91% 5,08% 1,87% | 0,00% [68,13% | 3,63% [0,00% | 6,58% |19,79%
29 6,04% 5,26% 0,00% | 0,00% [70,45% | 2,00% [0,00% | 7,54% |20,00%
30 6,17% 5,45% 0,00% | 0,00% |70,60% | 0,00% |0,00% | 9,40% |[20,00%

b 4 0 4 4NV AQVAL V4 Q. VL4




FRONTEIRA EFICIENTE DE MARKOWITZ ‘-‘%!ﬁgg
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Retorno Real Desejado
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ALOCAGCAO DE MARKOWITZ “wLDB
ALOCACAO MARKOWITZ
BENCHMARKS % ALOCACAO RS
IMAB 70,60% 1.404.443.118,75

IBOVESPA 9,40% 186.993.843,01
SMLL 20,00% 397.859.240,44
TOTAL 100,00% 1.989.296.202,20

b 4 0 4NV 4V 40 4=
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ATIVOS LONGOS EM 29/03/2019: RS 363.138.688,81 (18,25%) w2LDB

-
EMPRESAS

0, 0,
VENCIMENTO ATIVO RS % PL TOTAL RS % TOTAL PL
RECIPREV RECIPREV
15/08/2022 BB PREV RF TP VII Fi RS 14.261.057,78 0,72% RS 14.261.057,78 0,72%
15/05/2023 BB PREV RF TP IPCA FI RS 23.090.710,09 1,16% RS 23.090.710,09 1,16%

BB PREV RF TP IPCA Il F RS 75.860.921,07 3,81%
BB PREV RF TP IPCA VI FI RS 27.923.088,81 1,40%

15/08/2024 RS 154.589.274,88 7,77%
FI CAIXA BRASIL 2024 IV TP RF | RS 27.798.880,00 1,40%
FI CAIXA BRASIL 2024 | TP RF | RS 23.006.385,00 1,16%
FI CAIXA BRASIL 2030 11 TP RF | R 6.526.596,00 0,339
15/08/2030 > i RS 16.763.809,00 0,84%
FI CAIXA BRASIL 2030 Il TP RF | RS 10.237.213,00 0,51%
NTNB 2045 RS 28.948.111,03 1,46%
NTNB 2045 R 62.235.853,36 3,139
15/05/2045 > % RS 154.433.837,06 7,76%
NTNB 2045 RS 31.641.771,37 1,59%
NTNB 2045 RS 31.608.101,30 1,59%
TOTAL RS 363.138.688,81 18,25% RS 363.138.688,81 18,25%

b 4 0 4NV 4V 40 4= h



RECIPREV EM 29/03/19: RS 1.989.296.202,20

wLDB
EMPRESAS

* IMAB (NTNB) = 70,60 % = RS 1.404.443.118,75

1.404.443.118,75 FUNDOS FUNDOS FUNDOS FUNDOS NTNB NTNB NTNB
15/08/2022 15/05/2023 15/08/2024 15/08/2030 15/05/2045 15/08/2050 15/05/2055
ALOCACAO (%) 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 16,00% 32,28% 51,72%
ALOCACAO (R$) 0,00 0,00 0,00 0,00 224.674.491,06 | 453.323.989,54 | 726.444.638,15
ATUAL RECIPREV 14.261.057,78 | 23.090.710,09 | 154.589.274,88 | 16.763.809,00 | 154.433.837,06 0,00 0,00
DIFERENCA -14.261.057,78 | -23.090.710,09 | -154.589.274,88 | -16.763.809,00 70.240.653,99 | 453.323.989,54 | 726.444.638,15
PUs NTNBs 05/04/19 3.980,06 4.000,74 4.104,29
QUANTIDADES de NTNBs 17.648 113.310 176.996
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RECIPREV EM 29/03/19: RS 1.989.296.202,20 w2LDB

EMPRESAS

TR FUNDOS FUNDOS FUNDOS FUNDOS
15/08/2022 15/05/2023 15/08/2024 15/08/2030
ALOCACAO (%) 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
ALOCACAO (RS) 0,00 0,00 0,00 0,00
ATUAL RECIPREV 14.261.057,78 | 23.090.710,09 | 154.589.274,88 | 16.763.809,00
DIFERENCA -14.261.057,78 | -23.090.710,09 | -154.589.274,88 | -16.763.809,00

* “VENDER” FUNDOS RF = RS 208.704.851,75 = 10,49%
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RECIPREV EM 29/03/19: RS 1.989.296.202,20 w2LDB

EEEEEEEE

NTNBS NTNB NTNB NTNB
15/05/2045 | 15/08/2050 15/05/2055

ALOCAGAO (%) 16,00% 32,28% 51,72%

ALOCACAO (R$) | 224.674.491,06 | 453.323.989,54 | 726.444.638,15
ATUALRECIPREV | 154.433.837,06 0,00 0,00

DIFERENCA 70.240.653,99 | 453.323.989,54 | 726.444.638,15

PUs NTNBs 05/04/19 3.980,06 4.000,74 4.104,29

QUANTIDADES de NTNBs|  17.648 113.310 176.996

* COMPRAR NTNBs = R$ 1.404.443.118,75 = 70,60%
L o - 4NV J4Q VAL N4\ V4 h A



RECIPREV RV EM 29/03/19 = R$ 293.599.914,09 (14,76%) \»LDB

EMPRESAS

ENQUADRAMENTO FUNDO RS RS TOTAL % PL % TOTAL PL
RECIPREV RECIPREV

Art. 82, I, "a" BB ACOES GOVERNANCA FI RS 34.055.184,60 RS 43.284.090,65 1,71% 2,18%
FIA CAIXA BRASIL IBX-50 RS 9.228.906,05 0,46%
CONSTANCIA LEGAN BRASIL FIA RS 17.523.176,55 0,88%
AZ QUEST SMALL MID CAPS FICFIA RS 14.120.352,06 0,71%
BB ACOES ALOCACAO FICFIA RS 14.773.796,26 0,74%
BRADESCO FIA DIVIDENDOS RS 25.880.447,42 1,30%
ITAU PHOENIX FICFIA RS 22.428.641,58 1,13%

Art. 82,11, "a" QUELUZ VALOR FIA RS 7.680.007,28 | RS 193.949.609,68 0,39% 9,75%
SANTANDER FICFIA SELECAO TOP RS 25.314.830,67 1,27%
SUL AMERICA EQUITIES FIA RS 28.518.608,72 1,43%
VINCI GAS DIVIDENDOS FIA RS 12.232.347,99 0,61%
WESTERN VALUATION FIA RS 6.077.062,51 0,31%
XP DIVIDENDOS FIA RS 19.400.338,64 0,98%
SUL AMERICA EVOL FI MULTIM RS 14.021.904,01 0,70%

Art. 82, |11 VOTORANTIM MULT CREDITO PRIV RS 3.153.982,32 | RS 22.939.620,35 0,16% 1,15%
XP LONG SHORT FIC MULT RS 5.763.734,01 0,29%
FIP ATICO FLORESTAL MULTIESTRATEGIA | RS 3.576.389,05 0,18%

Art. 82, IV, "a" FIP GERACAO ENERGIA I\{IULTIESTRATEGIA RS 8.370.844,83 RS 19.974.877.87 0,42% 1,00%
FIP CAIS MAUA INFRA RS 6.411.672,40 0,32%
FIP TERRAS BRASIL MULTIESTRATEGIA RS 1.615.971,59 0,08%
FIl BB RECEBIVEIS IMOBILIARIOS RS 4.485.287,17 0,23%

Art. 82,1V, "b" FIC Fll CAIXA RIO BRAVO RS 1.197.471,60 | RS 13.451.715,55 0,06% 0,68%
FlIl SOCOPA RS 7.768.956,78 0,39%

TOTAL RENDA VARIAVEL R$ 293.599.914,09 | RS 293.599.914,09 | 14,76% | 14,76%
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RENDA VARIAVEL RECIPREV X MARKOWITZ wLDB

EMPRESAS

CATEGORIA | RS | % PL RECIPREV |% MARKOWITZ| R$ MARKOWITZ | DIFERENCA % | DIFERENCA R$
BOLSA PASSIVA | RS  43.284.090,65 2,18% 9,40% RS 186.993.843,01 7,22% RS 143.709.752,36
BOLSA ATIVA RS 250.315.823,44 12,58% 20,00% RS 397.859.240,44 7,42% R$ 147.543.417,00

TOTAL RV | R$ 293.599.914,09 14,76% 29,40% | RS 584.853.083,45 | 14,64% | R$ 291.253.169,36
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ALOCACAO MODELO:

* IBOVESPA (9,40 %) = RS 186.993.843,01
* SMLL (20,0 %) = R$ 397.859.240,44
* TOTAL EM RV = 29,40 % = RS 584.853.083,45

ALOCACAO ATUAL:

* IBOVESPA (2,18 %) = RS 43.284.090,65
* SMLL (12,58%) = RS 250.315.823,44
* TOTAL EM RV = 14,76% = RS 293.599.914,09
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RECIPREV RENDA VARIAVEL wLDB
DIAGNOSTICO:

* AUMENTAR A APLICACAO EM FUNDOS DO ARTIGO 82, I, A, FUNDOS DE BOLSA
PASSIVA, NUM TOTAL DE RS 143.709.752,36 (7,22%);

* AUMENTAR A ALOCACAO EM FUNDOS DE BOLSA ATIVA NUM TOTAL DE
RS 147.543.417,00 (7,42%);

* AUMENTAR A ALOCAGAO EM RENDA VARIAVEL NUM TOTAL DE
RS 291.253.169,36 (14,64%);

* REVER LIMITES DA ALOCAGAO OBJETIVO, MiNIMOS E MAXIMOS DA ATUAL
POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTOS.
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EMPRESAS

wLDB

HEDGE DO PASSIVO

RESULTADO ALM RECIPREV

Ativo x Passivo (Milhares)
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ALM: CONCLUSAO WLDB

EMPRESAS

CENARIO
ECONOMICO

A Gestao de

/ Ativos e Passivos
/ possibilita a
| diminuicao dos

o — RISCOS,
aumentando a
chance de

PASSIVO ' SUCESSO do
L objetivo buscado!




CURRICULUM VITAE: RONALDO DE OLIVEIRA, MSc. wLDB

EMPRESAS
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