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1. Analise dos Resultados

Em conformidade com a Portaria MPS N°519, de 24 de agosto de 2011,
Art 3% V, apresentamos os relatorios de avaliagbes do Primeiro Trimestre de
2013.

1.1. Rentabilidade X indices

Grafico 1: Rentabilidade X indices

® RECIPREV (Acumulado) ® CDI (Acumulado) w IPCA (Acumulado) w IPCA + 6 ([Acumulado)
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O Grafico 1 apresenta a rentabilidade acumulada do Fundo
Previdenciario RECIPREV para o primeiro trimestre de 2013, comparada com o
CDI, inflagdo e meta atuarial (IPCA + 6% a.a.). A carteira do fundo fechou o
primeiro trimestre com rentabilidade negativa em 2,34%, contra uma meta
atuarial de 3,34% positiva para o mesmo periodo.

Destaca-se o momento adverso, com inflagdo em alta e a sinalizagéo do
mercado quanto & expectativa de aumento da taxa de juros para o controle da
inflagéo. Deste modo a carteira de renda fixa foi bastante penalizada, tendo em
vista a relagéo inversa entre taxa de juros e prego dos titulos do Governo

Federal, em especial as NTN-b com vencimento para 2045.
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1.2. Rentabilidade Mensal por Segmento

Grafico 2: Rentabilidade Mensal por Segmento
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Durante o primeiro trimestre de 2013, o desempenho do segmento de
renda fixa em relagdo ao segmento de renda variavel foi inferior, e se
intensificou no més de margo, quando os investimentos do segmento de renda
fixa do Fundo Previdenciario RECIPREV rentabilizaram -2,55, impactado

principalmente pelos Titulos do Governo Federal em carteira.

1.3. Rentabilidade Acumulada do Trimestre por Segmento

Grafico 3: Rentabilidade Acumulada do Trimestre por Segmento
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Conforme Gréafico 3 a rentabilidade acumulada da carteira de renda
variavel do Fundo Previdenciario RECIPREV manteve-se estavel, ja a carteira
consolidada rentabilizou -2,24%, ponderada pelo desempenho da carteira de
renda fixa.

1.4. Rentabilidade Acumulada da Carteira no Periodo

Grafico 4: Rentabilidade Acumulada da Carteira no Periodo
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A carteira do Fundo Previdenciario RECIPREV fechou o més de janeiro
de 2013 em 0,74% de ganho, sofreu desaceleragdo no més de fevereiro, com
rentabilidade acumulada préxima a zero e oscilou bastante no fechamento de

margo.

1.5. Renda Fixa X Renda Variavel

Grafico 5: Renda Fixa X Renda Variavel
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A carteira do Fundo Previdenciario RECIPREV ¢é considerada

conservadora, com 13,82% alocado no segmento de renda variavel, conforme
Grafico 5, as demais aplicagbes encontram-se no segmento de renda fixa,
concentrada principalmente em Titulos Publicos de emissdo do Governo

Federal e fundos de Titulos.

1.6. Aplicacdes por Instituicoes Administradoras

Grafico 6: Aplicagdes por Instituigdes Administradoras
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Os fundos de investimentos que fazem parte da composigéo da carteira
do Fundo Previdenciario RECIPREV estédo distribuidos, predominantemente,
entre Caixa Econdémica Federal e Banco do Brasil, ambos administram mais de
70% do patriménio liquido do fundo. Destaca-se também os Titulos emiss&o do
Tesouro Nacional que representam 27,63% da carteira, custodiados no Banco
do Brasil S.A.

1.7. Aplicacdes por Instituicées Gestoras

Grafico 7: Aplicagdes por Instituigdes Gestoras
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aplicagoes, e de pluralidade de instituigbes gestoras, com o objetivo de mitigar
riscos nao s6 de produtos, como de contraparte da instituigdo financeira.

2. Parecer

Este é o relatério, que submetemos ao Comité de Investimentos

para deliberacao e ontrole.

77?1‘!”

Magalhaes
de Investimentos

Deliberagdo do Comité de Investimentos

Concordamos com as informagées do presente relatdrio.

&L( au.u‘lt ool 2D

Manoel Carneiro Soares Cardoso

—-0-.._

Al de Ba
2nte de Investimentgs Chefe da Diwsao de Investumentos

W | teor ol (L
Edsgn Cecilio de Lira’ Marcos Assis Mendes de Lima
Represeritante da Secretaria de Representante da Secretaria de Financas
Administra Gestao de Pessoas

Recife (PE), 23 de dezembro de 2013




Saldos da Carteira

Autarguia Municipal de Previdéncia e Assisténcia & Saide dos Servidores
Data da posigio: 31!0_3.;'20]3 ANEXO 1
FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV - 1¢ Trimestre 2013

FI Calxa Brasil IMA BS TP RF LP Calxa Econbmica Calxa Econbmica B 564 RS 35.293.542,42  11.060.913/0001-10
Calxa FIC Novo Brasil IMA B RF LP Calxa Econdmica Calxa Econdmica B 431 RS 26.979.595,85  10.646.895/0001-90
Calxa FI Brasi| IMA Geral TP RF LP Caixa Econbmica Cabea Econdmica W5 490 RS 3064492520 11.061.217/0001-28
FI Calxa Brasil IMA B TP RF LP Calxa Econdmica Caixa Econdmica B 3,07 R$ 19.199.503,71  10.740.658/0001-93
Calxa Fl Brasil IMA B5+ TP AF LP Calxa Econdmica Caixa Ecandmica B 5,63 RS 53.951.686,99  10.577.503/0001-88
Caixa Fi Brasil Titulos Publicos RF LP Caixa Econdmica Caixa Econdmica ¥ 0,82 RS 5.126.252,17  05.164.356/0001-84
Fi Cabxa Brasil Irf M1 TP RF Caixa Econdmica Calxa Econdmica F 0,20 RS 1.229.216,01  10,740.670/0001-06
Calxa Fl Brasil IPCA Vill RF Cred Priv Caixa Econdmica Calxa Econbmica ® 1,18 RS 7.351.260,00  12.321.820/0001-64
Calxa FI Brasil idia IPCA 2a RF LP Caixa Econdmiica Caixa Econdmica ¥ 055 RS 345427728  14.386.926/0001-71
FIDC Aberto Caixa Rpps cons BMG Senior Integral Calxa Econbmica ™ 5,68 R$ 35.503.164,74  14.728.096/0001-13
Calbxa Fi Brasil DI LP Calxa Econdmica Calka Econdmica F 0,18 RS 1.121.224,50  03.737.206/0001-97
Titulos Puiblicos NTN-B T Naclonal T Nacional ~ EEENZ381 RS 148.869.062,72
BE RPPS IMA B Banco do Brasll Banco do Brasil W 5,01 RS 37.596.411,35  07.442.078/0001-05
BB Prev RF fluxa FC Banco do Brasil BancodoBrasil  F 0,00 RS 4.117,59  13.077.415/0001-05
BE Prav RF IMA B 5+ Banco do Brasil Banco do Brasil B 7,14 RS 44.633.591,28  13.327.340/0001-73
BE Prev RF Ima Geral £x C TP FI Banco do Brasil BancodoBrasll  F 1,03 RS 5414.812,69  14.964.240/0001-10
B8 Prev RF irf M ‘Banco do Brasll BancodoBrasil  ® 151 RS 9.450.844,22  07.111.384/0001-69
88 Prev RF Idka 2 Banco do Brasil Banco do Brasll  WENN10,50 RS 65.654,622,35  13.322.205/0001-35
B8 Prev RF Perfil Fc Banco do Brasil BancodoBrasll ¥ 0,00 RS 13.466,22  13.077.418/0001-49
FIDC Banco Cruzeiro do Sul Verax CCll Verax OliveiraTrust & 1,02 RS 6.387.311,44  07.238.838/0001-67
BTG Pactual Dividendos FIA BTG Pactual BTG Pactual _—157 RS 9.791.036,65 09.290.813/0001-38
Frankiin Templeton Valor & FYL FIA Franklin Templeton BNY Mellan 3,07 RS 12.920.604,46  02.895.694/0001-06
Perfin Institucional FIC FIA Perfin BTG Pactual = 089 RS 5.571.66541  10.608.762/0001-28
CRPC Mauritsstad FIA CRPC BNY Mellon. B 055 RS 1415.542,26  (05.964.067/0001-60
Quest Small Caps FIC FIA Quest BTG Pactual .63 RS 10.193.253,31  11.392.165/0001-72
BTG Pactual Absoluto Inst. FIA BTG Pactual BTG Pactual = 0n RS 4.594.440,58  11.977.794/0001-64
Fl Caixa Cap. Prot Multimercado Calxa Econémica Caixa Econdmica B 1,07 R$ 6.701.526,80  13.058.816/0001-18
Calxa FIA Consumo Caixa Econdmica Calxa Econdmica B0 1,26 RS 7.852.603,67 10.577.512/0001-79
Caixa FI BR IPCA VIl Multimercado Caixa Econdmica Caixa Econdbmica B9 1,14 RS 7.133.071,00  14.120.236/0001-76
BB Prev Agdes Governanga Fi Banco do Brasil Bancodo Brasil & 0,83 RS 5.174.257,86  10.418.335/0001-88
Humaitd Equity Hedge FICFI Mult Humaltd BNY Mellon = 0,85 RS $.333.079,78  09.601.157/0001-99
XP Long Short FIl Mult : xp BNY Mellon = 0,67 RS 4.211.516,64  11.616.403/0001-86
Perfin Long Short 15 FIC Mult Perfin BTG Pactual E 039 RS 2.441.185,52  12.430.167/0001-71
I o017 r$ 1.073.250,00  09.006.914, -34
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Rentabilidades da Carteira

Autaraula Municipal de Previdéncia e Assisténcia a Salde dos Servidores
Data da posi¢io: 31/03/2013 ANEXO 2

FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV - 12 Trimestre 2013

Fl Caixa Brasil IMA BS TP RF LP I + on + o3 t 4

Caixa FIC Novo Brasil IMA B RF LP (2,24) 4 3 4 234 + a9 4 pog
Caixa FI Brasil IMA Geral TP RF LP ¥ os) ¥ (s F sy F 254§ (350
Fl Calxa Brasil IMA B TP RF LP 4 (226 ¥ @s) ¢ (299 + 526 & (30
Caixa FI Brasil IMA 85+ TP RF LP 4 @ O e O 53 4 e & (2
Caixa Fl Brasll Titulos Publicos RF LP 1+ 0,51 1+ 1,47 + 15 + o017 ¥ (a50)
FI Caixa Brasil Irf M1 TP RF 4+ o5 4+ 13 4+ 11 4+ oas 4 (250
Caixa FI Brasil IPCA VIII RF Cred Priv +* 0,83 E 4,03 + a0 + 15 4+ &0
Caixa Fl Brasil idka IPCA 2a RF LP + 0,71 + o4 4+ o090 T+ s ¥ s
FIDC Aberto Calxa Rpps cons BMG Senior + 1,06 4 1,44 + 1,44 ' -
Caixa Fl Brasil DI LP I 0,56 + 167 + 267 + om 4+ s
Titules Publicos NTN-8 (5,91) & (553 ¥ (59 + 99 4 26
BB RPPS IMA B 4 ney 4 @ & @ ¢ sme § poy
BB Prev RF fluxo FC I 0,48 + 1am I 1,46 £+ o0 4 (a4,80)
BB Prev RF IMA B 5+ (3.48) 4 (382 (3.82) + a2 4 pm
BB Prev RF Ima Geral Ex C TP Fl 4 (0s56) 4 (054) ¥ (054) + 25 4+ (340
BB Prev RF Irf M 4+ ow + oo 4 () + 168 4 @
BB Prev RF idka 2 + on £ o4 £ o040 T+ 19 4 (250
BB Prev RF Perfil Fc + o056 + s + 160 + oom 4 nao
FIDC Banco Cruzeiro do Sul Verax CCIl T 0,62 1T 1,87 1+ 2,87

BTG Pactual Dividendos FIA 8,71 0,20
Franklin Templeton Valor e FVL FIA 1t I 038 $ 729 & (040
Perfin Institucional FIC FIA + (2 (0,21) & ) ¢ sn 4 (o)
CRPC Mauritsstad FIA + (a3 ¢ (e & (986 * 203 4 (9
Quest Small Caps FIC FIA ¥ (002 £ 519 4+ 3. 7,99 4+ 200
BTG Pactual Absoluto Inst. FIA + oo T pos) & (225 f we  F (080
Fl Caixa Cap. Prot Multimercado ¢ (0,08 4 s 4 (08 + 189 4 1520
Caixa FIA Consumo 4+ pay 4 + (52 + 119 4 (00
Caixa FI BR IPCA VIl Multimercado 4 0,84 4+ a7 + a1 4+ un 4+ 510
BB Prev Ages Governanga Fl ¢ sy F (o3  F o3 4 we I (o)
Humaltd Equity Hedge FICFI Mult T+ o057 T+ s + un + v T+ 0%
XP Long Short FI Mult ¥ (0 +* 2118 I 213 + 25 +  os0
Perfin Long Short 15 FIC Mult 4+ ow + 1 171 + 12 + o2
Fil Rb Renda Il 0,90 6,11 7,11
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Politica de Investimentos

vicipal du Previdéncia w mcla & Sade dos
Data du pusigho: 31j03/13 ANIXO 1
FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREY
ENQUADRADO ok
DOTGUANASO L

Thulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 79, ), "a"

F1 100% viules TN < ArL 7%, i, *b" 100,00%
Operagbes Compromissadas - Art_ 7%, If 15,00%
Fi Randa Fika/Referenciados (IMA, IDKA, IRFM,etz) - Art. 79, B0,00%
Fi dw Renda Fixa - Art. 7%, IV 30,00%
Poupancs - Art. 70, V 20,00%

Fi em Direltas Creditdrios — Aberto - Art. 79, V|
¥ om Dirvitos Creditarios - Fechado - Art. 7%, Vil, "a"
f| Renda Fixa “Credito Privada” - Art. 79, VIi, “b*

nd-hﬂmmuumum.mn,n
Fi om AgBes - Art. 8%, 111 15,00%

T —

2045 23.01%

ICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1L51%

CAIXA BRASIL IMA GERAL TITULDS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 4,90%

CADGA FI BRASIL SUPREMO IMA B85 S B

CADGA BRASIL IRE-M 1 TITULOS PORLICOS FI REMDA FIXA 0,20%

CAIXA FI BRASIL IDKA 2 0.55%

FUNDOS 100% TITULOS PUBLICOS 1 Calxa Brusdl IMA B TP RF LP o™

Calua Fl Brasil IMA B5+ TP RF LP n6I%

BB APPS IMA B 6,01%

NI Prev RF IMA B &+ 7,04%

B8 IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 10,590%

BE [MA GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS F| RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,03%

— .

COS FI RENDA FIXA LF DA%

CAINA BRASIL DI LP 0.AN%

DB PREV AF PERFIL 0,00%

BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,00%

R R— FIDC 5.60%

FIDC FECHADO FIDC Baneo Cruzeiro do Sul Verss CC 11 1,00%

= L CAIXABRASIL VI FI RENDA FIXA IPCA CREDITO PRIVADO 118%

A S—

I . CAIXA BRASIL VI FI RENDA FIXA IPCA MULTIMECADO 1,14%

- Fi Cala Cap. Prot Multimercado LO7%

MULTIMERCADO PERFIN LONG SHORT 15 FIC MULTIMERCADO 0.29%

NP LONG SHORT Fi MULTIMERCADO 0,67%

= L  HUMAITA EQUITY HEDGE F| MULTIMERCADO 0.85%
FIP - Fundo de Investo om Participagdes

WW B CAPITAL RENDA il FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARID - il 0AT%

B GOVERNANCA Fi ACGES PREVIDENCIARIO 0,83%

CRPC MAURITSSTAD Fi ACDES 0,55%

QUEST SMALL CAPS 1,63%

FUNDO CAINA CONSUMO Fl ACOES 126%

REAS NG PACTUAL ARSOLUTD P ACOES 0.71%

BTG PACTUAL DIVIDENDOS FI AGDES LT

PERFIN INSTITUCIONAL FIC ACTIES 0,89%

FRANKLIN TEMPLETON VALOR E FVL FI ACOES 20M™%

g &
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