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1. Analise dos Resultados

Em conformidade com a Portaria MPS N°519, de 24 de agosto de 2011,

Art 3% V, apresentamos os relatérios de avaliagcdes do Terceiro Trimestre de
2013.

1.1. Rentabilidade X indices

Gréfico 1: Rentabilidade X indices

® RECIPREV(Acumulado)  ® CDI {Acumulado) ¥ Ibovespa (Acumulado)  ® IPCA [Acumulado) ¥ |PCA + 6% (Acumulado)
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g -
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O Grafico 1 apresenta a rentabilidade acumulada do Fundo
Previdenciario RECIPREV no ano de 2013, comparada com o CDI, inflagdo e
meta atuarial (IPCA + 6% a.a.). A carteira do fundo fechou 0 més de setembro
com rentabilidade negativa em -4,57%, contra uma meta atuarial de 8,38%
positiva para o mesmo periodo.

Destaca-se o momento adverso, com inflagdo em alta e a sinalizagao do
mercado quanto & expectativa de aumento da taxa de juros para o controle da
inflagdo. Deste modo a carteira de renda fixa foi bastante penalizada, tendo em
vista a relagéo inversa entre taxa de juros e prego dos titulos do Governo
Federal, em especial as NTN-b com vencimento para 2045.
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1.2. Rentabilidade Mensal por Segmento

Grafico 2: Rentabilidade Mensal por Segmento
Jul Ago Set
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O terceiro trimestre de 2013 foi marcado por recuperagéao do segmento
de renda variavel, destacando o més de setembro em que a carteira deste
segmento obteve performance de 3,00%. A carteira de renda fixa comportou-se
de maneira mais estavel e apresentou resultados positivos em julho e

setembro.

1.3. Rentabilidade Acumulada do Trimestre por Segmento

Grafico 3: Rentabilidade Acumulada do Trimestre por Segmento

® Renda Fixa ™ Renda Variavel = RECIPREV
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Conforme Grafico 3 a rentabilidade acumulada do terceiro trimestre no

segmento de renda fixa foi de 0,23%, destaque para o portfélio de renda

variavel que apresentou forte recuperagao fechando o terceiro trimestre com

rentabilidade acumulada de 3,09%. A carteira consolidada rentabilizou 0,65%,

visto que o segmento de renda fixa possui peso maior na carteira.

1.4.
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Rentabilidade Acumulada da Carteira no Periodo

Grafico 4: Rentabilidade Acumulada da Carteira no Periodo
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A carteira do Fundo Previdenciario RECIPREV fechou o més de junho

de 2013 em -5,18%, reagiu no més de julho com rentabilidade acumulada de

4,18% negativa, oscilou durante o trimestre e fechou setembro com rendimento

acumulado de -4,57.

1.5. Renda Fixa X Renda Variavel

Grafico 5: Renda Fixa X Renda Variavel
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A carteira do Fundo Previdenciario RECIPREV ¢é considerada

conservadora, com 16,84% alocado no segmento de renda variavel, conforme
Grafico 5, as demais aplicagbes encontram-se no segmento de renda fixa,
concentrada principalmente em Titulos Publicos de emissdo do Governo

Federal e fundos de Titulos.

1.6. Aplicacoes por Instituicoes Administradoras

Grafico 6: Aplicagdes por Instituicdes Administradoras
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Os fundos de investimentos que fazem parte da composigéo da carteira

do Fundo Previdenciario RECIPREV estdo distribuidos, predominantemente,
entre Caixa Econémica Federal e Banco do Brasil, ambos administram mais de
60% do patriménio liquido do fundo. Destacam-se também os Titulos emisséo
do Tesouro Nacional que representam 18,8% da carteira, custodiados no
Banco do Brasil S.A.

1.7. Aplicacdes por Instituicoes Gestoras

Grafico 7: Aplicagdes por Instituicdes Gestoras

35, 7%

27,5%
2,2%
1,9%  1.6% 1,5% 3.2% 1,2% 0,8% 7%  0,5% 0,5% 0.2%

18,8%
5, 7%
TP TP TP P P AP ey

ff/f’@/«"ff‘ »ﬂf f/

(§//““ PWAE ”W/




RECIFE RECI|
PREFEITURA DA CIDADE PREV

Como é possivel observar no Grafico 7, a gestdo do Fundo
Previdenciario RECIPREV tem como um dos objetivos a diversificagdo das
aplicagbes, e de pluralidade de instituicdes gestoras, com o objetivo de mitigar

riscos nao s6 de produtos, como de contraparte da instituicao financeira.
2. Parecer

Este é o relatorio, que submetemos ao Comité de Investimentos

botd

%
José Nir6€Aves de Barros niel €rdz'Magalhaes
Gepénte de Investimentos Chefe da Divisado de Investimentos

Delibéragdo do Comité de Investimentos

Concordamos com as ipformacdes do presente relatorio.

/ "~ Manoel Carneiro Sodres Cardoso Francisco €anindé A. Furtado Junior

Diretor Presidente Diretor Executivo

Gnte de InvestimeRtos Chefe da Bivisdo d nvestlmentos

M’l 0//71//.‘//41 (./
Edsan Ceclilio de Lira Marcos Assis Mendes de Lima
Represen da Secretaria de Representante da Secretaria de Finangas

Administragdo e Gestdo de Pessoas

Recife (PE), 23 de dezembro de 2013
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Saldos da Carteira

Fl Caixa Brasil IMA B 5 TP R LP

Calxa Fl Brasi| IMA Geral TPRFLP RS
Caixa Fl Brasil TP RF LP Gmica RS
FI Caixa Brasil IRF M1 TP RF LP ™ e RS
Caixa Fl Brasil IPCA VIl RF Créd. Priv. Caixa . RS 7.493.060,00 12.321.820/0001-64
Calxa FI BRASIL idka IPCA 2a RF LP  caim —— RS 33623261 14.386.526/0001-71
FIDC Aberto Calxa REPS Cons BMG Sen. _ Integral RS  samssmm
Caixa Fl Brasil DI 1P B B  Caia R 20.370,76 03.737.206/0001-97
Thulos Pdbilicos NTN-8 (2045) Toouuon Nnsuhal RS SRR
RS 4219617845  13.077.415/0001-05
RS 234061531 14.964.240/0001-10
X
RS
- RS
RS
RS
L)
RS
3
CLT L]
UG Pactusl —
Franklin (3
Perfin nal FIC FIA RS
CRPC FA [3
Quest Small Caps FIC FA RS

|
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Rentabilidades da Carteira

Autarquia Municipal de Previdéncia e Assisténcia a Salde dos Servidores
Data da posigdo:

30/09/2013

FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV

4,00

(0,04)

(1,40)

Fl Caixa Brasil IMABSTPRLP = 3

Caixa Fl Brasil IMA Geral TP RF LP $ (1,61) 4+ 480 4 (@90
Caixa FI Brasil TPRFLP. B K 3 545 4 02 & (270

Fl Caixa Brasil IRF M1 TP RF LP - 4+ o 4+ 489 4 a8 4 o060 4 (1,80
Caixa FIBrasil PCAVIIRFCréd.Priv. 4§ o048 4 6,04 604 4 220 4§ o020
Caixa Fl BRASIL Idka IPCA 2a RF LP - 1,10 s 1,65 071 4 350 4 (140
FIDC Aberto Caixa RPPSConsBMGSen. 4 077 4 651 4+ 6,51 I

Caixa Fl Brasil DI LP - 0,70 4,23 1 4,35 - 4 (as0)
Titulos Pablicos NTN-B (2045) o 147 & (1972 & (1994 o

BB Previd, RF Fluxo . % o0sa 4+ 5,03 + 5,16 .

BB Previd. RF IMA Geral % 02 § (173 ¥ (1,58) 4 amo 4 (1,9

BB Previd. RFIRFMTP _f 153 4 123 4% o057 4 330 & (160
BBPrevid RFIRFM1 % o1’ g an 1+ 2,46 4+ os0  § (210
BB Previd.IDKA2TP 4 112 4§ 169 + 169 4 360 § (140)
BB Previd. RF Perfil + omn 4+ 560 4+ 3,85 4 o010 4 (230
Multinvest Capital Cred. Priv. FI RF o 4 067 5,51 4+ 14 4 o020 4 (1,70
Multinvest FI RF Inst. LP 4% o083 4 065 + 095 4 180 § (360
FIDC Besul Verax CClI S Senior 0,42 6,13 4,35

BB AcdesPipeFICFIA 4§ 405 & (3,96) + 430 e
BB Acdes Alocagéo % 08 4§ 066 B (1,62) o :

BTG Pactual Dividendos FIA + 514 4 2,36 4+ 2,36 4 1200 4  (0,30)
Franklin Templeton Valor e Fvl FIA B 2,74 i (1,90) R (3,39) 4+ 1240 & (0,700
Perfin Institucional FICFIA 4 276 4§ 043 4 0,43 £ 1420 4 (040)
CRPC Mauritsstad FIA 1239 4 (17,36) % (1736 4 2580 § (1,10
QuestSmall Caps FICFIA % 237 4% 277 4 130 4 100 § (030
BTG Pactual Absoluto Inst. FIA 4,06 2,63 4+ 0,39 4 13,00 ¥ (020
Caixa Brasil IBOVESPAFIA . 4+ 32 4 8,04 4 2,92 ] e
Caixa FIA Consumo = 278 f 065 4+ 218 4 1450 § (040)
FIBRIPCA VIl MultimercadoCred.Priv. 4 062 4 650 + 65 4 1% 4 o050
BB Prevd. Agdes Governanga 4,48 G (2,69) ¥ (289 4+ 139 4 (050)
Humaitd Equity HedgeFICFIM 4 o1 4 4,16 1t 4,16 £ 120 § (160)

XP Long Short FIM . + o064 + 807 4 807 4 230 4+ 130
Perfin Long Short 15 FIC FIM 4  (017) 4+ 50 4+ 501 4 20 4 (0,50
Concérdia Set FIA 4+ 62 s (0,79) G (1,03) 4 1340 4 (0,50)
Atico Florestal FIP % ey § (m § 0
FIl Rb Capital Renda Il 4,80 8,16 1,14
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Relatorio de Politica de Investimentos

de éncia e Assisténcia a Satde dos Servidores
Data da 30/09/13 ANEXO 3
FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV

ENQUA ok

DESENQUADRADO DESENQUADRADO

'RENDA FIXA - ART 7°

Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 79, 1, "a" 100,00% 18,84% 22,00% 20,00%
FI 100% titulos TN - Art. 72, 1, “b" 100,00% 49,49% 30,00% 28,00%
Operagdes Compromissadas - Art. 72, 1l 15,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fl Renda Fixa/Referenciados (IMA, IDKA, IRFM,etc) - Art. 79, IIl 80,00% 0,00% 8,00% 7,00%
Fl de Renda Fixa - Art. 72, IV 30,00% 7‘7?6_ 5,00% 4,50%
Poupanga - Art. 72,V 20,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fl em Direitos Creditérios — Aberto - Art. 72, VI 15,00% 5,‘!}; 6,00% 5,50%
Fl em Direitos Creditérios ~ Fechado - Art. 72, VI, “a" 5,00% 0,00% 2,00% 1,50%

Fl Renda Fixa "Crédito Privado” - Art. 72, ViI, "b"

FI Acbes referenciados - Art. 89, |

Fi de Indices Referenciados em AgBes - Art. 82, Il 20,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fl em Agdes - Art. 89, Ill 15,00% o 11,38% 12,00% 11,00%
Fl Multimercado - aberto - Art. 82, IV 5,00% 3,01% 5,00% 4,50%
Fl em Participagdes - fechado - Art. 89, V 5,00% 1,22% 5,00% 4,60%
rociadas em bolsa - Art. 82, VI Bi

ALOCACAOQ DOS FUNDOS
. ATIVO
Titulos Pablicos NTN-B (2045)

BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,46%
CAIXA BRASIL IMA GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 417%
CAIXA FI BRASIL SUPREMO IMA BS 20,38%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,19%
FUNDOS 100% TITULOS PUBLICOS CAIXA FI BRASIL IDKA 2 0,05%
B8 IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 10,14%
88 Previd. IRF-M 1 TP RF LP 12,69%
88 IMA GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS F1 RENDA FIXA A 0,36%
Multinvest FI RF Inst. LP 0,28%
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,01%
CAIXA BRASIL DI LP 0,00%
B8 PREV RF PERFIL 1,14%
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 6,43%
_ FIDC CAIXA CREDITO CONSIGNADO BMG 5,68%
Multinvest Capital Cred. Priv. FI RF 0,19%
__ CAIXA BRASIL VIIl FI RENDA FIXA IPCA CREDITO PRIVADO 1,14%
CAIXA BRASIL IBOVESPA FIA 1,11%
CAIXA BRASIL VIl FI RENDA FIXA IPCA MULTIMECADO 1,11%
PERFIN LONG SHORT 15 FIC MULTIMERCADO 0,38%
XP LONG SHORT Fl MULTIMERCADO 0,68%
HUMAITA EQUITY HEDGE FI MULTIMERCADO 0,83%
ATICO FLORESTAL FIP 1,22%
RB CAPITAL RENDA Il FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - Fil 0,16%
BB GOVERNANCA FI 10 0,77%
88 ACOES ALOCACAO 0,60%
BB AQOES PIPE 0,16%
CRPC MAURITSSTAD Fl ACOES 0,48%
QUEST SMALL CAPS 1,60%
FUNDO DE ACAO CAIXA CONSUMO FI ACOES 1,22%
BTG PACTUAL ABSOLUTO FI ACOES 0,72%
BTG PACTUAL DIVIDENDOS FI ACOES 1,50%
PERFIN INSTITUCIONAL FIC ACDES 0,86%
FRANKLIN TEMPLETON VALOR E FVL FI ACOES 1,92%
CONCORDIA SET FIA 1,52%
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