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RELATORIO DE RISCOS DOS INVESTIMENTOS DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV

DATA 28/06/2019
1. RISCOS DE MERCADO
Volatilidade Atribuida | Conceito da VAR | VARI12
FUNDO CNPJ Gestor Tipo Resl. 3.922 saldo Eraze ": D‘:’"“ o :”m fe Liquidez 20 Fundo pelo Volatilidade ms;“ ',m:"“' mmM":::;" 2 ms:: A,":"' o “e"’;:" T'"";" Tactne Eror s (1)2 HISTORICO|  MESES
undo esgate Administrador representada eriodo eriodo 20 Benchmarl meses) ©5%) | (95%)
[AZ QUEST SMALL MID CAPS FUNDO DE Fundos de Acses em geral -
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE 11.392.165/0001-72  |AZ QUEST INVESTIMENTOSLTDA | Fl de Agdes - Geral P ndice Small Cap | R$ 15.461.733,22 | Indeterminado D+29 | CurtoPrazo 5 Risco Muito Alto 4,62% 5,20% 16,00% 139,69% 9,25% 0,90 896% | 10,30%
INVESTIMENTO DE ACGES -85 1
B " - Fundo de Agdes - indices ¢/
BB PREVIDENCIARIO ACOES GOVERNANGA BB DTVM (GRUPO BANCODO | Fl de Agdes - indices ¢/ no < ! : ) )
N DE INVESTIMENTO 1041833500018 oo 0 inime 50 aches nominimo Sll):aag“oes Art. 16¢ RS 46.813.937,13|  Indeterminado D43 Curto Prazo 5 Risco Muito Alto 4,85% 4,79% 16,79% 7,52% 0,99% 0,99 8,69% | 10,98%
BB PREVIDENCIARIO AGOES ALOCACAO .
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE 18.270.783/0001-99 22 ,?STY)M (GRUPO BANCO DO Fl de Acdes - Geral Fundos :rf :i"lels - geral IBOVESPA | RS 26.152.94581|  Indeterminado D43 Curto Prazo 5 Risco Muito Alto 5,15% 4,20% 17,84% -7,53% 5,99% 0,79 9,50% | 11,20%
FUNDOS DE INVESTIMENTO -85 1
B8 PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO )
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE 13.077.415/0001-05 EEBSR/)M (GRUPO BANCO DO FI Renda Fixa - Geral F””d‘”;f”;’f R;‘a:m geral oI RS 505.954,46|  Indeterminado D+0 Curto Prazo 2 Risco Baixo 023% 0,03% 0,79% -6,66% 0,07% 077 1,10% 0,80%
FUNDOS DE INVESTIMENTO S
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IDKA2 )
TITULOS PUBLICOS FUNDO DE 13.322205/0001-35 | oC DTVM(GRUPO BANCO DO FI 100% Titulos Publicos Fundos 100% Titulos | IDKAIPCA2A | RS 5187420802  Indeterminado D+L Curto Prazo 1 Risco Muito Baixo | 0,77% 0,57% 2,66% -5,16% 0,57% 0,89 203% | 221%
BRASIL) Pblicos - Art. 72, 1, "b!
INVESTIMENTO
B8 PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B .
TITULOS PUBLICOS FUNDO DE 07.442.078/0001-05 |6 PTVM (GRUPO BANCO DO FI 100% Titulos Publicos Fundos 100% Titulos IMA-B RS 224.037.80238|  Indeterminado D+l Curto Prazo 5 Risco Muito Alto 2,07% 2,20% 7,17% -2,63% 0,21% 0,91 448% | 553%
BRASIL) Piblicos - Art. 72, 1, "b!
INVESTIMENTO
B8 PREVIDENCIARIO RENDA FIXA TITULOS BB DTVM (GRUPO BANCO DO ) - Fundos 100% Titulos _ - S . , . .,
LIS U1l FUNDY DE INVESTIMENTO 19523305/000106 |o ¢ FI1100% Titulos Piblicos | 1007 FI HIE, IMA-B RS 14.692.796,14 | Indeterminado D+1132 | Médio Prazo 2 Risco Baixo 0,67% 0,64% 2,31% -14,27% 5,32% 0,22 2,07% | 2,04%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA TITULOS BB DTVM (GRUPO BANCO DO ) - Fundos 100% Titulos ! ) )
UBLICOS IPCA 1l FUNDO bE INVESTIMENTO|  19-303795/0001:35 | 0 0N FI1100% Titulos Publicos | e he0% B IR, IPCA+6,00% | RS 79.025.19943 | Indeterminado D+1863 | Longo Prazo 5 Risco Muito Alto 0,79% 167% 2,72% 10,85% 2,62% 139 241% | 2,88%
B8 PREVIDENCIARIO RENDA FIXA TITULOS BB DTVM (GRUPO BANCO DO ) - Fundos 100% Titulos _ - ' , ., . .
PUBLILS IoCA FUNDO DE INVESTMENTO 15.486.093/0001-83  |o ¢ I 100% Titulos Piblicos | 1007 FI HIE, IPCA+6,00% | RS 23.75110357|  Indeterminado D+1406 | Médio Prazo 4 Risco Alto 161% 1,43% 5,57% 14,55% 5,63% 0,56 382% | 415%
B8 PREVIDENCIARIO RENDA FIXA TITULOS BB DTVM (GRUPO BANCO DO ) - Fundos 100% Titulos _ ) . . ., .,
SUBLICOS IPCAVI FUNDO DE INVESTIMENTO,  19:523308/0001:50 |0 (1K FI1100% Titulos Piblicos | 1007 FIE IR, IMA-B RS 29.447.268,86|  Indeterminado D+1863 | Longo Prazo 4 Risco Alto 1,46% 1,38% 5,05% -9,04% 2,08% 0,54 353% | 3,84%
B8 PREVIDENCIARIO RENDA FIXA ALOCAGAO )
[ATIVA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS 25.078.994/0001-90 :2 :SR/)M (GRUPO BANCO DO FI 100% Titulos Publicos PE';“:;’: _12[;%72":":;, IMA GERALEX-C | R$ 73.51053509|  Indeterminado D43 Curto Prazo 5 Risco Muito Alto 0,98% 1,18% 3,39% 10,56% 0,37% 1,05 259% | 241%
DE FUNDO DE INVESTIMENTO S
B8 PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B5+ )
TITULOS PUBLICOS FUNDO DE 13.327.340/0001-73 BB DTVM (GRUPO BANCO DO FI 100% Titulos Publicos Fundos 100% Titulos | IMA-B5+ RS 60.992.968,56|  Indeterminado D+2 Curto Prazo 5 Risco Muito Alto 3,09% 3,37% 10,71% -2,10% 1,08% 091 631% 7,99%
BRASIL) Pblicos - Art. 72, 1, "b!
INVESTIMENTO
BB ACOES DIVIDENDOS FUNDO DE .
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE 05.100.191/0001-87 22 ,?STY)M (GRUPO BANCO DO FI de AcBes - Geral Fundos :rf :i"lels eam geral - DIV RS 56.505.283,74 |  Indeterminado D+3 Curto Prazo 4 Risco Alto 4,49% 3,91% 15,57% -14,14% 10,29% 0,66 811% | 1038%
INVESTIMENTO -85 1
BRADESCO INSTITUCIONAL FUNDO DE )
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE 08.702.798/0001-25 BRAM - DTVM (GRUPO Fl Renda Fixa- Geral | Tundos Renda fixa em geral IMA-B RS 122.806.211,43|  Indeterminado D+1 Curto Prazo 2 Risco Baixo 2,10% 2,31% 7,27% -0,29% 033% 0,96 4,56% 5,62%

INVESTIMENTO RENDA FIXA IMA-B

BRADESCO)

Art. 7,1V, "a"




Volatilidade Atribuida | Conceito da VAR | VARL2
FUNDO CNP) Gestor Tipo Resl. 3.922 saldo Eraze ":i‘;':"" o :"”;: Liquidez a0 Fundo pelo Volatilidade “";:l'l:::“' “"“’M'ﬁ::;" a2 “"‘:e:,:::' o “::’;::;::‘“::;" Tracking Error “r:':sg)z HISTORICO| MESES
esg; Administrador representada (95%) (95%)
BRADESCO FUNDO DE INVESTIMENTO EM BRAM - DTVM (GRUPO _ Fundos de Agdes em geral - _ ) . . . "
ACOES DIVIDENDOS 06.916384/000173 | ol 0 Fl de Acdes - Geral a0 1 IBOVESPA | RS 69.541.96832|  Indeterminado D43 Curto Prazo 4 Risco Alto 4,83% 4,21% 16,74% 73,05% 8,80% 0,79 898% | 10,85%
BRADESCO INSTITUCIONAL FIC DE FI RF IMA- 20.216.216/0001-04 sg:':E'SCDgYM (GRUPO FI Renda Fixa - Geral F”"d‘”:rf";’f R;‘a:m geral IMA-BS RS 32.041.39820|  Indeterminado D+1 Curto Prazo 2 Risco Baixo 0,86% 0,89% 2,97% 1,20% 0,26% 0,96 2,42% 2,55%
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE )
FUNDOS DE INVESTIMENTO RENDA FIXA 13.397.466/0001-14 :?:'I‘:E'SES;IM (GRUPO FlRenda Fixa- Geral | U998 ::":: :{;‘a:f" geral ol RS 421.267,50|  Indeterminado D+0 Curto Prazo 1 Risco Muito Baixo 0,21% 0,02% 0,74% -19,18% 0,08% 053 0,89% 0,65%
CURTO PRAZO PODER PUBLICO S
GERAGKO DE ENERGIA FUNDO DE - .
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES 11.490.580/0001-69 fg:sg;ﬁfi&;ﬂ" LTOA Fl em Participagdes Flem Pa"'j{,”f?ﬂ‘f,es At 8% ocar 10,50% | RS 8.366.988,02| 7 anos (2.555 Dias) D+0 Curto Prazo 5 Risco Muito Alto 531% 0,27% 18,41% 61,56% 18,36% 0,05 923% | 880%
MULTIESTRATEGIA '
TERRAS BRASIL — FUNDO DE INVESTIMENTO - Fl em Participagdes - Art. 82, ) - ) )
M PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA 19.412.474/0001-79  |BRZ INVESTIMENTOS LTDA Fl em Participactes P IPCA+6,00% | R$ 1.553.050,07| 6,14 anos (2.243Dias)  D+325 | Médio Prazo 5 Risco Muito Alto | 16,21% 8,42% 56,15% 71,79% 56,16% 977 | 2674% | 2387%
FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL ’ - Fundos 100% Titulos . SN
5024 | TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA 18.598.288/0001-03 | CAIXA ECONOMICA FEDERAL FI1100% Titulos Publicos | e he0% B L HIOR, IMA-B RS 24.547.57500|  Indeterminado D+1864 | Longo Prazo 3 Risco Médio 1,88% 1,84% 6,51% -10,54% 3,01% 073 420% | 473%
FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL ’ - Fundos 100% Titulos . SN
5024 1v TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA 20.139.595/0001-78 | CAIXA ECONOMICA FEDERAL FI1100% Titulos Publicos | e he0% B L HIOE, IMA-B RS 29.656.720,00|  Indeterminado D+1864 | Longo Prazo 3 Risco Médio 1,71% 1,83% 5,94% 11,41% 3,31% 073 386% | 446%
FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL ) - Fundos 100% Titulos _ S " ., . .
5030 11 TITULOS PUBLICOS RENDA FIYA 19.769.046/0001-06 |CAIXA ECONOMICA FEDERAL FI1100% Titulos Piblicos | e he0% B IR, IMA-B RS 714104400  Indeterminado D+4045 | Longo Prazo 3 Risco Médio 2,69% 2,76% 9,33% 3,57% 3,07% 113 568% | 681%
FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL ) - Fundos 100% Titulos _ S . " " "
%0 In T ULOS PUBLICOS RENDA HXA 20.139.534/0001-00 |CAIXA ECONOMICA FEDERAL FI1100% Titulos Piblicos | 1007 FIE IR, IMA-B RS 11.201.526,00|  Indeterminado D+4055 | Longo Prazo 3 Risco Médio 2,54% 2,76% 8,80% -3,89% 7,39% 113 540% | 656%
" . Fundo de AgGes - indices ¢/
FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES CAIXA 03.737.217/0001-77 | CAIXA ECONOMICA FEDERAL Fide Acdes - Indices ¢/no. |\ 'S0 acdies - Art. IBRX-50 RS 32.059.629,96 |  Indeterminado D+3 Curto Prazo 4 Risco Alto 5,31% 4,82% 18,38% -21,77% 2,96% 0,94 9,16% | 11,32%
BRASIL IBX-50 minimo 50 agdes 82 | gt
FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL Fundos 100% Titulos
IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA 11.060.913/0001-10  |CAIXA ECONOMICA FEDERAL FI 100% Titulos Publicos o o IMA-B 5 RS 287.180.773,75|  Indeterminado D40 Curto Prazo 3 Risco Médio 0,83% 0,86% 2,89% 2,15% 0,16% 0,92 235% | 251%
Pdblicos - Art. 72, 1, "b
LONGO PRAZO
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS ) - Fundos 100% Titulos _ S ., . ) .,
PUUBLICOS RENDA FIXA LONGO PRAZO 14.386.926/0001-71 |CAIXA ECONOMICA FEDERAL FI1100% Titulos Piblicos | e he0% B IR, IDKAIPCA2A | RS 56.250.987,95  Indeterminado D40 Curto Prazo 3 Risco Médio 0,74% 0,56% 2,58% 16,36% 0,61% 0,58 214% | 2,19%
" . Fundo de Agdes - indices ¢/
FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES CAIXA 15.154.220/0001-47 CAIXA ECONOMICA FEDERAL Fl de Agdes - Indices ¢/ no |\ L i e aces - Art. | indice Small Cap | RS 23.138.491,15|  Indeterminado D+3 Curto Prazo 5 Risco Muito Alto 5,05% 4,98% 17,48% 4,00% 520% 0,92 897% | 11,08%
SMALL CAPS ATIVO minimo 50 agdes Joas
CONSTANCIA LEGAN BRASIL FUNDO DE CONSTANCIA INVESTIMENTOS ) Fundos de Acdes em geral - _ ) . . . .
INVESTIMEENTO EMI AGOES 14.550.994/0001-24 | 2 FI de Acdes - Geral o1 IBOVESPA | RS 26.145.71844|  Indeterminado D43 Curto Prazo 4 Risco Alto 5,03% 5,02% 17,42% -3,52% 8,27% 0,96 9,00% | 11,20%
ITAU INSTITUCIONAL AGOES PHOENIX Fundos de Aces em geral -
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE 23.731629/0001-07 |ITAU UNIBANCO (GRUPO ITAU) Fl de AgBes - Geral ooes o & IBOVESPA | RS 67.47637463|  Indeterminado D+23 Curto Prazo 5 Risco Muito Alto 4,93% 5,87% 17,08% 12,10% 7,18% 079 | 1019% | 1025%
Art. 82, 1I, "a
FUNDOS DE INVESTIMENTO
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA Fundos Renda fixa em geral
RENDA FIXA FUNDO DE INVESTIMENTO EM 21.838.150/0001-49 |ITAU UNIBANCO (GRUPO ITAU) FI Renda Fixa - Geral Pinioriniy IPCA RS 38.580437,81  Indeterminado D+L Curto Prazo 5 Risco Muito Alto 0,95% 0,82% 3,30% 2,2% 3,14% 0,29 2,66% | 259%
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO e
FUNDO DE INVESTIMENTO EM - .
PARTICIPAGOES CAIS MAUA DO BRASIL 17.213.821/0001-09 LAD CAPITAL GESTORA DE Fl em Participagdes Flem Participacdes - Art. 8%, \p0p g 00% | RS 6.393.534,42| 144 meses (4320 D+2022 | Longo Prazo 5 Risco Muito Alto 1,71% 0,01% 592% -55,02% 5,84% 0,00 2,87% 2,70%
RECURSOS LTDA v, "a Dias)
INFRAESTRUTURA
MONGERAL AEGON FI RENDA FIXA CREDITO MONGERAL AEGON FI Renda Fixa "Crédito FI Renda Fixa "Crédito ! o
Ano 5 19.488768/0001-88 | ORCER O o e col RS 4.027.147,64|  Indeterminado D+l Curto Prazo 2 Risco Baixo 0,26% 0,05% 0,91% 1,70% 0,08% 1,00 129% | 0,97%
QUELUZ VALOR FUNDO DE INVESTIMENTO QUELUZ GESTAO DE RECURSOS ) Fundos de Agdes em geral - . '
oM ACOES 09.289.072/000175 |t Fl de Acdes - Geral a0 1 1BRX RS 1134620037 Indeterminado D412 Curto Prazo 4 Risco Alto 3,81% 4,85% 13,18% 23,78% 9,56% 0,88 717% | 908%
/ATICO FLORESTAL - FUNDO DE - .
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES 12312.767/0001-35 | QUELUZ GESTAO DE RECURSOS Renda Varidvel Flem Participacbes -Art. 8% ocps000% | RS 4.764.869,04| 6 anos (2.190 Dias) D+73 | Médio Prazo 5 Risco Muito Alto 7,03% 19,25% 24,36% -78,75% 24,32% 868 | 1L29% | 9,78%

MULTIESTRATEGIA

FINANCEIROS LTDA

W, "a"




Volatilidade Atribuida | Conceito da VAR | VAR12
FUNDO CNPJ Gestor Tipo Resl. 3.922 saldo Erazc ": D‘:““ o :"” fe Liquidez 20 Fundo pelo Volatilidade m’;" ',m:"“' mmM't::;" 2 m": A,":“' o m";:" T'“"‘:’ Tactine Eror i (1)2 HISTORICO|  MESES
undo esgate Administrador representada eriodo eriodo 20 Benchmarl meses) ©5%) | (95%)
B8 RECEBIVEIS IMOBILIARIOS FUNDO DE RIO BRAVO INVESTIMENTOS . Fl Imobilidrios - Art. 82, IV, ) ' S ) ., " "
VESTIVIoNT IMOBILARID, A1 20716.161/0001-93 |10 Fl Imobiliarios IPCA +6,9506% | RS 4.631.865,08| 10anos (3.650 Dias) | D+1890 | Longo Prazo 3 Risco Médio 1,25% 1,56% 4,34% 6,69% 4,59% 021 313% | 3,78%
SANTANDER FUNDO DE INVESTIMENTO EM " )
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO IMA- 13.455.117/0001-01 | AN ANDER BRASILGESTAODE |, 1500, rituios pblicos Fundos 100% Titulos | IMAB 5 RS 97.161.68057|  Indeterminado D+l Curto Prazo 3 Risco Médio 0,83% 0,86% 2,87% -1,40% 0,09% 0,92 231% | 249%
! RECURSOS LTDA Pablicos - Art. 79, 1, "b
B 5 TITULOS PUBLICOS RF
SANTANDER FUNDO DE INVESTIMENTO EM .
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO 02.436.763/0001-05 SANTANDER BRASIL GESTAO DE FI de Agbes - Geral Fundos de Agoes em geral - IBOVESPA RS 57.221.014,03|  Indeterminado D+3 Curto Prazo 5 Risco Muito Alto 4,80% 4,92% 16,78% 47,66% 7,66% 091 884% | 10,89%
RECURSOS LTDA Art. 82,11, "a
SELECAO TOP AGOES
SOCOPA FUNDO DE INVESTIMENTO 16.841.067/0001-99 SOCOPA SOCIEDADE CORRETORA Fl Imobilirios Fl Imobilidrios - Art. 82, IV, IPCA+7,50% | RS 7.901.304,39|  Indeterminado D+3 Médio Prazo 3 Risco Médio 2,10% 3,77% 7,28% 1,37% 7,20% 2,10 450% | 522%
IMOBILIARIO PAULISTAS.A. b
SUL AMERICA EQUITIES FUNDO DE ,
A SULAMERICA INVESTIMENTOS . Fundos de Agdes em geral - . ’ )
INVESTIMENTO EM AGOES 11458144/0001:02 | S o FI de Agdes - Geral a0 1 1BRX-50 RS 4100835648 Indeterminado D+3 Curto Prazo 5 Risco Muito Alto 5,58% 4,80% 19,31% -8,82% 10,78% 0,88 977% | 12,07%
SUL AMERICA EVOLUTION FUNDO DE SULAMERICA INVESTIMENTOS ) ) . : )
VESTIMENTO MULTIMERCADO 12.839769/0001:87 | s0s o FI Multimercado - Aberto | FI Multimercado - Art. 82, Il col RS 14.307.01010|  Indeterminado D45 Curto Prazo 4 Risco Alto 1,08% 0,16% 3,60% 6,87% 3,46% 0,70 258% | 2,30%
, SULAMERICA INVESTIMENTOS ) - Fundos 100% Titulos : S
SUL AMERICA INFLATIE FI RF LONGO PRAZO 09.326.708/0001-01 |2 IR e I 100% Tiulos Pablicos | ieon T L HIE, IMA-B RS 50.774.67609|  Indeterminado D+2 Curto Prazo 3 Risco Médio 2,07% 2,04% 7,16% 0,61% 1,00% 0,84 451% | 551%
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS Fl em Direitos Creditérios - | FIDCs - Aberto ou Fechado -
CREDITORIOS MULTISSETORIAL INVEST 13.633.964/0001-19 | TERCON INVESTIMENTOS LTDA ) ) . 125%doDl | RS 15.605,35| 10 anos (3.650 Dias) | D +1080 | Médio Prazo 5 Risco Muito Alto | 99,34% 219,84% 344,12% 20,76% 34429% | 175678 | 178,47% | 254,28%
" Cota Sénior Cota Sénior - Art. 72, VII, "a
DUNAS LP (COTAS SENIORES)
TESOURO IPCA COM JUROS SEMESTRAIS
- . TESOURO NACIONAL (CUSTODIA | Titulos Publicos de emissdo | Titulos Publicos de emissdo P - . " .
‘(/;g;l)m NTN-B 2045)-CODIGO: 10359219 RO BANCO DO BRASIL) doTN (e 4o TN (SELIC - Art 7o 1 van | IPCAY7.002209%% | RS 28.814.358,66 | Até 0 dia 15/05/2045  D+365 | Médio Prazo 1 Risco Muito Baixo | 4,47% 7,72% 15,48% 32,60% 15,48% 0,16 811% | 735%
TESOURO IPCA COM JUROS SEMESTRAIS
. TESOURO NACIONAL (CUSTODIA | Titulos Publicos de emissdo | Titulos Pablicos de emissao o 4o di - " " " o o " o
1(/;2(;;% NTN-B 2045)-CODIGO: 10359220 - NG BANCO DO BRASIL) doTN (SeL1C) do TN SELIC) At 70,1 vav| PCAY7.002655% | RS 61.948.263,20 | Até 0 dia 15/05/2045  D+365 | Médio Prazo 1 Risco Muito Baixo | 4,47% 7,72% 15,48% -32,60% 15,48% 0,16 811% | 735%
TESOURO IPCA COM JUROS SEMESTRAIS
. TESOURO NACIONAL (CUSTODIA | Titulos Publicos de emissdo | Titulos Pdblicos de emissao o 4o di - " " " o " " o
1(/;213;% NTN-B 2045)-CODIGO: 6650570 - NG BANCO DO BRASIL) doTN (SeL1C) do TN SELIC) At 70,1 vav| PCA6.261127% | RS 31.530342,59 | Até 0 dia 15/05/2045  D+365 | Médio Prazo 1 Risco Muito Baixo | 4,14% 5,88% 14,36% 22,00% 14,37% 0,44 7,65% | 740%
TESOURO IPCA COM JUROS SEMESTRAIS
. TESOURO NACIONAL (CUSTODIA | Titulos Publicos de emissdo | Titulos Pdblicos de emissao o 4o i - " " " o o o o
1(/;232;% NTN-B 2045)-CODIGO: 6650571 - NG BANCO DO BRASIL) doTN (SeL1C) do TN SELIC) At 70,1 vav| IPCAY6.269771% | RS 31.496.407,70 | Até 0 dia 15/05/2045  D+365 | Médio Prazo 1 Risco Muito Baixo | 4,15% 5,90% 14,37% 22,13% 14,38% 0,43 7,65% | 740%
VINCI EQUITIES GESTORA DE .
VINCI GAS DIVIDENDOS FUNDO DE 07.488.106/0001-25 RECURSOS LTDA (GRUPO VINCI FI de AcBes - Geral Fundos de Agoes em geral - IBOVESPA RS 28.184.993,64 |  Indeterminado D+3 Curto Prazo 5 Risco Muito Alto 3,85% 4,66% 13,34% 67,72% 12,84% 071 729% | 9,55%
INVESTIMENTO EM AGOES PARTNERS) Art. 82, 1I, "a
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE VINCI EQUITIES GESTORA DE Fundos de AcGes em geral -
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM AGOES 15.154.441/0001-15  |RECURSOS LTDA (GRUPO VINCI FI de Agdes - Geral P oIV RS 2831633402  Indeterminado D43 Curto Prazo 4 Risco Alto 3,97% 4,99% 13,76% 5,36% 15,41% 0,81 7,36% | 10,04%
CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS PARTNERS) e
VOTORANTIM ATUARIAL MULTIMERCADO OTORANTIM ASSET
CREDITO PRIVADO FUNDO DE 14.491.564/0001-89 FI Multimercado - Aberto | FI Multimercado - Art. 82, Il IPCA RS 3.267.06730|  Indeterminado D+180 | Médio Prazo 3 Risco Médio 0,70% 0,61% 2,41% 5,17% 2,41% 0,84 218% | 215%
MANAGEMENT DTVM LTDA
INVESTIMENTO
WESTERN ASSET ATIVO FI RENDA FIXA 03.499.367/0001-90 \éVTEVS’\TAEST”:)fSET MANAGEMENT FI Renda Fixa - Geral F”"d‘”;f";’: Ifs‘a:m geral ol RS 21.430.602,19 |  Indeterminado D+l Curto Prazo 3 Risco Médio 0,42% 0,36% 1,47% 6,65% 1,30% 1,10 156% | 151%
WESTERN ASSET IMABS ATIVO FUNDO DE WESTERN ASSET MANAGEMENT ) - Fundos 100% Titulos . SN
NVESTIMENTO RENDA HIXA wsws7rjeoorrs | JEREE FI1100% Titulos Publicos | e he0% B IR, IMAB 5 RS 21.078.02089|  Indeterminado D+ Curto Prazo 3 Risco Médio 1,23% 1,26% 4,25% 2,06% 167% 132 310% | 353%
WESTERN ASSET VALUATION FUNDO DE WESTERN ASSET MANAGEMENT ) Fundos de Agdes em geral - _ ) ) " . . .
INVESTIMEENTO EM AGOES 09.087.523/0001-91 | TERER Fl de Acdes - Geral a0 1 Sem benchmark | R$ 641632699  Indeterminado D+3 Curto Prazo 5 Risco Muito Alto 5,20% 4,70% 18,02% 7,77% 8,35% 0,85 913% | 11,04%
)[()Z 2%2;”'305 FUNDO DE INVESTIMENTO 16.575.255/0001-12 XP GESTAO DE RECURSOS LTDA FI de Agbes - Geral Fundos :: ;iofls e: geral- | o benchmark | RS 21.929.582,07|  Indeterminado D+3 Curto Prazo 4 Risco Alto 4,97% 6,12% 17,23% 67,68% 14,00% 1,02 9,64% | 12,07%
XP INFLACAO REFERENCIADO IPCA FUNDO Fundos referenciados em
14.146.491/0001-98  |XP GESTAO DE RECURSOS LTDA | FI Renda Fixa "Referenciado” | indicadores RF - Art. 72, Il IMAB 5 RS 5.667.64039|  Indeterminado D+6 Curto Prazo 3 Risco Médio 0,82% 0,89% 2,85% -0,09% 0,79% 0,94 231% | 256%

DE INVESTIMENTO RENDA FIXA LP

g




Volatilidade Atribuida | Conceito da VAR | VAR12

FUNDO CNP) Gestor Tipo Resl. 3.922 saldo Erazc "Eu'.’]‘;':ﬁ" o '::’“a‘:: Liquidez a0 Fundo pelo Volatilidade ”‘;:’:,'ﬂ::“' ”‘“’M":::f' a2 ”“:efl,::j o “:;“;:;f::::" Tracking Error 5'::2)2 HISTORICO| MESES
55 Administrador representada (95%) (95%)

XP LONG SHORT FUNDO DE INVESTIMENTO

EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO 11.616.403/0001-86  |XP GESTAO DE RECURSOSLTDA | FI Multimercado - Aberto | FI Multimercado - Art. 82, Il col RS 5.858.074,97|  Indeterminado D+15 Curto Prazo 5 Risco Muito Alto 1,08% 1,08% 3,74% 15,64% 3,60% 7,92 2,73% | 211%

MULTIMERCADO

CARTEIRA RECIPREV 07.749.668/0001-85  |RECIPREV B a IPCA+6%ano | R$ 2.136.463.176,82 Risco Ponderado da Carteira 3,64 1,39% 1,35% 4,81% -3,95% 4,87% 0,47 3,21% | 3,65%

EXPLICACOES DOS DADOS ESTATISTICOS

* Base de dados: Quantum; Economdtica; ANBIMA; CETIP; Fundos de Investimentos; Carteira RECIPREV;

**Periodo de andlise: A partir de janeiro de 2011 até o més deste relatdrio, ou consideramos para os célculos o més de inicio das atividades de captagdes dos ativos (Inicio do Fundo) quando posterior a janeiro de 2011. Néo séo consideradas as datas exatas em que a RECIPREV efetuou as aplicagdes ou resgates no ativo. Este fato, altera os cdlculos, em particular, no més do referido evento, para mais o para menos em todos os indicadores

desta planilha, porém, ndo de forma significativa;

*** Eventos diversos : Alguns dos indicadores apresentados podem néo espelhar de forma adequada a andlise do(s) ativo(s), tendo em vista diversas varidveis envolvidas, tais como: tempo de andlise ou tempo de existéncia do ativo; tipo do ativo; objetivo do ativo entre outras varidveis;

#*x*¥2%0 Ativo livre de risco considerado foi o CDI;

> Benchmark : Indicador de retorno do fundo;

> Prazo de Duragéo do Fundo : Prazo do fundo informado pelo Administrador ou Gestor e constante do credenciamento;

> Prazo de Resgate : Prazo que o fundo pago quando da solicitagdo do resgate ou de seu vencimento;

> Liquidez : Prazos de pagamento dos recursos criado pela Geréncia de Investimentos, que compreende: a) Até 60 dias (Curto Prazo); b) Acima de 60 dias até 5 anos (Médio Prazo) e acima de 5 anos (Longo Prazo);

> Volatilidade Atribuida ao Fundo pelo Administrador : Indicador que varia de 1 a 5, com relagéo a Volatilidade do Fundo. Quem estabelece o indicador é o Administrador do Fundo. 1-Risco Muito baixo; 2- Risco Baixo; 3-Risco Médio; 4- Riscxo Alto e 5-Risco Muito Alto;

> Risco mensal em todo periodo: Trata-se da volatilidade mensal do ativo. A volatilidade é calculada através do desvio padréo da série histérica dos retornos do ativo, tendo como base os periodos informados na observagéo (**);

> Risco anual em todo periodo: Trata-se da

anual do ativo. A

> Retorno em relagéo ao Benchmark: Trata-se do comparativo do retorno do ativo em todo o periodo avaliado em relagdo ao retorno esperado do ativo (Benchmark);

é calculada através do desvio padréio da série histdrica dos retornos do ativo, tendo como base os periodos informados na observagéo (**), e trazidos para o periodo anual;

> [ndice Beta : Indicador que mede a sensibilidade do ativo em relagdo a uma carteira, no caso foi considerado o benchmark de cada ativo. Ativos financeiros de Beta elevado sdo considerados mais agressivos, enquanto os de Beta mais baixo sGo mais conservadores;

> Treck Error: Trata-se do desvio padréo das diferengas entre os retornos do ativo e o retorno do benchmark do referido ativo. Portanto, quanto mais préximo de zero, melhor;

> VAR (95%): Valor esperado da perda méxima ou da pior perda em um horizonte de tempo em um intervalo de confianca;




1.1. RISCO (CONCEITO DE VOLATILIDADE) E VAR GERAL DA CARTEIRA DE DO FUNDO RECIRPEV
EVOLUGAO DO RISCO (Conceito de Volatilidade) DA CARTEIRA
RISCO DA CARTEIRA COM BASE NA NOTA DO ADMINISTRADOR (CONCEITO
DE VOLATILIDADE DA CARTEIRA) 3,64
3,59
/
DATA RISCO /
JANEIRO 3,07
FEVEREIRO 3,10
MARGO 3,16
ABRIL 333
MAIO 3,59
3,16
JUNHO 3,64 ’
3,10
JULHO 3,07
AGOSTO
SETEMBRO
OUTUBRO
NOVEMBRO
DEZEMBRO
JANEIRO FEVEREIRO MARCO ABRIL MAIO JUNHO
EVOLUGAO DO VAR DA CARTEIRA
VAR DA CARTEIRA
3,65%
3,40%
DATA VAR HISTORICO (95%) VAR 12 MESES (95%) Z
(05%) (E5) 3,21% 3,19% 3,18% 317% 3,19 3,21
3,01% 2,99% 2.95% % 3,01%
JANEIRO 321% 3,01% 4
FEVEREIRO 3,19% 2,99%
MARGO 3,18% 2,95%
ABRIL 3,17% 3,01%
MAIO 3,19% 3,40%
JUNHO 321% 3,65%
JULHO
AGOSTO
SETEMBRO
OUTUBRO
NOVEMBRO
JANEIRO FEVEREIRO MARCO ABRIL MAIO JUNHO
DEZEMBRO B VAR HISTORICO (95%) M VAR 12 MESES (95%)
DADOS VOLATILIDADE DA CARTEIRA COM BASE NA NOTA DE RISCO DO ADMINISTRADOR
Volatilidade Muito Baixa;
CONCEITOS TIPO VOLATILIDADE VALOR % Volatilidade Muito Alta; R$ 206.084.847,67 ;
RS 814.973.238,22 ; 9,65% - .
Até1 Volatilidade Muito Baixa RS 206.084.847,67 9,65% 38,15% Volatilidade Baixa;
R$ 174.073.507,88 ;
Acima de 1 até 2 Volatilidade Baixa RS 174.073.507,88 8,15% 8'15%
Acimade2até3 Volatilidade Média RS 627.891.483,60 29,39%
Ac de3 4 Volatilidade Al RS 313.440.099,45 14,67% Volatilidade Média;
cima de 3 até olatilidade Alta .440.(
. . R$ 627.891.483,60 ;...
Volatilidade Alta; $
Acimaded até 5 Volatilidade Muito Alta RS 814.973.238,22 38,15% R$ 313.440.099'45 ;
14,67%
TOTAL RS 2.136.463.176,82 100,00%




1.2 RISCO DOS FUNDOS DE ACOES E MUL DA DE DO FUNDO RECIPREV
VAR HISTORICO (95%) VAR 12 MESES (95%) VAR HISTORICO (95%) VAR 12 MESES (95%) VAR T;:gmm VAR 12 MESES (95%) VAR ?;:Igmm VAR éi,“:)iszs
JANEIRO 9,09% 9,62% 8,85% 9,57% 9,79% 10,09% 9,17% 9,68%
FEVEREIRO 9,04% 9,24% 8,79% 9,41% 9,70% 9,83% 9,12% 9,45%
MARCO 8,98% 8,83% 8,75% 9,44% 9,63% 9,84% 9,06% 9,23%
ABRIL 8,96% 8,92% 8,70% 9,40% 9,56% 9,68% 9,02% 9,18%
MAIO 8,92% 9,63% 8,67% 10,28% 9,49% 10,49% 8,97% 10,11%
JUNHO 8,96% 10,30% 8,69% 10,98% 9,50% 11,20% 8,98% 10,85%
JULHO
AGOSTO
SETEMBRO
OUTUBRO
NOVEMBRO
DEZEMBRO
AZ QUEST SMALL MID CAPS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE BB PREVIDENCIARIO ACGES GOVERNANGA FUNDO DE INVESTIMENTO BB PREVIDENCIARIO ACOES ALOCAGAO FUNDO DE BRADESCO FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES
FUNDOS DE INVESTIMENTO DE AGOES INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO DIVIDENDOS
10,30% 11,20%
9,62% 9,63% 10,98% 104 1085%
500 B o B 10.28% : 1009%  9,83% 9,84% 0,68% 10,11%
: 8,83% 8,96%8,92% 8i 8,96 9,57% 9,41% 9,44% 9,7, 9,70% 9,63% 9,56% 9,49 9,50 968% | 9,45% 9,23% !
I 9,40% 9,17 g 9,06% 0,0848% 597 898
[ | | 8,70 8,67 I I I I I I I
JANEIRO  FEVERERO  MARGO ABRIL MAIO JUNHO
JANEIRO  FEVERERO  MARGO ABRIL MAIO JUNHO JANEIRO  FEVERERO MARGO  ABRIL MAIO  JUNHO JANEIRO ~ FEVEREIRO  MARCO  ABRIL MAIO  JUNHO

H VAR HISTORICO (95%)

B VAR 12 MESES (95%)

M VAR HISTORICO (95%)

M VAR 12 MESES (95%)

M VAR HISTORICO (95%)

B VAR 12 MESES (95%)

M VAR HISTORICO (95%)

H VAR 12 MESES (95%)



1.2 RISCO DOS FUNDOS DE AGOES E MULTIMERCADOS DA CARTEIRA DE

DO FUNDO IARIO RECIPREV

FUNDO DE INVESTIMENTO EM AGOES CAIXA BRASIL IBX-50

CCONSTANCIA LEGAN BRASIL FUNDO DE INVESTIMENTO
EM ACOES

ITAU INSTITUCIONAL AGOES PHOENIX FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE

QUELUZ VALOR FUNDO DE
INVESTIMENTO EM AGOES

INVESTIMENTO
VAR HISTORICO (95%) VAR 12 MESES (95%) VAR HISTORICO (95%) vAR 12 MESES (95%) | VAR '('g'gg“'co VAR 12 MESES (95%) VAR 'é':;g'“m VAR (1:5;‘:')555
JANEIRO 9,35% 9,99% 9,21% 10,21% 10,83% 9,63% 7,24% 7,88%
FEVEREIRO 9,29% 9,72% 9,14% 9,92% 10,64% 9,02% 7,20% 7,68%
MARGO 9,24% 9,68% 9,08% 9,80% 10,45% 10,16% 7,15% 7,36%
ABRIL 9,19% 9,61% 9,03% 9,67% 10,30% 10,58% 7,11% 7,29%
MAIO 9,15% 10,53% 8,99% 10,54% 10,19% 10,29% 7,11% 8,26%
JUNHO 9,16% 11,32% 9,00% 11,20% 10,19% 10,25% 7,17% 9,08%
JULHO
AGOSTO
SETEMBRO
OUTUBRO
NOVEMBRO
DEZEMBRO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM AGOES CAIXA BRASIL IBX-50

9,99%
9,72%

9’350 9,ZQI

JANEIRO FEVEREIRO

CONSTANCIA LEGAN BRASIL FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES

11,32%

M VAR HISTORICO (95%) M VAR 12 MESES (95%)

10,53%
9,68% 9,61%
I I 9115 9’16

MARCO ABRIL MAIO JUNHO

10,21% 9,92%

9,80%

I | 1i | OIS%

JANEIRO FEVEREIRO MARCO

1.20% 10,64%
10,54% 10,83% T 1045% 10,58% o
10,30
10,199
9,67% 6% 10, 19% %
9,039 8,99 9,00 ,02% 7, i
ABRIL MAIO JUNHO JANEIRO ~ FEVEREIRO  MARGO ABRIL MAIO JUNHO

= VAR HISTORICO (95%) M VAR 12 MESES (95%)

ITAU INSTITUCIONAL ACOES PHOENIX FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

M VAR HISTORICO (95%) M VAR 12 MESES (95%)

7,68%

7,36%
9,
7’i | i |

FEVEREIRO  MARGO
M VAR HISTORICO (95%)

8,26%
7i 7’17

QUELUZ VALOR FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES

9,08%

MAIO JUNHO

B VAR 12 MESES (95%)



1.2 RISCO DOS FUNDOS DE AGOES E MULTIMERCADOS DA CARTEIRA DE

DO FUNDO

IARIO RECIPREV

SANTANDER FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS | SULAMERICA EQUITIES FUNDO DE INVESTIMENTO EM | ¢\ s yepica FUNDO DE ) | VINCI GAS DIVIDENDOS FUNDO DE
DE INVESTIMENTO SELEGAO TOP AGOES MULTIMERCADO INVESTIMENTO EM AGOES
VAR HISTORICO (95%) VAR 12 MESES (95%) VAR HISTORICO (95%) VAR 12 MESES (95%) 28 T;:gmo VAR 12 MESES (95%) VL I(IQI:'I,’SKICO VL éi,“:)iszs
JANEIRO 9,01% 9,59% 9,94% 11,28% 2,63% 2,30% 7,36% 7,79%
FEVEREIRO 8,95% 9,47% 9,87% 10,97% 2,62% 2,28% 7,32% 7,81%
MARCO 8,90% 9,37% 9,82% 10,93% 2,61% 2,25% 7,28% 7,68%
ABRIL 8,87% 9,41% 9,78% 10,78% 2,60% 2,23% 7,26% 7,78%
MAIO 8,84% 10,20% 9,77% 11,54% 2,50% 2,26% 7,22% 8,74%
JUNHO 8,84% 10,89% 9,77% 12,07% 2,58% 2,30% 7,29% 9,55%
JULHO
AGOSTO
SETEMBRO
OUTUBRO
NOVEMBRO
DEZEMBRO

SANTANDER FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVETIMENTO SELEGAO TOP AGOES

10,89%
10,20%
9,59% 9,47% 9,37% 9,41%
9101 8i I I 8’840 8’84
JANEIRO  FEVEREIRO ~ MARGO ABRIL MAIO JUNHO

M VAR HISTORICO (95%) M VAR 12 MESES (95%)

SUL AMERICA EQUITIES FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES

11,28%
10,97% 10,93%
9,94% 9,87% 9,82%
JANEIRO FEVEREIRO MARCO

M VAR HISTORICO (95%)

10,78%

9,78

ABRIL

12,07%
11,54%
9,77 9,77
MAIO JUNHO

B VAR 12 MESES (95%)

SUL AMERICA EVOLUTION FUNDO DE INVESTIMENTO
MULTIMERCADO

2,63% 2,62%

2,60% 2,59%

,30% 2,28% 2,25%
,23%

JANEIRO

FEVEREIRO,
W VAR HISTORICO (95 )

u URR T2 MesEd (95%)

VINCI GAS DIVIDENDOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM

AGOES
2,58%
8,74%
,30%
7,79%
23 ° 732;81% 7,68% 7,78%
o

' I nlm I |

JUNHO JANEIRO  FEVEREIRO MARGO  ABRIL MAIO

H VAR HISTORICO (95%)

B VAR 12 MESES (95%)

71

9,55%

JUNHO



1.2 RISCO DOS FUNDOS DE ACbES E MULTIMERCADOS DA CARTEIRA DE DO FUNDO IARIO RECIPREV
XP LONG SHORT FUNDO DE
VOTORANTIM ATUARIAL MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO | WESTERN ASSET VALUATION FUNDO DE INVESTIMENTO XP FUNDO DE DE ACbES INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES FUNDOS DE INVESTIMENTO
MULTIMERCADO
VAR HISTORICO VAR HISTORICO | VAR 12 MESES
VAR HISTORICO (95%) VAR 12 MESES (95%) VAR HISTORICO (95%) VAR 12 MESES (95%) (95%) VAR 12 MESES (95%) (95%) (95%)
JANEIRO 2,22% 2,01% 9,29% 9,87% 9,79% 10,53% 2,77% 2,55%
FEVEREIRO 2,21% 2,00% 9,24% 9,78% 9,71% 10,41% 2,76% 2,50%
MARCO 2,20% 1,96% 9,18% 9,61% 9,64% 10,15% 2,75% 2,27%
ABRIL 2,19% 2,00% 9,13% 9,40% 9,64% 10,27% 2,74% 2,11%
MAIO 2,18% 2,11% 9,09% 10,27% 9,63% 11,45% 2,73% 2,10%
JUNHO 2,18% 2,15% 9,13% 11,04% 9,64% 12,07% 2,73% 2,11%
JULHO
AGOSTO
SETEMBRO
OUTUBRO
NOVEMBRO
DEZEMBRO
VOTORANTIM ATUARIAL MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO FUNDO WESTERN ASSET VALUATION FUNDO DE INVESTIMENTO EM AGOES XP DIVIDENDOS FUNDO DE INVESTIMENTO DE AGOES XP LONG SHORT FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
DE INVESTIMENTO FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO
i 2,21% 2,20% 11,04% 12,07% 277% 2,76% 2,75%
2,22% 2,19% 2,18%11% 21851500 o 11,45% 2 2,74% 2,73% 2,73%
,00% 3 . ,27% ,50%
2,01% 1,96% 00% OB7%  o78% 9,61% 10,53% 10,15% oo% ’
2 929 9,24%| 918 20% | 97 10, 10,27% 27%
¢ 9,13 9,09 9,13 g 9,71% 9,64% 9,64 9,63 9,64
11% ,10%
JANEIRO  FEVEREIRO  MARCO ABRIL MAIO JUNHO JANEIRO  FEVEREIRO ~ MARCO ABRIL MAIO JUNHO JANEIRO ~ FEVEREIRO ~ MARGO ABRIL MAIO JUNHO JANEIRO  FEVEREIRO  MARGO ABRIL MAIO JUNHO

= VAR HISTORICO (95%) M VAR 12 MESES (95%)

M VAR HISTORICO (95%) M VAR 12 MESES (95%)

H VAR HISTORICO (95%) M VAR 12 MESES (95%)

H VAR HISTORICO (95%) M VAR 12 MESES (95%)



1.2 RISCO DOS FUNDOS DE ACEES E MULTIMERCADOS DA CARTEIRA DE DO FUNDO IARIO RECIPREV
BB ACOES 0t De e EM COTAS DE| FUNDO DE INVESTlMENTC;:'I\‘I’loA(}bES CAIXA SMALL CAPS IFNU\;“EZ?I;:m‘éE:':n::gE%:ﬂ:TXioJ:fOI;ﬁ;l\;:;?‘sDz:
VAR HISTORICO (95%) VAR 12 MESES (95%) VAR HISTORICO (95%) VAR 12 MESES (95%) s '('g'gf)mo VAR 12 MESES (95%)
JANEIRO 8,24% 8,88% 9,11% 9,50% 7,45% 8,23%
FEVEREIRO 8,19% 8,66% 9,03% 9,29% 7,40% 8,19%
MARGO 8,14% 8,43% 8,96% 9,25% 7,30% 8,04%
ABRIL 8,13% 8,62% 8,92% 9,15% 7,32% 8,23%
MAIO 8,12% 9,78% 8,88% 10,16% 7,27% 9,08%
JUNHO 8,11% 10,38% 8,97% 11,08% 7,36% 10,04%
JULHO
AGOSTO
SETEMBRO
‘OUTUBRO
NOVEMBRO
DEZEMBRO
VOTORANTIM ATUARIAL MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO FUNDO VOTORANTIM ATUARIAL MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO FUNDO DE VOTORANTIM ATUARIAL MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO FUNDO
DE INVESTIMENTO INVESTIMENTO DE INVESTIMENTO
0.78% 10.38% 10,04%
888% g 1qB066% 11,08% 9,08%
8,24% ' BIBATE 282 8,12 8,11 9,50% g 039 5 , 10.0% 8,23% 8,19% 8.00% 8,23% I
I I I , , : 9,11% % 9.03% 9,29% B9E% 925%  gg)B15%  ggg 897 e 74' 5 308 08% . . .
JANEIRO  FEVEREIRO  MARGO MAIO JUNHO JANERO  FEVERERO  MARCO ABRIL MAIO JUNHO JANERO  FEVEREIRO  MARCO ABRIL MAIO JUNHO

M VAR HISTORICO (95%)

B VAR 12 MESES (95%)

M VAR HISTORICO (95%)

B VAR 12 MESES (95%)

M VAR HISTORICO (95%)

B VAR 12 MESES (95%)



1.3 FUNDOS E TiTULOS MARCADOS PELA CURVA DE JUROS DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV/

1- A partir de 01/01/2019, os titulos publicos do Tesouro Nacional em posse do Fundo Previdencirio RECIPREV: TESOURO IPCA COM JUROS SEMESTRAIS COM VENCIMENTO EM 15/05/2045 (ANTIGA NTN-B 2045)-CODIGO: 10359219; TESOURO IPCA COM JUROS SEMESTRAIS (ANTIGA NTN-B 2045)-CODIGO: 10359220; TESOURO IPCA COM JUROS SEMESTRAIS (ANTIGA NTN-B 2045)-CODIGO: 6650570 e TESOURO IPCA COM JUROS SEMESTRAIS

(ANTIGA NTN-B 2045)-CODIGO: 6650571, passaram a ser marcados pela "CURVA DE JUROS", de aquisicdo dos titulos, r IPCA+7. A+7. 'CA+6.261127% e IPCA+6.269771%, conforme definido na Politica de de 2019 e em com as normas da Secretaria de Previdéncia (Portaria n2 577, de 27 de dezembro de 2017 e Portaria SPREV n2 4, de 05 de fevereiro de 2018). Como os titulos
sdo de longo prazo e com expectativa de se levar até o vencimento final, com a marcagéo pela curva de juros, evitaremos a volatilidade dos mesmos. O total dos referidos titulos em 31/12/2018, apresentavam "valor de mercado " ja que eram "marcados & mercado", de R$ 187.984.960,92. Com a mudanca de metodologia, passando a ser usada marcagdo pela "curva de juros", o valor dos mesmos no dia 01/01/2019, passou a valer R$
150.374.784,14, correspondente ao valor de aquisigio atualizados pelas taxas de compra de cada um. Deste modo, apesar da redugio do Patrimdnio Liquido da carteira, no valor equivalente a diferenca do prego 3 mercado e na curva de juros, imos a ilidade da carteira e utili o valor real dos ativos até o seu vencimento, periodo em que os pregos 3 mercado e pela curva de juros se encontram.

2- 0 fundo BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA TITULOS PUBLICOS IPCA Ill FUNDO DE INVESTIMENTO CNPJ: 19.303.795/0001-35, também, possui marcagdo pela curva de juros.

1.3.1 GRAFICO DAS NTN-B 2045 (MARCAGAO PELA CURVA DE JUROS X MARCAGAO A MERCADO X IPCA + 6%) DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV

NTN - B 2045 - Marcagdo pela curva de juros a partir de janeiro de 2019

250,000,000,00

200.000.000,00

150.000.000,00

100.000.000,00

50.000.000,00
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1.4 RISCOS DE ADMINISTRADOR - GRUPO ECONOMICO

ADMINISTRADORES DE RECURSOS GRUPO ECONONIMICO DO ADMINISTRADOR DE RECURSOS ‘GESTORES DE RECURSOS
(GESTOR VALOR % CARTEIRA
4 = BB DTVM (GRUPO BANCO DO BRASIL) RS 687.400.003,20 3217%
g BB DTVM 96 BRZ INVESTIMENTOS LTDA RS 1.553.050,07 0,07%
L2 RIO BRAVO INVESTIMENTOS LTDA RS 4.631.865,08 0,22%
TOTAL RS 693.584.918,34 32,46%
(GESTOR VALOR % CARTEIRA
cA' A % A CA' - A CAIXA ECONOMICA FEDERAL RS 471.176.747,81 22,05%
PN PN VINCI EQUITIES GESTORA DE RECURSOS LTDA (GRUPO VINCI
RS 28.316.334,02 1,33%
PARTNERS)
TOTAL RS 499.493.081,83 23,38%
(GESTOR VALOR % CARTEIRA
I = _— TESOURO NACIONAL [CUSTODIA NO Valor na Curva RS 153.789.372,15 7,20%
7 BANCO DO BRASIL)
TeESOURONACIONAL TesouRONACIONAL
TESOURO NACIONAL (CUSTODIA NO \
BANCO DO BRASH) Valor a Mercado | RS 226.980.771,95 1027%
(GESTOR VALOR % CARTEIRA
Bradesco Bradesco BRAM - DTVM (GRUPO BRADESCO) RS 155.268.877,14 7,2%
TOTAL RS 155.268.877,14 7,27%
GESTOR VALOR % CARTEIRA
BRAM - DTVM (GRUPO BRADESCO) RS 69.541.968,32 3,26%
CONSTANCIA INVESTIMENTOS LTDA RS 26.145.718,44 1,22%
6 P QUELUZ GESTAO DE RECURSOS FINANCEIROS LTDA RS 11.346.200,37 0,53%
bradesco Bradesco
bem dtvm SULAMERICA INVESTIVIENTOS GESTORA DE RECURSOS S.A. RS 106.090.042,67 4,97%
VINCI EQUITIES GESTORA DE RECURSOS LTDA (GRUPO VINCI
PARTNERS) RS 28.184.993,64 1,32%
MONGERAL AEGON INVESTIMENTOS LTDA RS 4.027.147,64 0,19%
|AZ QUEST INVESTIMENTOS LTDA RS 15.461.733,22 0,72%
TOTAL RS 260.797.804,30 12,21%
(GESTOR VALOR % CARTEIRA
antander antander SANTANDER BRASIL GESTAO DE RECURSOS LTDA RS 154.382.694,60 7,23%
TOTAL RS 154.382.694,60 7,23%
(GESTOR VALOR % CARTEIRA
ITAU UNIBANCO (GRUPO ITAU) RS 106.056.812,43 4,96%
TOTAL RS 106.056.812,43 4,96%
(GESTOR VALOR % CARTEIRA
QUELUZ GESTAO DE RECURSOS FINANCEIROS LTDA RS 4.764.869,04 0,22%
‘. ‘.
/> BNY M ELLON » BNY MELLON BRPP GESTAO DE P. EST. LTDA (GRUPO BRASIL PLURAL) RS 8.366.988,02 0,39%
XP GESTAO DE RECURSOS LTDA RS 33.455.297,43 157%
TOTAL RS 46.587.154,50 2,18%
(GESTOR VALOR % CARTEIRA
A LEGG MASON WESTERN ASSET MANAGEMENT DTVM LTDA RS 48.924.950,08 2,29%
I'ERN ASSI TOTAL RS 48.924.950,08 2,29%
GESTOR VALOR % CARTEIRA
BANCO
(] SOCOPA S PAULISTA SOCOPA SOCIEDADE CORRETORA PAULISTA S.A. RS 7.901.304,39 0,37%
t—>J) Correrora CAUEISIN
TERCON INVESTIMENTOS LTDA RS 15.605,35 0,00%
TOTAL RS 7.916.909,74 037%
, (GESTOR VALOR % CARTEIRA
N n/
LAD/CAPITAL LAD/CAPITAL LAD CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA RS 6.393.534,42 0,30%
TOTAL RS 6.393.534,42 0,30%
Votorantim (GESTOR VALOR % CARTEIRA
",, VotorantimAsset Finangas
VOTORANTIM ASSET MANAGEMENT DTVM LTDA RS 3.267.067,30 0,15%
TOTAL RS 3.267.067,30 0,15%
ValornaCurva | RS 2.136.463.176,82
e RECIFE TOTAL GERAL DA CARTEIRA DE 100,00%

INVESTIMENTOS RECIPREV
Valor a Mercado

RS

2.209.654.576,62




1.5 RISCO DE MERCADO DE FUNDOS DE DIREITOS CREDITORIOS (FIDIC) E FUNDOS DE INVESTIMENTOS EM PARTICIPAGAO (FIP)

1.5.1 FUNDOS DE DIREITOS CREDITORIOS (FIDIC)

FUNDO GESTOR ADMINISTRADOR
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL INVEST DUNAS LP (COTAS SENIORES) TERCON INVESTIMENTOS LTDA SOCOPA SOCIEDADE CORRETORA PAULISTA S.A.
Estratégia: Resgate total do fundo com vistas a adequagio aos novos parametros da 4.604/2017. Tém ocorrido resgates (pagamento de amortizagdes) mensais a partir de de 2017. A iva é da continuidade dos resgates até o vencimento final do fundo, sob o regime de caixa. O fundo teve problemas que esto sendo apurados, com probabilidades de fraudes no fundo. Foi impetrado pelo Fundo Ag3o civel e pelo Administrador Agdo
Criminal com vistas a identificacdo e agdes, e além disso, tém ocorrido diversas reunides dos cotistas, bem como assembleis com vistas a adogdo de medidas que visem o recebimento dos recursos.
MOVIMENTACOES JUNTO AO FUNDO DE INVESTIMENTOS DUNAS DATA RELTATORIO EMPRESA DE RATING TIPO RATING CONCEITO

DATA TIPO VALOR APR 17/06/2016 Austin Ratings AA- Qualidade de crédito muito alta
09/11/2016 APLICAGAO -R$ 5.000.000,00 APR 144 2016 08/09/2016 Liberum Ratings A Qualidade de crédito alta
17/01/2017 APLICAGAO -R$ 2.000.000,00 APR 006 2017 01/10/2016 Liberum Ratings A Qualidade de crédito alta
10/11/2017 RESGATE RS 2.700.000,00 APR 134 e 155 2017 18/11/2016 Austin Ratings AA- Qualidade de crédito muito alta

SOLICITADO RESGATE TOTAL, POREM, HOUVE A SUSPENSAO DE N N " "
14/11/2017 PAGAMENTO PELO ADMINISTRADOR TOTAL APR 160 2017 17/02/2017 Austin Ratings BBB Qualidade de crédito boa
OFICIO SOLICITANDO EXPLICACOES DO NAO PAGAMDENTO DO . " . "
12/12/2017 RESGATE SOLICITADO EM 14/11/2017 TOTAL OFICIO 27A 23/02/2017 Liberum Ratings BBB- Qualidade de crédito boa
12/12/2017 RESPOSTA DA SOCOPA INF?K':’SWG‘::"I'[E)S SOBRE A SUSPENSAO DOS - E-mail 23/05/2017 Liberum Ratings BBB- Qualidade de crédito boa
31/01/2018 AMORTIZAGAO/JUROS RS 426.621,02 APR 028 2018 15/08/2017 Austin Ratings BBB Qualidade de crédito boa
28/02/2018 AMORTIZAGAO/JUROS RS 284.414,01 APR 057 2018 16/08/2017 Liberum Ratings BBB- Qualidade de crédito boa
29/03/2018 AMORTIZAGAO/JUROS RS 101.805,69 APR 077 2018 09/11/2017 Liberum Ratings BB Qualidade de crédito regular
30/04/2018 AMORTIZAGAO/JUROS RS 18.349,96 APR 104 2018 27/11/2017 Austin Ratings BB- Qualidade de crédito regular
30/05/2018 AMORTIZAGAO/JUROS RS 19.176,57 APR 127 2018 16/01/2018 Liberum Ratings B Baixa i para honrar
03/07/2018 AMORTIZAGAO/JUROS RS 38.679,03 APR 155 2018 06/02/2018 Austin Ratings ccc Elevado risco de ndo honrar compromissos
02/08/2018 AMORTIZAGAO/JUROS RS 38.158,86 APR 178 2018 26/02/2018 Liberum Ratings B C: i de fraca
04/09/2018 AMORTIZAGAO/JUROS RS 20.085,66 APR 201 2018 19/06/2018 Austin Ratings C Default iminente
05/10/2018 AMORTIZAGAO/JUROS RS 24.744,02 APR 226 2018
08/11/2018 AMORTIZAGAO/JUROS RS 29.283,72 APR 249 2018 . . ) . ) . ) . ; . ) N . o - ) )
05/12/2018 AMORTIZACAO/JUROS RS 13.355,60 APR 279 2018 Acima os ratings de Qualidade de Crédito realizado por 2 empresas de rating: Austin Ratings e Luber_um Rz_it ngs em que todos os ratings erdo considerados bons, iniciando o declinio do rating a partir de 09/11/2017,
- quando o fundo ja havia suspendido os resgates.
09/01/2019 AMORTIZACAO/JUROS RS 17.072,58 APR 003 2019
07/02/2019 AMORTIZAGAO/JUROS RS 24.730,98 APR 025 2019
11/03/2019 AMORTIZAGAO/JUROS RS 21.719,14 APR 047 2019
05/04/2019 AMORTIZAGAO/JUROS RS 3.340,30 APR 090 2019
08/05/2019 AMORTIZAGAO/JUROS RS 20.163,03 APR 120 2019
10/06/2019 AMORTIZAGAO/JUROS RS 12.601,11 APR 146 2019
05/07/2019 AMORTIZAGAO/JUROS RS 4.124,52 APR 162 2019
Valor RECEBIDO RS 3.818.425,80
Valor a RECEBER RS 3.181.574,20 0,15% do total da carteira 0,14% dototal da carteira 3
na curva mercado

FIDCS ADQUIRIDOS PARA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS RECIPREV

0 Fundo Previdenciario RECIPREV tém boa experiéncia de aplicagdes em Fundos de Diretiros Creditérios, conforme lista a seguir, em que todos foram liquidados sem problemas, restando apenas 2: Dunas e Casan. O Casan serd liquidado no final de feveriro de 2019. Portanto, temos aplicagdes em 10 FDICS, tendo excelentes retornos e sem problemas, o que demonsta que o produto é muito bom. Inclusive, o préprio Dunas possui bom

comportamento e existéncia superior a 5 anos. No entanto, a empresa contratada pelo Administrador (Dunas), com base nos pelo Admini do Fundo e nas agdes ingressadas na Justia Civel e Criminal, indicam que ocorreu fraude praticado pela Dunas.

NOME DO FUNDO NPy ADMINISTRADOR VALOR DATA APLICAGAO SITUACAO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CASAN SANEAMENTO 19.542.287/0001-00 CAIXA ECONOMICA FEDERAL R$ 3.000.000,00 29.05.2014 Liquidado
SUL INVEST FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL (SENIORES SERIES 6) 09.257.784/0001-02 SOCOPA SOCIEDADE CORRETORA PAULISTA S.A. RS 3.000.000,00 03.01.2014 Liquidado
SUL INVEST FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL (SENIORES SERIES 7) 09.257.784/0001-02 SOCOPA SOCIEDADE CORRETORA PAULISTA S.A. RS 3.000.000,00 03.10.2014 Liquidado
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL INVEST DUNAS LP (COTAS SENIORES) 13.633.964/0001-19 SOCOPA SOCIEDADE CORRETORA PAULISTA S.A. RS 7.000.000,00 09.11.2016 € 17.01.2017 -
FUNDO DE INVESTIMENTO EM QUOTAS DE FI EM DIREITOS CREDITORIOS - BRASIL PLUS (COTAS SENIORES) 14.239.052/0001-20 SOCOPA SOCIEDADE CORRETORA PAULISTA S.A. R$ 6.000.000,00 03.10.2014 Liquidado
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIRETOS EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL VALE (SENIORES SERIES 4) 11.278.761/0001-26 GRADUAL RS 3.000.000,00 03.01.2014 Liquidado
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIRETOS EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL VALE (SENIORES SERIES 5) 11.278.761/0001-26 GRADUAL RS 4.500.000,00 06.10.2014 Liquidado
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL VALE Il 23.426.324/0001-91 SOCOPA SOCIEDADE CORRETORA PAULISTA S.A. R$ 1.300.000,00 18.07.2017 Liquidado
FUNDO DE INVESTIMENTO EM QUOTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS SRM - SENIOR 3 09.260.031/0001-56 SOCOPA SOCIEDADE CORRETORA PAULISTA S.A. RS 4.000.000,00 20.12.2013 Liquidado
RDF - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS 19.425.700/0001-56 SOCOPA SOCIEDADE CORRETORA PAULISTA S.A. RS 3.000.000,00 16.06.2017 Liquidado
TOTAL R$ 37.800.000,00




1.5.2 FUNDOS DE INVESTIMENTOS EM PARTICIPAGAO (FIP)

0 fundos a seguir possuem risco de liquidez maior por n3o existir, ainda, mercado secundario forte de Fundos de Participagéo (FIP) no Brasil. Trata-se de um segmento de investimento muito utilizado nas economias do mundo que apresentam juros baixo e mercado secundario muito efetivo. Trata-se de investimentos em empresas de forma geral. Possuem volatilidades decorrentes da liquidez e de mercado, entre outros, e em especial do

crescimento econdmico do Pais, que podem indicar ou ndo o i dos negdcios e das empresas. A partir de 2014, até o momento atual o Brasil vém passando por dificeis na ia, e por também este de i il Apesar de constar como risco de liquidez, também pode fazer parte do risco de contraparte e operacional.
NOME DO FUNDO CNPJ GESTOR ADMINISTRADOR SALDO
ATICO FLORESTAL - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA 12.312.767/0001-35 QUELUZ GESTAO DE RECURSOS FINANCEIROS LTDA BNY MELLON SERVIGOS FINANCEIROS DTVM S.A. RS 4.764.869,04
GERAGAO DE ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA 11.490.580/0001-69 BRPP GESTAO DE P. EST. LTDA (GRUPO BRASIL PLURAL) BNY MELLON SERVIGOS FINANCEIROS DTVM S.A. RS 8.366.988,02
TERRAS BRASIL — FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA 19.412.474/0001-79 BRZ INVESTIMENTOS LTDA BB DTVM (GRUPO BANCO DO BRASIL) RS 1.553.050,07
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES CAIS MAUA DO BRASIL INFRAESTRUTURA 17.213.821/0001-09 LAD CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA LAD CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA RS 6.393.534,42
TOTAL R$ 21.078.441,55
9% CARTEIRA % Total Cartglra pela curva de 0,99% % Total Carteira a 0,95%
juros mercado
1.6 PROVISOES PARA PERDAS FUTURAS

Para dar o maior conforto financeiro e atuarial para a carteira de investimentos do Fundo Previdencidrio RECIPREV, implantou-se a provisdo para perdas futuras de investimentos, em razdo da redugao dos juros, e a necessidade de maior risco na carteira com vistas ao atingimento da meta de rendimentos. Estando, inclusive, previsto no Manual de
Contabilidade Apli i idénci

aos Préprios de Pr Social do Ministério da Previdéncia Social - Secretaria de Politicas de Prewdencla Social - D=p¢- dos de Previdéncia no Servico Publico - 12 edlgao, 2009, Pag 117 a seguir transcrito: " 5.6.3 Provisdes para Perdas em Investlrnentos Os
lnvestlmentos podem estar sujeitos a perdas, totais ou parciais, decorrentes de eventos como: faléncia ou concordata de uma empresa izagdo per de quotas ou agbes; abandono de projetos de i Jja concreti: entre outros. Com o objetivo de suportar oes ou
i poderd ser constituida pela unidade gestora do RPPS uma provisédo para perdas de il i A ituica dessa prowsao para perdas em i no Principio Contébil da Pruden:la, segundo o qual se devem manter os menores valores para o ativo, ajustando-
se, para menos, os valores de transagées com o mundo exterlor, que trazem em si o risco de um nao-r i Na ini: a prowsao para perdas em investimentos é uma varla;ao P iva, de natureza ), portanto, negatlvamente o resultado do exercicio, no momento de sua
constituigdo. Se a perda prevista for consumada, a provisdo serd utilizada. Caso contrério, no encerramento do exercicio, efetuar-se-& a reversio dos valores néo utilizados como variagao ativa, o que afetard o r Ar do é que a provisdo para perdas em seja ituida uma vez
por ano, no més de encerramento do exercicio, e que seja a]ustada anualmente, de acordo com a nova necessidade de provisdo, complementando-se ou revertendo-se seus valores. O cdlculo do montante da prov:sao para perdas que serd ituida deverd iderar o risco ido na carteira de investimentos da
unidade gestora do RPPS. Segundo a NBC T 4 - Da iacdo Patr ial, do C¢ Federal de C ili as p isées para perdas no valor dos i i sdo ituic com base em perdas iais. Quando i a perda, casos em que 0 il i for iderado irrecuperével, o ordenador
de despesa deverd autorizar a baixa da provisédo, apr os esclar jrios, em notas as o beis dos RPPS.”

Ante o exposto, com base nos calculos de riscos mensais do Relatério de Riscos definiu-se, em junho de 2019, o percentual de 0,80% sobre o saldo da carteira 3 marcada a mercado do Gltimo dia do ano

2. RISCO DE LIQUIDEZ DA CARTEIRA DO FUNDO RECIPREV

EIVERES LONGO PRAZO ( + de 5 anos); R$
TIPO VALOR % 192.044.732,79 ;
ICURTO PRAZO (Até 60 dias) RS 1.734.683.276,02 81,19% 8,99%
MEDIO PRAZO ( Até 5 anos) RS 209.735.168,00 9,82%
LONGO PRAZO ( + de 5 anos) RS 192.044.732,79 8,99% .
MEDIO PRAZO ( Até 5 anos); RS
ToTAL R$ 2.136.463.176,82 100,00% 209.735.168,00 ;

9,82%

CURTO PRAZO (Até 60 dias); R$
1.734.683.276,02 ;
81,19%




3.RISCO DE CREDITO

Os Riscos de Crédito da Cartdira de do Fundo Pr

de forma DIRETA est, basicamente, focados em 02 fundos de investimentos. Tendo em vista que os fundos de Crédito Privado etc, somente efetuamos aplicagdes com base no previsto na Politica de cada fundo, e desde que esteja previsto que somente podem adquirir papéis de rating bom.

Para mensuragio e controle do risco de crédito nos utilizamos dos Ratings de Qualidade de Gestio atribuido ao Gestor, bem como do rating de crédito do fundo de investimentos. O gestor dever possuir rating no minimo B+ e os papéis do fundo rating bom, com acompanhamento trimestral dos relatérios de rating do fundo. Além das medidas citadas, também é feita andlise da carteira do fundo.

os limites e na 50 CMN Ne 3.922/2010, quanto aos fundos de investimentos e as instituices, com vistas a se evitar risco de crédito.
4.RISCO DE CONTRAPARTE; RISCO OPERACIONAL e LEGAL
Adotamos critério rigoroso, definidos no site da RECIPREV:
a) Quanto ao i de Insti Gestoras, Admini Distril e Corretoras;
b) Processo de custodiantes;
¢) Processo de Corretoras para compra e venda de titulos piblicos;
d) Utilizagdo de rating de qualidade de gestdo dos gestores de investimentos;
e) Processo de atualizagio anual de i das instituigdes;
f) Limites de i { por Gestor, e fundos de i
4.1. REGRAS DOS INVESTIMENTOS COM BASE NA 3.922 (DIVERSIFICAGAO/RISCOS)
3.922/2010
% MAXIMO DOS
LIMITE PL DO RECURSOS DO Limites por
TIPOS DE ATIVOS Artigo da Resolugao 3.922/10 Limite da Resolugao CMN (%) Limite da Resolugdo CMN (%) - PRO GESTAO FUNDO RPPS POR FUNDO/ Gestor e ATENGAO
DE ‘Administrador
INVESTIMENTO
F— . " . . - . Limites por " -
RENDA FIXA Limite Inicial Limites por Blocos Nivel | Limites por Blocos Nivel Il Limites por Blocos Nivel il =0 Nivel IV Limites por Blocos %
Titulos Publicos de emisséo do TN (SELIC) Art. 70,1, " 100,00% 100,00% 100,00% T 100,00%
o - o
Fundos 100% Titulos Publicos A7, 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 15,00%
Fundos de indices carteira 100% Titulos —_—
Pablicos Art. 751, "¢ 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 15,00%
i ] o )
Operagdes compromissadas At 7,1l 500% 500% 500% e 500%
! - . o -
Fundos referenciados em indicadores RF Art. 7°, 11, 60,00% 65.00% 70.00% T 80,00% 15%%
Fundos de indices (ETF) em indicadores o L
titulos Art.7 11, 60,00% 65,00% 70,00% 75,00% 80,00% 15%%
) . o V. o -
Fundos Renda fixa em geral Ar. 7, IV, "a 20,00% 45.00% 50,00% T 60,00% 15%%
Fundos de indices (ETF) - quaisquer ATV, 5%
Indicadores T 40,00% 45,00% 50,00% 55,00% 60,00% o 1- Gestor: 5%
L : o : do volume de
Letra Imobiliéria Garantida AT,V 20,00% 20,00% 20,00% 20,00% 20,00% recursos sob
: - gestdo,
Certificado de Depsito Bancario - CDB Art. 75V, 15,00% 15,00% 15,00% 15,00% 15,00% Limite FGC conforme
- Ranking
Art.7°,V1, Limite FGC
Poupanga 15,00% 15,00% 15,00% 15,00% 15,00% imite ANBIMA de
N - Gestores. | §2° Os regimes préprios de previdéncia social somente poderdo
FIDCs - Aberto ou Fechado - Cota Sénior. Art. 7°, VI, "a 500% 5,00% 10,00% 15,00% 20,00% 5.00% - aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando
) o S " Administrador: atendidas, i as seguintes condigd
Fundos Renda fixa - Crédito Privado Art. 7°, VI, b 5,00% 15,00% 10,00% 20,00% 15,00% 25,00% 20,00% 30,00% 25,00% 35,00% 5,00% 5%do volume 1- 0 administrador ou o gestor do fundo de investimento seja
de recursos | instituigdo autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil
Fundos de debéntures de infraestrutura Art. 7%, VI, "¢" 5,00% 20%. Nota sob obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos, nos termos
9 9 9 ]
5,00% 5,00% 10,00% 15,00% 20,00% iAol S - ot Conaaiho ario Nagianal:
TOTAL RENDA FIXA 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 24.05.2019,05 | conforme | Il-o do fundo de investi detenha, no méximo,
= Fundos 100% TP,|  Ranking 50% (cinquenta por cento) dos recursos sob sua administragao
RENDA VARIAVEL E INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS Limite Inicial tes por Blocos Nivel | Limites por Blocos Nivel Il Limites por Blocos Nivel Iil Lmitss pey Nivel IV Limites por Blocos % podem ser 100%.|  ANBIMA de oriundos de regimes préprios de previdéncia social;
Blocos Gestores. | Ill - o gestor e o tenham sido
Fundo de Agdes - Indices ¢/ no minimo 50 A8, 1,2 15.00% Il - Méximo | objeto de prévio credenciamento, de que trata o inciso VI do § 1° do
agdes * -8 1T 30,00% 35,00% 40,00% 45,00% 50,00% 00% permitidodo | ~art. 1°, e sejam considerados pelos responsaveis pela gestdo de
i - < . ., volume de recursos do regime préprio de previdéncia social como de boa
ETF (indices ¢/ no minimo 50 aées) Art. 8,1, 30,00% 35,00% 40,00% 45,00% 50,00% 15,00% recursos sob | qualidade de gestdo e de ambiente de controle de investimento.
< Fl ADMINISTRAG
o 1l "an 9 )
Fundos de Agbes em geral Art. 8% 1I, "a 20,00% 25,00% 30,00% 3500% | Multimercad 40,00% 15,00% AO junto a
. FI Multimercado; FI FI Multimercado; FI ; Flem FI Multimercado; FI todos os
] . . ; ; ; "
ETF (Indices em geral) Art. 8% 1, 20,00% 25,00% em Participades e 30,00% em Participagoes e FI|  35,00% |Participaco 40,00% em Participaoes e FI|  1900% RPPS, por
FI Multimercado (Investimento Estruturado) At g Fl Agdes - Mercado Acdes - Mercado de e Fl Agdes - Agdes - Mercadode | ¢ oo, cada
g - 8% 10,00% 10,00% de Acesso = 20,00% 10,00% Acesso = 20,00% 10,00% | Mercado de 15,00% Acesso = 20,00% 00% ADMINITRADO
Fl em Participagdes (Investimento oy e Acesso = R: 50%
Estruturado) *: ** Art. 8, IV, "a 5,00% 5,00% 5,00% 10,00% 20,00% 15,00% 5,00%
Fl Imobilidrios *: Art.8% IV, 5,00% 5,00% 10,00% 15,00% 20,00% 5.00%
Pl Agbes - Mercado de Acesso (Investimento Art.8, IV, 5,00% 5,00% 5,00% 10,00% 15,00% 5,00%
TOTAL RENDA VARIAVEL 30,00% 35,00% 40,00% 45,00% 50,00%
F— . " . . - . Limites por " -
EXTERIOR Limite Inicial Limites por Blocos Nivel | Limites por Blocos Nivel Il Limites por Blocos Nivel i = Nivel IV Limites por Blocos %
FIC e FIC FI - Renda Fixa - Divida Externa Art. 9,1
FIC Abeerto - Investimento no Exterior Art. 92, 1l - 10,00% - 10,00% - 10,00% - 10,00% - 10,00% -
Fundo de Agdes — BDR Nivel | Art. 9, 1l
TOTAL EXTERIOR 10,00% 10,00% 10,00% 10,00% 10,00%

financeira ou de FIDC, nSo pode Investir exterior
e lquidadas, que os RPPS participem somente até 50% do total cotas

* Atives crédito privade emitidos por
-+ Gestor 18

“xerLimites de 5% do PL do RPPS e de 5% do PL do fundo nio se aplicma para cotas integralizadas por imoveis
Limite valido para todos os fundos: recursos dos RPPS devem corresponder até 20% do PL do fundo.
©s total de recursos de um RPPS deve corresponder no maxime a 5% do total de recursos da gestora ou administradora de carteira.

estor participe </ 5%  que J4 reallzou nos ultimos 10 anos, desinvestimento de 3 clas.

Pelo Banco Cantral do Brasil obrigadas a instituir comita da

©Os RPPS somente poderdo aplicar saus recursos em fundos de aue. como ©U gestora,
auditoria e comita de riscos, nos termos das Resolucdes CMN n= 3.198, de 2004, e n= 4557, de 2017




4.2 FUNDOS DESENQUADRADOS DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV - RESOLUGAO CMN 4.604/2017 (RISCO LEGAL)

FUNDO MOTIVO DO DESENQUADRAMENTO % Participagdo
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL INVEST DUNAS LP (COTAS SENIORES) Participagdo % no PL do fundo superior a 5% 14,22%
SOCOPA FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO Participagdo % no PL do fundo superior a 5% 22,62%
TERRAS BRASIL — FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA Participagdo % no PL do fundo superior a 5% 9,94%

Somos notificados de forma automérica através de email mensal e no DAIR apés a 30 do mesmo. a seguir, sendo devidamente acatados pela Secretaria de Previdéncia, tendo em vista que quando da 4o dos referidos il i hé época da RESOLUGAO CMN 3.922/2010, foram todos em conformidade com a referida resolugdo.
| RESPOSTAS MENSAL NO CADPREV WEB PARA A SECRETARIA DE PREVIDENCIA A RESPEITO DAS NOTIFICACOES
Referente a notificagdo, para esclarecer que os il foram as Ses CMN 3.922/2010 e 4.392/2014, portanto, anteriores a resolugio CMN 4.604/2017. Deste modo, detalhamos a seguir os investimentos, ao tempo em que solicitamos excluir as ocorréncias do DAIR.
| FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL INVEST DUNAS LP (COTAS SENIORES)
CNPJ: 13.633.964/0001-19;
Participacéo % no Patriménio Liquido do fundo: 14,22%;
Data de inicio do fundo: 18/05/2012;
Data das Aplicacdes: Realizadas em cotas Seniores em 09/11/2016 (APR 144/2016), R$ 5.000.000,00, e em 17/01/2017 (APR 06/2017), R$ 2.000.00,00;
Justificativa da aplicacdo: A aplicagdo foi realizada com base nas Resolugdes CMN 3.922/2010 e 4.392/2014, em que o percentual méximo permitido era de até 25% do Patriménio Liquido do Fundo;
Data de venci (Caréncia/Resgate): Trata-se de um FIDC Fechado com pagamento em regime de caixa;
Estratégia: Resgate total do fundo com vistas a adequagio aos novos parametros da 4.604/2017. Tém ocorrido resgates (pagamento de amortizages) mensais a partir de dezembro de 2017. A & da continuidade dos resgates até o vencimento final do fundo, sob o regime de caixa. O fundo teve problemas que estso sendo apurados, com probabilidades de fraudes no fundo. Foi impetrado pelo Fundo Agio civel e pelo Administrador Agio
Criminal com vistas a identificacdo e agdes, e além disso, tém ocorrido diversas reunides dos cotistas, bem como assembleis com vistas a adogdo de medidas que visem o recebimento dos recursos.
TERRAS BRASIL — FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA
Participaciio % no Patriménio Liquido do fundo: 9,94%;
Data das Aplicagdes: 30/05/2014 (APR 66/2014), R$ 160.000,00 e 02/06/2014 (APR 68/2014), R$ 3.040.000,00;
Justificativa da aplicacdo: A aplicagio foi realizada com base nas Resolugdes CMN 3.922/2010 e 4.392/2014, em que o percentual maximo permitido era de até 25% do Patriménio Liquido do Fundo;
Data de i (Caréncia/Resgate): Previsto para 30/05/2020;
Estratégia: A estratégia é de 'mos no fundo de i i atéo i final previsto do fundo.
SOCOPA FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO
CNPJ: 16.841.067/0001-99;
Participaciio % no Patriménio Liquido do fundo: 22,62%;
Data das Aplicagdes: 26/11/2013 (APR 85/2013), R$ 6.000.000,00;
Justificativa da aplicacdo: A aplicagdo foi realizada com base nas Resolugdes CMN 3.922/2010 e 4.392/2014, em que o percentual méximo permitido era de até 25% do Patriménio Liquido do Fundo;
Datade il (C: Resgate): Indeterminado;
Estratégia: A estratégia é de venda total das cotas do SOCOPA Fundo de Investimento Imobilidrio, com vistas a adequagdo a Resolugio 4.604/2017. Desde janeiro de 2018, as cotas do referido fundo -se disponiveis para venda na pa, através da Corretora SOCOPA. J foram efetuadas as algumas vendas de cotas. A expectativa é de continuarmos com as vendas, desde que n3o ocorra, perdas. Também, o administrador realizou
assembleia em 02/07/29, para pagamento de amortizagdes. com liquidagdo de mais de 80% até final de 2023.
a notif 30, para que os il i foram i as Ses CMN 3.922/2010 e 4.392/2014, portanto, anteriores a resolugdo CMN 4.604/2017. Deste modo, segue enderego eletrénico para consulta as APRs: http://reci recife.pe.gov.br/autori d If gate
No das aplicagdes foram lidas as normas CMN 3.922/2010 e 4.392/2014.

Inclusive, nos meses a partir de abril/2018 ocorreram noti e a resposta acima, sendo j analisada e regularizado as referidas ocorréncias por essa Secretaria.




4.3 FUNDOS DESENQUADRADOS DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV - RESOLUGAO CMN 4.695/2018 (RISCO LEGAL)

FUNDO GESTOR ADMINISTRADOR VALOR MOTIVO
ATICO FLORESTAL - FUN&?J%!?‘IY::‘EZ;NTO EM PARTICIPAGOES QUELUZ GESTAO DE RECURSOS FINANCEIROS LTDA BNY MELLON SERVIGOS FINANCEIROS DTVM S.A. RS 4.764.869,04 Gestor ou Administrador sem Comité de Auditoria e Comité de Riscos, obrigados, pelo BACEN
GERACAO DE ENERGIA FU,\’\:‘TJ(ET?:S![":}\ﬁSETGImENTO EM PARTICIPACOES BRPP GESTAO DE P. EST. LTDA (GRUPO BRASIL PLURAL) BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DTVM S.A. RS 8.366.988,02 Gestor ou Administrador sem Comité de Auditoria e Comité de Riscos, obrigados, pelo BACEN
FUNDO DE lNVEST'MENT?;&::;ES:S?SES CAIS MAUA DO BRASIL LAD CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA LAD CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA RS 6.393.534,42 Gestor ou Administrador sem Comité de Auditoria e Comité de Riscos, obrigados, pelo BACEN
SOCOPA FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO SOCOPA SOCIEDADE CORRETORA PAULISTA S.A. SOCOPA SOCIEDADE CORRETORA PAULISTA S.A. RS 7.901.304,39 Gestor ou Administrador sem Comité de Auditoria e Comité de Riscos, obrigados, pelo BACEN
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL . " . " " .
INVEST DUNAS LP (COTAS SENIORES) TERCON INVESTIMENTOS LTDA SOCOPA SOCIEDADE CORRETORA PAULISTA S.A. RS 15.605,35 Gestor ou Administrador sem Comité de Auditoria e Comité de Riscos, obrigados, pelo BACEN
WESTERN ASSET ATIVO FI RENDA FIXA WESTERN ASSET MANAGEMENT DTVM LTDA WESTERN ASSET MANAGEMENT DTVM LTDA RS 21.430.602,19 Gestor ou Administrador sem Comité de Auditoria e Comité de Riscos, obrigados, pelo BACEN.Previsdo de regularizagdo: 19/07/2019
WESTERN ASSET IMABS ATIVO FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA 'WESTERN ASSET MANAGEMENT DTVM LTDA 'WESTERN ASSET MANAGEMENT DTVM LTDA RS 21.078.020,89 Gestor ou Administrador sem Comité de Auditoria e Comité de Riscos, obrigados, pelo BACEN. Previséo de regularizagdo: 05/07/2019
WESTERN ASSET VALUATION FUNDO DE INVESTIMENTO EM AGOES WESTERN ASSET MANAGEMENT DTVM LTDA WESTERN ASSET MANAGEMENT DTVM LTDA RS 6.416.326,99 Gestor ou Administrador sem Comité de Auditoria e Comité de Riscos, obrigados, pelo BACEN.Previsdo de regularizagdo: 19/07/2019
XP INFLAGAO REFERENCIADO IPCA FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA LP XP GESTAO DE RECURSOS LTDA BNY MELLON SERVIGOS FINANCEIROS DTVM S.A. RS 5.667.640,39 Gestor ou Administrador sem Comité de Auditoria e Comité de Riscos, obrigados, pelo BACEN.
XP DIVIDENDOS FUNDO DE INVESTIMENTO DE AGOES XP GESTAO DE RECURSOS LTDA BNY MELLON SERVIGOS FINANCEIROS DTVM S.A. RS 21.929.582,07 Gestor ou Administrador sem Comité de Auditoria e Comité de Riscos, obrigados, pelo BACEN
XP LONG SHORT FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE . . . " " .
INVESTIMENTO MULTIMERCADO XP GESTAO DE RECURSOS LTDA BNY MELLON SERVIGOS FINANCEIROS DTVM S.A. RS 5.858.074,97 Gestor ou Administrador sem Comité de Auditoria e Comité de Riscos, obrigados, pelo BACEN
TOTAL R$ 109.822.548,73
0 Oficio Circular Conjunto n2 3/2019/CVM/SIN/SPREV, de 8 de fevereiro de 2019, do site: http://sa. i ia.gov.br/site/2019/02/Oficio-Circular-CVM-SIN-SPREV-03_2019.pdf, explica que apesar dos niohda i de se fazer resgates dos fundos. Exceto, se de interesse do RPPS. De outra, também, ndo podemos efetuar nenhuma aplicagdo nos mesmos até enquanto perdurar a ocorréncia. Caso

ocorra alteragio do gestor ou administrador dos referidos fundos para novos gestores ou administradores com Comité de Auditoria e Riscos, obrigatérios pelo BACEN, ai sim, podemos efetuar novas aplicagdes. A XP j&

u 0s p para alterar o Admini para INTRAG do Grupo Itaii. A Western tera como administrador o BNP Paribas. AZ Quest estd a alteragdo do admini para o BEM do Grupo

Bradesco.

4.4 GRAFICOS DE IMPACTOS DE LIMITES : GESTOR E ADMINISTRADOR

Nomas leguiais, conforme a seguir, com todas devi i nenhuma

Administrador

Méximo que o RPPS pode possuir por admini ou grup dmico de admini é 5% sob o volume de Administragio ANBIMA e inis ou grup ico do Admini: ndo pode possuir superior a 50% sob o volume de administragdo ANBIMA somente com RPPS.

Getstor

Méximo que o RPPS pode possuir por gestor ou grupo econdmico de gestores é 5% sob o volume de Gestso ANBIMA.

PERCENTUAL DE PARTICIPAGAO DOS INVESTIMENTOS DA RECIPREV EM RELAGAO AO VOLUME CONSOLIDADO POR GRUPO ECONOMICO
SOB ADMINISTRACAO - ANBIMA 2019

0,29%

0,12%
0,05% S0 s
. - = oy - - -
0) \W o)
O o \10 \a‘*\“’o & 059 NS Ut [N . B\*PS\LS © 00 RS , wﬂ)&sc N\\ng\m{h .
NE \& e OR TAND Y R W
nGH! B I QRE LPO N [3e pGH!
SR ot e Y Weo® o G® sC0° R a
) pSS! on oER QD ot apd an <5

o MEW ocoP AN WesT




4.4 GRAFICOS DE IMPACTOS DE LIMITES : GESTOR E ADMINISTRADOR

PERCENTUAL DE PARTICIPACAO DOS INVESTIMENTOS DA RECIPREV EM RELAGAO AO VOLUME SOB ADMINISTRAGAO
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4.4 GRAFICOS DE IMPACTOS DE LIMITES : GESTOR E ADMINISTRADOR

PERCENTUAL DE PARTICIPAGAO DOS RPPS EM RELACAO AO VOLUME SOB GESTAO

ANBIMA - 2019
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4.5 DADOS RELATIVOS AO CREDENCIAMENTO DAS INSTITUICOES

CONTROLE DE CREDENCIAMENTOS

(GESTOR DE INVESTIMENTOS CNPJ DATA CREDENCIAMENTO DATA RENOVAGAO OBSERVACAO AGAO
|AZ QUEST INVESTIMENTOS LTDA 04.506.394/0001-05 17/12/2018 17/12/2019 o
BB DTVM (GRUPO BANCO DO BRASIL) 30.822.936/0001-69 25/10/2018 25/10/2019 o
BRAM - DTVM (GRUPO BRADESCO) 62.375.134/0001-44 25/10/2018 25/10/2019 o
BRPP GESTAO DE P. EST. LTDA (GRUPO BRASIL PLURAL) 22.119.959/0001-83 06/12/2018 06/12/2019 o
BRZ INVESTIMENTOS LTDA 02.888.152/0001-06 08/11/2018 08/11/2019 o
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 00.360.305/0001-04 30/10/2018 30/10/2019 o
CONSTANCIA INVESTIMENTOS LTDA 10.626.543/0001-72 17/12/2018 17/12/2019 o
ITAU UNIBANCO (GRUPO ITAU) 60.701.190/0001-04 10/09/2018 10/09/2019 o
LAD CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA 28.376.231/0001-13 22/11/2018 22/11/2019 Credenciamento Suspenso: Ndo entregou diversos documentos.
MONGERAL AEGON INVESTIMENTOS LTDA 16.500.294/0001-50 17/04/2019 16/04/2020 o
QUELUZ GESTAO DE RECURSOS FINANCEIROS LTDA 07.250.864/0001-00 15/10/2018 15/10/2019 o
RIO BRAVO INVESTIMENTOS LTDA 03.864.607/0001-08 08/11/2018 08/11/2019 o
SANTANDER BRASIL GESTAO DE RECURSOS LTDA 10.231.177/0001-52 14/11/2018 14/11/2019 o
SOCOPA SOCIEDADE CORRETORA PAULISTA S.A. 62.285.390/0001-40 09/11/2018 09/11/2019 o
SULAMERICA INVESTIMENTOS GESTORA DE RECURSOS S.A. 21.813.291/0001-07 03/11/2018 03/11/2019 o
TERCON INVESTIMENTOS LTDA 09.121.454/0001-95 08/11/2018 08/11/2019 o
VINCI EQUITIES GESTORA DE RECURSOS LTDA (GRUPO VINCI PARTNERS) 10.917.835/0001-64 01/11/2018 01/11/2019 o
VOTORANTIM ASSET MANAGEMENT DTVM LTDA 03.384.738/0001-98 08/11/2018 08/11/2019 Credenciamento Suspenso: N estava mais emitindo rating, vindo a emitir em 25/03/2019
WESTERN ASSET MANAGEMENT DTVM LTDA 07.437.241/0001-41 01/11/2018 01/11/2019 o
XP GESTAO DE RECURSOS LTDA 07.625.200/0001-89 19/10/2018 19/10/2019 o

ADMINISTRADOR DE INVESTIMENTOS CNPJ DATA CREDENCIAMENTO DATA RENOVAGAO OBSERVACAO AGAO
BB DTVM (GRUPO BANCO DO BRASIL) 30.822.936/0001-69 25/10/2018 25/10/2019 o
BEM - DTVM LTDA (GRUPO BRADESCO) 00.066.670/0001-00 23/10/2018 23/10/2019 o
BNY MELLON SERVIGOS FINANCEIROS DTVM S.A. 02.201.501/0001-61 19/10/2018 19/10/2019 o
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 00.360.305/0001-04 30/10/2018 30/10/2019 o
INTRAG DTVM LTDA (GRUPO ITAU) 62.418.140/0001-31 00/01/1900 00/01/1900 o COBRAR DOCUMENTOS PARA ATUALIZAGAO DO CREDENCIAMENTO
ITAU UNIBANCO (GRUPO ITAU) 60.701.190/0001-04 10/09/2018 10/09/2019 o
LAD CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA 28.376.231/0001-13 22/11/2018 22/11/2019 o
SOCOPA SOCIEDADE CORRETORA PAULISTA S.A. 62.285.390/0001-40 09/11/2018 09/11/2019 Credenciamento Suspenso: N estava mais emitindo rating, vindo a emitir em 25/03/2019
SULAMERICA INVESTIMENTOS DTVM S.A 32.206.435/0001-83 03/11/2018 03/11/2019 o
VOTORANTIM ASSET MANAGEMENT DTVM LTDA 03.384.738/0001-98 08/11/2018 08/11/2019 o
WESTERN ASSET MANAGEMENT DTVM LTDA 07.437.241/0001-41 01/11/2018 01/11/2019 o

TREET

IDISTRIBUIDOR CNPJ DATA CREDENCIAMENTO DATA RENOVAGAO OBSERVAGAO AcAO
BANCO DO BRASIL S.A. (GRUPO BANCO DO BRASIL) 00.000.000/0001-91 30/10/2018 30/10/2019 o
ETERNUM AGENTE AUTONOMO DE INVESTIMENTOS EIRELI 12.049.428/0001-08 09/04/2019 08/04/2020 o
MAGNA — AGENTE AUTONOMO DE INVESTIMENTOS LTDA 13.426.885/0001-37 25/03/2019 24/03/2020 o
PERFORME AGENTE AUTONOMO DE INVESTIMENTOS EIRELI 10.819.611/0001-10 14/11/2018 14/11/2019 o
PRIVATIZA AGENTES AUTONOMOS DE INVESTIMENTOS LTDA 00.840.515/0001-08 08/11/2018 08/11/2019 o
SOCOPA SOCIEDADE CORRETORA PAULISTA S.A. 62.285.390/0001-40 09/11/2018 09/11/2019 o




4.6 CONTROLES DE RATING DE QUALIDADE DE GESTAO DOS GESTORES DOS INVESTIMENTOS

‘GESTOR DE INVESTIMENTOS AGENCIA DE RATING NOTA DATA 'VENCIMENTO DO RATING TIPO DO RATING ACAO TOTAL
(AZ QUEST INVESTIMENTOS LTDA Moody's mMa2 26/10/2018 26/10/2019 Muito bom RS 15.461.733,22
BB DTVM (GRUPO BANCO DO BRASIL) Fitch Ratings Excelente 19/10/2018 19/10/2019 Excelente RS 687.400.003,20
BRAM - DTVM (GRUPO BRADESCO) Fitch Ratings Excelente 03/01/2019 03/01/2020 Excelente RS 224.810.845,46
BRPP GESTAO DE P. EST. LTDA (GRUPO BRASIL PLURAL) Austing Rating QG2 31/01/2019 31/12/2019 Muito bom RS 8.366.988,02
BRZ INVESTIMENTOS LTDA Moody's mMa2 01/11/2018 01/11/2019 Muito bom RS 1.553.050,07
CAIXA ECONOMICA FEDERAL Fitch Ratings Forte 19/09/2018 19/09/2019 Muito bom RS 471.176.747,81
CONSTANCIA INVESTIMENTOS LTDA Austing Rating QG3 13/09/2018 31/08/2019 Bom RS 26.145.718,44
ITAU UNIBANCO (GRUPO ITAU) Standard&Poor’s AMP-1 10/10/2018 10/10/2019 Excelente RS 106.056.812,43
LAD CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA - - - - Sem Rating NAO POSSUI RATING RS 6.393.534,42
MONGERAL AEGON INVESTIMENTOS LTDA Moody's mMa2 11/02/2019 10/02/2021 Muito bom RS 4.027.147,64
QUELUZ GESTAO DE RECURSOS FINANCEIROS LTDA Austing Rating QG 3+ 22/01/2019 31/12/2019 Bom RS 16.111.069,41
RIO BRAVO INVESTIMENTOS LTDA Standard&Poor’s AMP-2 24/09/2018 24/09/2019 Muito bom RS 4.631.865,08
SANTANDER BRASIL GESTAO DE RECURSOS LTDA Moody's mal 13/12/2018 13/12/2019 Excelente RS 154.382.694,60
SOCOPA SOCIEDADE CORRETORA PAULISTA S.A. Standard&Poor’s AMP-3 22/10/2018 22/10/2019 Bom RS 7.901.304,39
SULAMERICA INVESTIMENTOS GESTORA DE RECURSOS S.A. Standard&Poor’s AMP-1 27/06/2019 26/06/2020 Excelente RS 106.090.042,67
TERCON INVESTIMENTOS LTDA Austing Rating QG3 11/04/2019 30/09/3019 Bom RS 15.605,35
VINCI EQUITIES GESTORA DE RECURSOS LTDA (GRUPO VINCI PARTNERS) Fitch Ratings Forte 28/07/2017 18/07/2019 Muito bom COBRAR NOVO RATING RS 56.501.327,66
VOTORANTIM ASSET MANAGEMENT DTVM LTDA Standard&Poor’s AMP-1 22/03/2019 21/03/2020 Excelente RS 3.267.067,30
[WESTERN ASSET MANAGEMENT DTVM LTDA Moody's mal 16/10/2018 16/10/2019 Excelente RS 48.924.950,08
XP GESTAO DE RECURSOS LTDA Moody's mal 24/04/2019 04/01/2020 Excelente RS 33.455.297,43

RATINGS DOS GESTORES DE INVESTIMENTOS

CCONCEITOS
TIPO VALOR %
Muito bom RS 561.718.859,50 26,29%
Bom RS 50.173.697,58 2,35%
Excelente RS 1.518.177.085,32 71,06%
[sem Rating RS 6.393.534,42 0,30%
ToTAL R$ 2.136.463.176,82 100,00%

Sem Rating, RS 6.393.534,42 , 0,30%

Excelente;
R$ 1.518.177.085,32 ;
71,06%

Distribui¢do dos Ratings de Gestdo

Muito bom;
RS 561.718.859,50 ;
26,29%

Bom;
R$ 50.173.697,58 ;
2,35%




5.RISCO DE IMAGEM

Através da gestdo dos diversos riscos j mencionados, utilizamos o site da RECIPREV para disponibilizagio do méximo de informagdes dos investimentos. Buscamos, o méximo de transparéncia dos dados, com vistas a melhor

50 da soci das agdes e pr

que estdo sendo tomados pela Autarquia Municipal de Previdéncia e Assisténcia 3 Satde dos Servidores — RECIPREV

6.RENTABILIDADE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS RECIPREV: 2014 A 2019

Retornos Anuais RECIPREV pela curva de juros x Meta

Retornos Anuais da RECIPREV a mercado x Meta

104,77% e 87,25%

12,08% - - 12,25% 112,48% 98,14%

Taxas de Retornos Equivalentes Anuais do ! 103,72% Taxas de Retornos E"!“"’a'e"tes Anuais do 109,59%

Periodo — . - Periodo BT
12,53% T D 87,25%
17,15% 17.79% 17,15% 17,79%
12,69% 12,59% 11,98% 4 27 12,59%
9,92% 10,27% 8.97% 11,00% 9,92% 7.87% 12,69% »29% 11,98% 11,00% 11,66%
g , g 9,92%
5,18% 9,92% 10,27% 8,97% A 5,18%
2014 2015 2016 2017 2018 2019 RENDIMENTOS 2014 2015 2016 2017 2018 2019 RENDIMENTOS
ACUMULADOS DO ACUMULADOS DO
PERIODO PERIODO

% RENDIMENTO CARTEIRA = IPCA + 6%

% RENDIMENTO CARTEIRA IPCA + 6%

EQUIPE DA GERENCIA DE INVESTIMENTOS RECIPREV

Este é o relatério mensal de Riscos Mensais da Carteira de Investimentos do Fundo Previdéncio Reciprev em conformidade com a Portaria RECIPREV N. 203 de 13/02/2019 e Politica de Riscos que submetemos ao Comité de Riscos de Investimentos da Autarquia Municipal de Previdéncia e Assisténcia a Satde.

Adotamos os limites e condicdes estabelecidos na Resolugdo CMN N¢ 3.922/2010, quanto aos fundos de investimentos e as instituicdes, com vistas a se evitar risco de imagem.

PARECER GERENCIA DE INVESTIMENTOS

José Marcos Alves de Barros

Gerente de Investimentos

PARECER GERENCIA DE INVESTIMENTOS

Através deste relatério de risco, verifica-se que os riscos da carteira de investimentos estdo sob controle.

Andreson Carlos Gomes de Oliveira

Chefe de Divisdo de Investimentos

Recebemos o estudo de ALM - Asset Liability Management e CASHFLOW, e tendo em vista o fechamento dos precos das NTN-B, o que dificulta o atingimento das metas, estamos aumentando um pouco o risco da carteira, de forma comedida e técnica, com vistas ao atingimento da meta.

Paulo José Batbosa

Equipe Investimentos

PARECER DO COMITE DE RISCOS DA AUTARQUI MUNICIPAL DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA A SAUDE DOS SERVIDORES (RECIPREV)

Manoel Carneiro Soares Cardoso
Diretor Presidente

Francisco Canindé Antunes Furtado Junior
Diretor Vice-Presidente

Paulo José Barbosa
Equipe Investimentos

Concordamos com as informagdes do presente relatério.

Originais assinados e arquivados na Reciprev

José Marcos Alves de Barros
Gerente de Investimentos

Juliana Cottard Giestosa

Andreson Carlos Gomes de Oliveira
Chefe de Divisdo de Investimentos

Chefe da Ares de Controles Internos

Recife (PE), 10 de julho de 2019




