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RELATORIO DE RISCOS DOS INVESTIMENTOS DA CARTEIRA DE 05 DO FUNDO 1ARIO RECIPREV
DATA 31/10/2019
1. RISCOS DE MERCADO
Volatilidade Atribuida | Conceito da Risco var
FUNDO CNP) Gestor Tipo Enquadramento Resl. 3.922|  Benchmark saldo Prazo de Duraggodo | Prazo de Liquidez a0 Fundo pelo Volatilidade ooy || DM | (el | Ry UEHDE | BUDER || YRS
Fundo Resgate 12MESES | doPeriodo | aoBenchmark |  Error | meses) MESES (95%)
Administrador representada Periodo (95%)
AZ QUEST SMALL MID CAPS FUNDO DE i,
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS 11.392.165/0001-72 fTZD(iUEST INVESTIMENTOS Fl de AcBes - Geral Fu"dffS:: /:;?T,S ea"' geral | {1 dice small Cap | R$ 24.466.052,07 | Indeterminado D+29 | CurtoPrazo 3 Risco Muito Alto | 4,60% 3,49% 15,95% 149,36% 9,17% 0,84 9,03% 10,63%
DE INVESTIMENTO DE AGOES -8l
" . Fundo de Agdes - indices
BB PREVIDENCIARIO ACOES BB DTVM (GRUPO BANCO DO | FI de Agdes - indices ¢/ no e/ N , ' ]
GOVERNANGA FUNDO DE INVESTIMENTO 10.418.335/0001-88 aRASI inime 50 ages o/ no Amrltnl;nco‘S?aa"goes - 16c RS 5016070695 | Indeterminado D+3 | CurtoPrazo 5 Risco Muito Alto | 4,76% 3,19% 16,50% -9,07% 1,07% 097 | 859% 9,79%
BB PREVIDENCIARIO AGOES ALOCACAO BB DTVM (GRUPO BANCO DO Fundos de Agdes em geral
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE 18.270.783/0001-99 oRASI) FI de AcBes - Geral 8 IBOVESPA | R$ 27.727.494,81 | Indeterminado D+3 | CurtoPrazo 5 Risco Muito Alto | 5,02% 2,85% 17,38% -7,68% 5,88% 075 | 930% 9,87%
FUNDOS DE INVESTIMENTO -85l
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO )
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE 13.077.415/0001-05 :i :SR/)M (GRUPO BANCO DO FI Renda Fixa - Geral Fu:r:fs :ft";’: f"caeam col RS 339.64818  Indeterminado D+ | CurtoPrazo 2 Risco Baixo 0,23% 0,03% 0,80% -7,01% 0,07% 0,81 1,09% 0,79%
FUNDOS DE INVESTIMENTO 8 eV
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B ]
TITULOS PUBLICOS FUNDO DE 07.442.078/0001-05 BB DTVM (GRUPOBANCO DO |, 1500t Titulos Puiblicos Fundos 100% Titulos IMA-B R$ 294.266.919,00 Indeterminado D41 Curto Prazo 5 Risco Muito Alto | 2,05% 1,54% 7,11% 2,68% 0,20% 0,92 4,48% 5,36%
BRASIL) Piblicos - Art. 72, 1, "b!
INVESTIMENTO
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA ) -
TITULOS PUBLICOS VIl FUNDO DE 19.523.305/0001-06 BB DTVM (GRUPOBANCO DO |, 1550t Titulos Puiblicos Fundos 100% Titulos IMA-B R$ 14.753.807,30 | Indeterminado D+1011 Médio 2 Risco Baixo 0,65% 0,38% 2,25% -17,54% 5,23% 0,18 2,03% 1,90%
BRASIL) Piblicos - Art. 72, 1, "b! Prazo
INVESTIVENTO
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA _
TITULOS PUBLICOS IPCA IIl FUNDO DE 19.303.795/0001-35 B8 DTVM (GRUPOBANCO DO | 30, Titulos publicos Fundos 100% Titulos | 1pep , 6.00% | Rs 80.097.417,99 | Indeterminado | D+1742 |Longo Prazo 5 Risco Muito Alto | 0,77% 0,55% 2,68% 12,40% 2,59% 004 | 238% 2,32%
BRASIL) Pablicos - Art. 72, 1, "b!
INVESTIMENTO
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA ) .
TITULOS PUBLICOS IPCA FUNDO DE 15.486.093/0001-83 BB DTVM (GRUPOBANCODO | 1 1 500/ it s publicos Fundos 100% Titulos | o0y 6 000 | ps 24.983.13814 | Indeterminado D+1285 Médio 4 Risco Alto 1,58% 0,86% 5,46% 17,47% 5,54% 0,46 3,77% 3,93%
BRASIL) Piblicos - Art. 72, 1, "b! Prazo
INVESTIMENTO
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA ) -
TITULOS PUBLICOS IPCA VI FUNDO DE 19.523.306/0001-50 BB DTVM (GRUPOBANCO DO |, 1500t Titulos Paiblicos Fundos 100% Titulos IMA-B RS 30.141.33819 | Indeterminado D+1742 Médio 4 Risco Alto 1,43% 0,77% 4,94% 11,20% 2,90% 043 3,48% 3,64%
BRASIL) Piblicos - Art. 72, 1, "b! Prazo
INVESTIMENTO
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA
ALOCAGAO ATIVA FUNDO DE BB DTVM (GRUPO BANCO DO ) . Fundos 100% Titulos : '
INVESTIMENTO EM COTAS DF FUNDO DE 25.078.994/0001-90 BRASIL I 100% Titulos Piblicos | o PIE NI, | IMA GERALEX-C | RS 76.792.199,73 | Indeterminado D+3 | CurtoPrazo 5 Risco Muito Alto | 0,95% 1,20% 3,09% 13,20% 0,36% 094 | 2,56% 2,37%
INVESTIMENTO
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-
! ’ BB DTVM (GRUPO BANCO D 100% Titul
B5+ TITULOS PUBLICOS FUNDO DE 13.327.340/0001-73 TVM (GRUPOBANCO DO | ¢ 50 Titulos Publicos Fundos 100% Titulos IMA-BS+ RS 66.661.282,04 | Indeterminado D+2 | CurtoPrazo 5 Risco Muito Alto | 3,07% 2,30% 10,62% 2,15% 1,07% 092 | 631% 7,70%
BRASIL) Pblicos - Art. 72, 1, "b!
INVESTIMENTO
BB ACGES DIVIDENDOS FUNDO DE )
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS 05.100.191/0001-87 :sADSR’)M (GRUPO BANCO DO Fl de AgBes - Geral F”"“f:: /:;clels e;“ geral DIV RS 59.097.995,66 | Indeterminado D+3 Curto Prazo 4 Risco Alto 4,41% 2,81% 15,27% -17,49% 10,16% 0,65 7,98% 921%
DE INVESTIMENTO -8l
BRADESCO INSTITUCIONAL FUNDO DE )
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS 08.702.798/0001-25 BRAM - DTVM (GRUPO FI Renda Fixa - Geral Fundos Renda fixa em IMA-B RS 179.851.27322 | Indeterminado D+1 Curto Prazo 2 Risco Baixo 2,09% 1,57% 7,22% -0,24% 0,32% 0,94 4,56% 5,45%




. Volatilidade Atribuida | Conceito da Risco | . : ’ ) var
FUNDO CNPJ Gestor Tipo Enquadramento Resl. 3.922|  Benchmark saldo Erazolielutacacol BErascls Liquidez 20 Fundo pelo Volatilidade el aadenzal fiscobnuallReformolie atve (arack e I e el (1 2N ) C0 A
Fundo Resgate 12MESES | doPeriodo | aoBenchmark |  Error | meses) MESES (95%)
Administrador representada Periodo (95%)
BRADESCO FUNDO DE INVESTIMENTO BRAM - DTVM (GRUPO ) Fundos de Agdes em geral : )
EM ACOES DIVIDENDOS 06.916.384/0001-73 BRADESCO) FI de AcBes - Geral e o1 IBOVESPA | R$ 7143032715 | Indeterminado D+3 | CurtoPrazo 4 Risco Alto 4,75% 2,69% 16,46% 67,38% 8,71% 069 | 883% 9,30%
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE )
FUNDOS DE INVESTIMENTO RENDA FIXA 13.397.466/0001-14 gg:gs-schT)YM (GRUPO FI Renda Fixa - Geral F”er:gfs :ret"g: f"\’;aeam col RS 64.589,08  Indeterminado D+0 | CurtoPrazo 1 Risco Muito Baixo | 0,22% 0,03% 0,75% -19,91% 0,08% 066 | 089% 0,64%
CURTO PRAZO PODER PUBLICO 8 A
GERAGRO DE ENERGIA FUNDO DE . -
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES 11.490.580/0001-69 BRPP GESTAO DE P. EST. LTDA Fl em Participagdes Flem Participacbes - Art. | o0, 1050% | RS 8.388.911,14 | 7 anos (2.555 Dias) D+0 Curto Prazo 3 Risco Muito Alto | 5,21% 0,29% 18,06% 62,91% 18,09% 0,07 9,04% 8,66%
y (GRUPO BRASIL PLURAL) 82,1V, "a
MULTIESTRATEGIA
TERRAS BRASIL - FUNDO DE Fl em Participagdes - Art. 6,14 anos Médio
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES 19.412.474/0001-79 BRZ INVESTIMENTOS LTDA Fl em Participagdes paso | IpcA+6,00% | RS 1.529.192,02 o D+204 5 Risco Muito Alto | 15,70% 0,05% 54,37% 72,92% S480% | 003 | 2586% | 2545%
82,1V, "a (2.243Dias) Prazo
MULTIESTRATEGIA
FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL ) - Fundos 100% Titulos , Médio S
5024 | TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA 18.508.288/0001-03 CAIXAECONOMICA FEDERAL | F1100% Titulos Pablicos |, te02 " 0% 08, IMA-B RS 2531971500 | Indeterminado | D+1743 P 3 Risco Médio 1,84% 1,01% 6,37% -11,85% 2,97% 057 | 415% 4,50%
FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL ] - Fundos 100% Titulos . Meédio S
by TITULOS PUBLICOS RENDA HiX 20.139.595/0001-78 CAIXA ECONOMICA FEDERAL | FI 100% Titulos Piblicos |0 T S, IMA-B RS 3048432000 Indeterminado |  D+1743 PN 3 Risco Médio 1,67% 1,01% 5,79% 12,71% 3,28% 056 | 3,82% 4,23%
FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL _ . Fundos 100% Titulos : S
5030 11 TITULOS PUBLICOS RENDA FIYA 19.769.046/0001-06 CAIXA ECONOMICA FEDERAL | F1100% Titulos Pablicos |, 102 7 % S0P, IMA-B RS 7.518.260,00 Indeterminado | D+3924 | Longo Prazo 3 Risco Médio 2,64% 1,64% 9,14% -3,24% 3,01% 09 | 562% 6,44%
FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL ] - Fundos 100% Titulos ! S . .
O30 N TITULOS PUBLICOS RENDA FiXA 20.139.534/0001-00 CAIXAECONOMICA FEDERAL | F1100% Titulos Pablicos |, te02 T 0% JH0F, IMA-B RS 1179227000 Indeterminado | D+3934 | Longo Prazo 3 Risco Médio 2,48% 1,64% 8,59% -3,55% 7,20% 09 | 535% 6,18%
" L Fundo de Agdes - indices
FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES 03.737.217/0001-77 CAIXA ECONOMICA FEDERAL | | de AsBes -Indicesc/no 1/ i 60 agdes - IBRX-50 RS 33.837.72600 Indeterminado D+3 Curto Prazo 4 Risco Alto 5,22% 3,47% 18,07% -21,50% 2,93% 0,93 9,05% 10,10%
CAIXA BRASIL IBX-50 minimo 50 ages At g0 1
FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL Fundos 100% Titulos
IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA 11.060.913/0001-10 CAIXA ECONOMICA FEDERAL | F1 100% Titulos Piblicos | o 7 0% CU08, IMA-B 5 RS 360.388.367,43 | Indeterminado D+ | CurtoPrazo 3 Risco Médio 0,83% 0,59% 2,87% 2,00% 0,15% 0,92 2,34% 2,43%
LONGO PRAZO s
" L Fundo de Agdes - indices
FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOE Fl de Acdes - | .
UNDO S O EMAGOES 15.154.220/0001-47 CAIXA ECONOMICA FEDERAL e Agtes - Indices ¢/no. | /| '\ iimo S0 acBes - | Indice Small Cap | RS 25.874.671,98 | Indeterminado D+3 Curto Prazo 5 Risco Muito Alto | 4,97% 3,45% 17,21% 3,88% 5,10% 0,96 8,95% 10,95%
CAIXA SMALL CAPS ATIVO minimo 50 agdes At g0 1
CONSTANCIA LEGAN BRASIL FUNDO DE CONSTANCIA INVESTIMENTOS ) Fundos de Agdes em geral : '
INVESTIMENTO EM ACOES 14.550.994/0001-24 oA FI de AcBes - Geral e 8o v IBOVESPA | R$ 27.529.162,03 | Indeterminado D+3 | CurtoPrazo 4 Risco Alto 4,93% 3,57% 17,07% -4,38% 8,14% 094 | 886% 9,79%
ITAU INSTITUCIONAL AGOES PHOENIX -
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE 23.731.629/0001-07 :KE)UN'BANCO (GRUPO FI de Agdes - Geral F”"dfs:: ’;fflels e;“ gerall sovesea RS 72.232.72529 | Indeterminado D+23 | Curto Prazo 3 Risco Muito Alto | 4,71% 5,22% 16,32% 13,01% 7,70% 0,49 9,79% 10,13%
FUNDOS DE INVESTIMENTO -8l
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO
DINAMICA RENDA FIXA FUNDO DE ITAU UNIBANCO (GRUPO ) Fundos Renda fixa em , ) ) . . 5 5
INVESTIVENTO EM COTAS DE FUNDGS 21.838.150/0001-49 TAG) FI Renda Fixa - Geral el At 710, " IPCA RS 39.570.590,67 | Indeterminado D+l | CurtoPrazo 5 Risco Muito Alto | 0,93% 0,79% 3,01% 0,35% 3,09% 07 2,58% 2,60%
DE INVESTIMENTO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM S
PARTICIPACOES CAIS MAUA DO BRASIL 17.213.821/0001-09 ;;ézuc::(;rﬁl}ﬁismu DE Fl em Participacdes Flem PZ’:'T{/"E,?;“ A pcasg00% | RS 636573416 4 '";?:;‘4‘320 D+1901 |Longo Prazo 5 Risco Muito Alto 1,66% 0,01% 577% -56,56% 573% 0,01 2,79% 2,63%
INFRAESTRUTURA 5
MONGERAL AEGON INFLACAO MONGERAL AEGON Fundos referenciados em
AP ERENCIADD IMAD FI RE 1P 14.115.118/0001-70 INVESTIMENTOS YDA FI Renda Fixa "Referenciado mdlcadcll'leisvzli At 7, IMA-B RS 10.209.094,71 | Indeterminado D+2 | CurtoPrazo 4 Risco Alto 2,03% 1,62% 7,72% 24,98% 0,76% 218 | 475% 5,70%
QUELUZ VALOR FUNDO DE QUELUZ GESTAO DE = Fundos de Agdes em geral " " o o o
INVESTIVIENTO EM ACOES 09.289.072/0001-75 RECURSOS FINANCEIROS LTDA FI de AcBes - Geral At g vt 1BRX RS 12.136.442,56  Indeterminado D+12 | CurtoPrazo 4 Risco Alto 3,74% 3,05% 12,96% 24,36% 9,44% 079 | 710% 8,34%
BRASIL FLORESTAL - FUNDO DE N
i QUELUZ GESTAO DE y Fl em Participacdes - Art. ) Médio ) . 5
INVESTIVENTO EM PARTICIPAGOES 12.312.767/0001-35 RECURSOS FINANCEIROS LTDA Renda Varidvel B IPCA%9,00% | RS 473170510 | 6anos (2.190 Dias) | D+318 P 5 Risco Muito Alto | 6,87% 1908% | 2381% 79,60% 2390% | 851 | 1103% | 947%

MULTIESTRATEGIA




Volatilidade Atribuida | Conceito da Risco VAR
FUNDO CNPJ Gestor Tipo Enquadramento Resl. 3.922|  Benchmark saldo frazodelDutaciclcol Eraode) Liquidez a0 Fundo pelo Volatilidade el e coddensal iR tscolinualRetomolhe tivo (Iarack g I N tal (2 1 0
Fundo Resgate une ! 12MESES | doPeriodo | aoBenchmark |  Error | meses) MESES (95%)
Administrador representada Periodo (95%)
BB RECEBIVEIS IMOBILIARIOS FUNDO DE RIO BRAVO INVESTIMENTOS " Fl Imobiliarios - Art. 82, IV, 10 anos (3.650 Médio B
INVESTIMENTO IMOBILIARIG, Al 20.716.161/0001-93 oA Fl Imobiliarios o IPCA+6,9506% | RS 4134011,78 o) D+1769 P 3 Risco Médio 2,72% 5,79% 9,42% 10,44% 942% | 243 | 560% 6,17%
SANTANDER FUNDO DE INVESTIMENTO
EM COTAS DE FUNDOS DE SANTANDER BRASIL GESTAO ) - Fundos 100% Titulos , S . , ;
INVESTIMENTO IMA-B 5 TITULOS 13.455.117/0001-01 O RECURSOS LTOA FI1100% Titulos Piblicos |, bio PIE DRI, IMA-8 5 RS 107.359.65343 Indeterminado D+1 | CurtoPrazo 3 Risco Médio 0,82% 0,59% 2,85% -1,52% 0,09% 092 | 230% 2,42%
PUBLICOS RF
SANTANDER FUNDO DE INVESTIMENTO N i,
EM COTAS DE FUNDOS DE 02.436.763/0001-05 ;‘;1&%';22:?:;: GESTAO Fl de AcBes - Geral Fu"dfiS:: /:;?T,S ea"' gerall sovesea RS 61.073.442,03 | Indeterminado D+3 Curto Prazo 3 Risco Muito Alto | 4,75% 2,57% 16,47% 48,41% 7,59% 0,66 872% 9,71%
INVESTIMENTO SELEGAO TOP AGOES -8l
SOCOPA FUNDO DE INVESTIMENTO SOCOPA SOCIEDADE o Fl Imobilidrios - Art. 82, IV, Médio S
IMOBILIARIO 16.841.067/0001-99 CORRETORA PAGLISTA SA. Fl Imobilidrios o IPCA+7,50% | RS 7.709.897,44 RS~ 47.08700  D+3 P 3 Risco Médio 2,25% 4,41% 7,80% 1,16% 7,42% 407 | 480% 5,37%
SUL AMERICA EQUITIES FUNDO DE . i,
> SULAMERICA INVESTIMENTOS ) Fundos de Agdes em geral . ' )
INVESTIMENTO EM AGOES 11.458.144/0001-02 T ORA Dt RECORSOS S A FI de AcBes - Geral P 1BRX-50 RS 59.996.565,84 | Indeterminado D+3 | CurtoPrazo 5 Risco Muito Alto | 5,49% 3,55% 19,01% -4,54% 1078% | 086 | 970% | 11,64%
SUL AMERICA INFLATIE FI RF LONGO SULAMERICA INVESTIMENTOS ) - Fundos 100% Titulos , S
oRATO 09.326.708/0001-01 CESTORA DE RECURSOS SA. FI1100% Titulos Piblicos | ,cbieos TR DRI, IMA-B RS 5421771036 | Indeterminado D+2 | CurtoPrazo 3 Risco Médio 2,04% 1,39% 7,08% 0,16% 1,19% 082 | 449% 5,28%
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS - " FIDCs - Aberto ou Fechado )
CREDITORIOS MULTISSETORIAL INVEST 13.633.964/0001-19 f:gioRETAOS;) :'::SS:T ASA Flem D';':’; écn'iidr'm”‘” " |- CotaSenior- Art. 7%, VII,|  125%doDI | RS s2767| Y ar;:st)a.eso D +1080 “::f 5 RiscoMuito Alto | 108,74% | 233,22% | 37668% | 330,77% | 339,88% | 171027 | 19991% | 299,88%
DUNAS LP (COTAS SENIORES) A "a"
TESOURO IPCA COM JUROS SEMESTRAIS TESOURO NACIONAL Titulos Piblicos de emissio do|_ Titulos Pablicos de Até o dia iédio
(ANTIGA NTN-B 2045)-CODIGO: 10359219 - (CUSTODIA NO BANCO DO ™ e emissdo do TN (SELIC) - | IPCA+7.002299%% | R$ 20607.20568 | 00000 D+365 ) 1 Risco Muito Baixo | 4,38% 6,71% 15,19% -32,60% 1526% | 201 | 7,97% 6,31%
(7604) BRASIL) Art. 72,1, "a" razo
TESOURO IPCA COM JUROS SEMESTRAIS TESOURO NACIONAL Titulos Piblicos de emissio do|_ Titulos Pablicos de Até o dia iédio
(ANTIGA NTN-B 2045)-CODIGO: 10359220 - (CUSTODIA NO BANCO DO ™ e emissdo do TN (SELIC) - | IPCA+7.002655% | R$ 6365297311000 D+365 ) 1 Risco Muito Baixo | 4,38% 6,72% 15,19% -32,60% 1526% | 201 | 7,97% 6,31%
(7608) BRASIL) Art. 72,1, "a" razo
TESOURO IPCA COM JUROS SEMESTRAIS TESOURO NACIONAL Titulos Piblicos de emissio do| _ Titulos Pablicos de Até o dia iédio
(ANTIGA NTN-B 2045)-CODIGO: 6650570 - (CUSTODIA NO BANCO DO ™ e emissdo do TN (SELIC) - | IPCA+6.261127% | R$ R3S L0 D+365 ) 1 Risco Muito Baixo | 4,06% 4,59% 14,08% 22,00% 18,16% | 140 | 7,51% 6,35%
(7647) BRASIL) Art. 72,1, "a" razo
TESOURO IPCA COM JUROS SEMESTRAIS TESOURO NACIONAL Titulos Piblicos de emissio do|_ Titulos Pablicos de Até o dia iédio
(ANTIGA NTN-B 2045)-CODIGO: 6650571 - (CUSTODIA NO BANCO DO ™ e emissdo do TN (SELIC) - | IPCA+6.269771% | R$ 228067535000 D+365 ) 1 Risco Muito Baixo | 4,07% 4,62% 14,09% 22,13% 1817% | 141 | 751% 6,35%
(7632) BRASIL) Art. 72,1, "a" razo
VINCI EQUITIES GESTORA DE <
mcgﬁﬁ&'}'gﬁ&ﬂ%@"m DE 07.488.106/0001-25 RECURSOS LTDA (GRUPO FI de AgBes - Geral F”"d"_s:: ’;ffff ea"‘ gerall sovesea RS 30.208.804,82 | Indeterminado D+3 Curto Prazo 3 Risco Muito Alto | 3,78% 3,49% 13,10% 69,28% 12,67% 084 7,20% 9,14%
VINCI PARTNERS) o
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE VINCI EQUITIES GESTORA DE Fundos de Acses em geral
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM ACGES 15.154.441/0001-15 RECURSOS LTDA (GRUPO FI de AcBes - Geral e % RS 3046382462 Indeterminado D+3 | CurtoPrazo 4 Risco Alto 3,89% 3,55% 13,47% 431% 1515% | 073 | 7.27% 9,41%
CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS VINCI PARTNERS) -8l
WESTERN ASSET IMABS ATIVO FUNDO DE WESTERN ASSET ] . Fundos 100% Titulos . S . , . .
INVESTIMENTO RENDA FIXA 17.517.577/0001-78 MANAGEMENT, DTVM LTDA I 100% Titulos Piblicos | ,bieo TR VRO, IMA-B 5 RS 4484232800 Indeterminado D+l | CurtoPrazo 3 Risco Médio 1,20% 0,94% 422% 5,14% 1,64% 139 | 3,10% 3,43%
WESTERN ASSET VALUATION FUNDO DE WESTERN ASSET ) Fundos de Agdes em geral ! ) ) 5 5 5 . 5
INVESTIVIENTO EM ACOES 09.087.523/0001-91 MANAGEMENT, DTVM LTDA FI de AcBes - Geral e o1 Sem benchmark | R$ 13.094.13428 | Indeterminado D+3 | CurtoPrazo 5 Risco Muito Alto | 5,11% 3,01% 17,69% 8,47% 827% 080 | 902% | 1050%
XP DIVIDENDOS FUNDO DE XP GESTAO DE RECURSOS ) Fundos de Agdes em geral ! ) 5 . 5 5 .
INVESTIVENTO DE ACOES 16.575.255/0001-12 i FI de AcBes - Geral e o1 Sem benchmark | R$ 2451528764 | Indeterminado D+3 | CurtoPrazo 4 Risco Alto 4,87% 3,82% 16,88% 72,50% 1378% | 083 | 954% | 1163%
XP INFLAGAO REFERENCIADO IPCA XP GESTAO DE RECURSOS Fundos referenciados em
FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA 14.146.491/0001-98 LToA Fl Renda Fixa "Referenciado” | indicadores RF - Art. 7¢, IMA-B 5 RS 592521035 Indeterminado D+6 | CurtoPrazo 3 Risco Médio 0,82% 0,67% 2,84% -0,03% 0,78% 102 | 231% 2,49%
wp i, "a"
CARTEIRA RECIPREV 07.749.668/0001-85 RECIPREV - - IPCA+6% ano | R$ 2.280.155.601,08 Risco Ponderado da Carteira 3,75 1,37% 0,88% 4,76% -1,05% 4,83% 036 | 321% 3,53%




EXPLICAGOES DOS DADOS ESTATISTICOS

* Base de dados: Quantum; Economatica; ANBIMA; CETIP; Fundos de Investimentos; Carteira RECIPREV;

**periodo de andlise: A partir de janeiro de 2011 até o més deste relatério, ou consideramos para os célculos o més de inicio das atividades de captacées dos ativos (Inicio do Fundo) quando posterior a janeiro de 2011. N&o séio consideradas as datas exatas em que a RECIPREV efetuou as aplicacdes ou resgates no ativo. Este fato, altera os cdlculos, em particular, no més do referido evento, para mais ou para menos em
todos os indicadores desta planilha, porém, ndo de forma significativa;

*#* Eventos diversos : Alguns dos indicadores apresentados podem néo espelhar de forma adequada a andlise do(s) ativo(s), tendo em vista diversas varidveis envolvidas, tais como: tempo de andlise ou tempo de existéncia do ativo; tipo do ativo; objetivo do ativo entre outras varidveis;

*xxx2220 Ativo livre de risco considerado foi o CDI;
> Benchmark : Indicador de retorno do fundo;

> Prazo de Duragéo do Fundo : Prazo do fundo i pelo Admini ou Gestor do cr

> Prazo de Resgate : Prazo que o fundo pago quando da solicitagéio do resgate ou de seu vencimento;
> Liquidez : Prazos de pagamento dos recursos criado pela Geréncia de Investimentos, que compreende: a) Até 60 dias (Curto Prazo); b) Acima de 60 dias até 5 anos (Médio Prazo) e acima de 5 anos (Longo Prazo);
> Volatilidade Atribuida ao Fundo pelo Administrador : Indicador que varia de 1 a 5, com relagdo a Volatilidade do Fundo. Quem estabelece o indicador é o Administrador do Fundo. 1-Risco Muito baixo; 2- Risco Baixo; 3-Risco Médio; 4- Riscxo Alto e 5-Risco Muito Alto;

> Risco mensal em todo periodo: Trata-se da volatilidade mensal do ativo. A volatilidade é calculada através do desvio padrdo da série histérica dos retornos do ativo, tendo como base os periodos informados na observagdo (**);

> Risco anual em todo periodo: Trata-se da volatilidade anual do ativo. A volatilidade é calculada através do desvio padrdo da série histérica dos retornos do ativo, tendo como base os periodos informados na observagdo (**), e trazidos para o periodo anual;

> Retorno em relagéo ao Benchmark: Trata-se do comparativo do retorno do ativo em todo o periodo avaliado em relagdo ao retorno esperado do ativo (Benchmark);

> ndice Beta : Indicador que mede a sensibilidade do ativo em relacdo a uma carteira, no caso foi considerado o benchmark de cada ativo. Ativos financeiros de Beta elevado séo considerados mais agressivos, enquanto os de Beta mais baixo séo mais conservadores;

> Treck Error: Trata-se do desvio padréo das diferencas entre os retornos do ativo e o retorno do benchmark do referido ativo. Portanto, quanto mais préximo de zero, melhor;

> VAR (95%): Valor esperado da perda méxima ou da pior perda em um horizonte de tempo em um intervalo de confianca;



1.1. RISCO (CONCEITO DE VOLATILIDADE) E VAR GERAL DA CARTEIRA DE DO FUNDO 0 RECIRPEV
EVOLUGAO DO RISCO (Conceito de Volatilidade) DA CARTEIRA
RISCO DA CARTEIRA COM BASE NA NOTA DO ADMINISTRADOR (CONCEITO 5,00
DE VOLATILIDADE DA CARTEIRA)
4,50
DATA RISCO
4,00 3,75
3,64 3,65 3,74 ¢
3% —
JANEIRO 3,07 3,50 333
3,10 3,16 _
FEVEREIRO 3,10 3,07 10 T —
MARGO 3,16 3,00
ABRIL 333 2,50
MAIO 3,559
JUNHO 364 2,00
JULHO 3,65 1,50
AGOSTO 3,66
SETEMBRO 3,74 1,00
OUTUBRO
3,75 0,50
NOVEMBRO
DEZEMBRO 0,00
JANEIRO FEVEREIRO MARCO ABRIL MAIO JUNHO JULHO AGOSTO SETEMBRO OUTUBRO
EVOLUGAO DO VAR DA CARTEIRA
VAR DA CARTEIRA
3,71%
3,65% 3,57% 3,61% 3,53%
DATA VAR HISTORICO (95%) VAR 12 MESES (95%) 3,21% 3,18% 317% 3, 40% 319 320 391
3,01% 2 99% "3,01% ‘ . r
JANEIRO 3.21% 3,01%
FEVEREIRO 3,19% 2,99%
MARGO 3,18% 2,95%
ABRIL 3,17% 3,01%
MAIO 3,19% 3,40%
JUNHO 3,21% 3,65%
JULHO 3,21% 3,57%
AGOSTO 3,19% 3,61%
SETEMBRO 3,20% 3,71%
OUTUBRO 3,21% 3,53%
NOVEMBRO
JANEIRO FEVEREIRO MARCO ABRIL AGOSTO SETEMBRO  OUTUBRO
DEZEMBRO m VAR HISTORICO (95%) o VAR 12 MESES (95%)
DADOS VOLATILIDADE DA CARTEIRA COM BASE NA NOTA DE RISCO DO ADMINISTRADOR
Volatilidade Muito Baixa;
CONCEITOS TIPO VOLATILIDADE VALOR % RS 157.928.014,30 ;
Volatilidade Muito Alta; 6,93% Volatilidade Bai
olatilidade Baixa;
A1 Volatilidade Muito Baixa RS 157.928.014,30 6,93% R$ 943.246.777,59 ; RS 194.944.728,60 ;
41,37%
8,55%
Acima de 1 até 2 Volatilidade Baixa RS 194.944.728,69 8,55%
Acima de 2 até 3 Volatilidade Média RS 659.691.743,79 2893% Volatilidade Média;
RS 659.691.743,79 ;...
Acima de3até 4 Volatilidade Alta RS 324.344.336,71 18,22%
Volatilidade Alta;
Acima de 4 até 5 Volatilidade Muito Alta RS 943.246.777,59 41,37% RS 324.344.336,71;
TOTAL RS 2.280.155.601,08 100,00% 14,22%




1.2 RISCO DOS FUNDOS DE AGOES E MULTIMERCADOS DA CARTEIRA DE )S DO FUNDO IARIO RECIPREV

BB PREVIDENCIARIO ACOES ALOCACAO FUNDO DE BRADESCO FUNDO DE
e maar s ™ | B EBENCAE s couanGa D0 08 | T cors 8 FngoR | WsTvNT s
AZ QUEST SMALL MID CAPS FUNDO DE INVESTIME_NTO EM COTAS DE FUNDOS DE
VAR HISTORICO (95%) VAR 12 MESES (95%) VAR HISTORICO (95%) VAR 12 MESES (95%) VAR ?slggmco VAR 12 MESES (95%) VAR ?slggmco ME‘;:: (1;5%) INVESTIMENTO DE ACOES 11,51% 11,59%
11,00%
JANEIRO 9,09% 9,62% 8,85% 9,57% 9,79% 10,09% 9,17% 9,68% 10,30% 10,63%
FEVEREIRO 9,04% 9,24% 8,79% 9,41% 9,70% 9,83% 9,12% 9,45% 9,62% 0 205 9,63%
MARCO 8,98% 8,83% 8,75% 9,44% 9,63% 9,84% 9,06% 9,23% 9,09 9,04% ! 8 98%  83% 8,9698,92%,92% 9,11 9,08 9,04 9,03
ABRIL 8,96% 8,92% 8,70% 9,40% 9,56% 9,68% 9,02% 9,18%
Malo 8,92% 9,63% 8,67% 10,28% 9,49% 10,49% 8,97% 10,11%
JUNHO 8,96% 10,30% 8,69% 10,98% 9,50% 11,20% 8,98% 10,85%
JULHO 9,11% 11,00% 8,65% 10,32% 9,43% 10,39% 8,93% 10,09%
AGOSTO 9,08% 11,51% 8,61% 10,59% 9,36% 10,53% 8,88% 10,17%
SETEMBRO 9,04% 11,50% 8,60% 10,54% 9,33% 10,42% 8,86% 10,08%
OUTUBRO 9,03% 10,63% 8,59% 9,79% 9,30% 9,87% 8,83% 9,30% JANEIRO FEVEREIRO MARCO ABRIL MAIO JUNHO JULHO  AGOSTO SETEMBRO OUTUBRO
NOVEMBRO M VAR HISTORICO (95%) M VAR 12 MESES (95%)
DEZEMBRO
BB PREVIDENCIARIO ACOES ALOCAGAO FUNDO DE INVESTIMENTO BRADESCO FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES DIVIDENDOS

BB PREVIDENCIARIO AGOES GOVERNANGA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

10,85%
10,495 1120% 10,11% D 9
10,09%9,83% . 10,39% 10,53% 10,42% 10,09% 10,17%  10,08%
10,98% . 0,790, T% _ 0635 o 5eh 54 9,87% N B 01 923% 8% o 9,30%
9 A ,
9,41% 10,28% 10,329 10°9% 1054% 9.3 9 OM 9,0948% 8,98 8,83
% 941%  944% 9,79%
957% " 940% ’
9
I | 79' | 7i I i |
o o o o o o & o o o
S & 53 53 S <& 3 S SS 5SS
& & < & W S S & & & 5 SRS S L § S
5 N © 5 5 o 8 & & v ~ N v"o /&@ 0,\0 3 S & & ¥ W N N vbo &%@ \),\\)
&\ & § & ©® \,e‘\ S & & &0 & & S
N & . )
¥ Q<‘° ~ VAR HISTORICO (95%) _ VAR 12 MESES (559%) &8 N # VAR HISTORICO (95%) M VAR 12 MESES (95%) VAR HISTORICO (95%) ™ VAR 12 MESES (95%)



1.2 RISCO DOS FUNDOS DE ACOES E MULTIMERCADOS DA CARTEIRA DE )S DO FUNDO IARIO RECIPREV
FUNDO DE INVESTIMENTO EM AGCOES CAIXA BRASIL IBX-50
CONSTANCIA LEGAN BRASIL FUNDO DE INVESTIMENTO | AU INSTITUCIONAL ACGES PHOENIX FUNDO DE QUELUZ VALOR FUNDO DE
FUNDO DE INVESTIMENTO EM AGOES CAIXA BRASIL IBX-50 S INVESTIMENTI: cingﬁno;:‘s.r 3: FUNDOS DE I H A 11,32%
10,75%  10,74%
VAR HISTORICO VAR HISTORICO VAR 12 10,53% 10,58%
VAR HISTORICO (95%) VAR 12 MESES (95%) VAR HISTORICO (95%) VAR 12 MESES (95%) (95%) VAR 12 MESES (95%) (95%) MESES (95%) 9,99% 10,10%
972% 9 68% 5
JANEIRO 9,35% 9,99% 9,21% 10,21% 10,83% 9,63% 7,24% 7,88% 9,359 9,29% 9,61%
FEVEREIRO 9,29% 9,72% 9,14% 9,92% 10,64% 9,02% 7,20% 7,68% 9,15 9,16 9,12 9,07 9,07 9,05
MARGO 9,24% 9,68% 9,08% 9,80% 10,45% 10,16% 7,15% 7,36%
ABRIL 9,19% 9,61% 9,03% 9,67% 10,30% 10,58% 7,11% 7,29%
MAIO 9,15% 10,53% 8,99% 10,54% 10,19% 10,29% 7,11% 8,26%
JUNHO 9,16% 11,32% 9,00% 11,20% 10,19% 10,25% 7,17% 9,08%
JULHO 9,12% 10,58% 8,95% 10,45% 10,19% 9,89% 7,15% 8,71%
AGOSTO 9,07% 10,75% 8,90% 10,63% 10,06% 9,55% 7,11% 9,10%
SETEMBRO 9,07% 10,74% 8,88% 10,53% 9,92% 9,37% 7,09% 9,11%
OUTUBRO 9,05% 10,10% 8,86% 9,79% 9,79% 10,13% 7,10% 8,34%
NOVEMBRO
JANEIRO FEVEREIRO MARGO ABRIL MAIO JUNHO JULHO  AGOSTO SETEMBRO OUTUBRO
DEZEMBRO B VAR HISTORICO (95%) M VAR 12 MESES (95%)
CONSTANCIA LEGAN BRASIL FUNDO DE INVESTIMENTO EM AGCOES ITAU INSTITUCIONAL AGOES PHOENIX FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE QUELUZ VALOR FUNDO DE INVESTIMENTO EM AGOES
FUNDOS DE INVESTIMENTO
9,08% 9,10% 9,11%
11,20% 10,64% P 8,71%
o 5 )
5 10,54% 1045% 1063% 1053% 1083% 10,45% ' 10,25%
10,21%  9.92% 9,80% . 10,29% 19 9,89% 8,26% 8,34%
,80% 5,10.3 10,19% 10,19% 10,19% 10,13% o 9
9,67% 9,79% 63% 16%" 10,06% 9 9% g 7,88%  7,68%
9,21 9,14% 9,08% 37%
8,95 8,90 8,88 8,86 02% 7,24 5 736%
7,20 7 159 7,29%
' I 7' 71581 7,11% 7,09% 7,10
QO O N4 QO QO QO QO QO O QO & O QO O O O N4 O O <0 O O
& & & D & S < S S N ° G & © > < 3 3 & & I S G NS S S S
& & < Q & S > $ 2 2 2 & 3 ) K\ e \3» ok ® N 2 <& ® W K\ > S N N
K & S ¥ N N & P N S & K v o & L S & N © © S
Na ‘(é N} v 4‘/\ 0\) N ((g\ v éé\ 0\) N & v éé IS

® VAR HISTORICO (95%) M VAR 12 MESES (95%)

B VAR HISTORICO (95%) M VAR 12 MESES (95%)

M VAR HISTORICO (95%) M VAR 12 MESES (95%)



1.2 RISCO DOS FUNDOS DE AGOES E MUL DA DE DO FUNDO RECIPREV
SUL AMERICA EQUITIES FUNDO DE INVESTIMENTO EM
FUNDO DE EM COTAS DE FUNDOS a ACOES VINCI GAS DIVIDENDOS FUNDO DE INVESTIMENTO SANTANDER FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVETIMENTO SELEGAO
DE INVESTIMENTO SELEGAO TOP AGOES EM ACOES TOP ACGES
VAR HISTORICO (95%) VAR 12 MESES (95%) VAR HISTORICO (95%) VAR 12 MESES (95%) VAR HISTORICO VAR 12 MESES (95%)
(95%) 10,89% 10.73%
4 10,54%
JANEIRO 9,01% 9,59% 9,94% 11,28% 7,36% 7,79% 10,20% 10,19%
9,71%
FEVEREIRO 8,95% 9,47% 9,87% 10,97% 7,32% 7,81% 9,59% 9,47% 9,37% 9,41%
MAR( 8,90% 9,37% 9,82% 10,93% 7,28% 7,68% 0 0
o 9,01% 8,95 8,90 8,87 8,84 8,84 8,80 8,77 8,74 8,72
ABRIL 8,87% 9,41% 9,78% 10,78% 7,26% 7,78%
MAIO 8,84% 10,20% 9,77% 11,54% 7,22% 8,74%
JUNHO 8,84% 10,89% 9,77% 12,07% 7,29% 9,55%
JULHO 8,80% 10,19% 9,80% 11,95% 7,26% 9,21%
AGOSTO 8,77% 10,73% 9,76% 12,36% 7,23% 9,35%
SETEMBRO 8,74% 10,54% 9,73% 12,39% 7,21% 9,78%
OUTUBRO 8,72% 9,71% 9,70% 11,64% 7,20% 9,14%
NONENBRO) JANEIRO FEVEREIRO MARCO  ABRIL MAIO JUNHO  JULHO  AGOSTO SETEMBRO OUTUBRO
DEZEMBRO B VAR HISTORICO (95%) M VAR 12 MESES (95%)
SUL AMERICA EQUITIES FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES VINCI GAS DIVIDENDOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM AGOES
12,36%  12,39%
1207%  11,95% 0,78%
11,28% 11,54% e 9,55% 9,35% m
1097%  10,93% 10,78% 9,21% =" 9,14%
8,74%
9,94% 8 9 879 I 9,82% 9,78 9,77 9,77 9,80 9,76 9,73 9,70
7,79%
. 781% g eay  7,78%
7,36% 0 7,32% [ 7,28%
’ ' 7,26 7,22 7,29 7,26 7,23 7,21 7,20/
JANEIRO FEVEREIRO MARCO  ABRIL MAIO JUNHO  JULHO  AGOSTO SETEMBRO OUTUBRO JANEIRO FEVEREIRO MARCO  ABRIL MAIO  JUNHO  JULHO  AGOSTO SETEMBRO OUTUBRO

M VAR HISTORICO (95%)

M VAR 12 MESES (95%)

M VAR HISTORICO (95%)

B VAR 12 MESES (95%)



1.2 RISCO DOS FUNDOS DE AGOES E MULTIMERCADOS DA CARTEIRA DE

)S DO FUNDO IARIO RECIPREV

'WESTERN ASSET VALUATION FUNDO DE INVESTIMENTO EM xP FUNDO DE DE ACOES
ACOES
VAR HISTORICO (95%) VAR 12 MESES (95%) VAR HISTORICO (95%) VAR 12 MESES (95%)
JANEIRO 9,29% 9,87% 9,79% 10,53%
FEVEREIRO 9,24% 9,78% 9,71% 10,41%
MARGO 9,18% 9,61% 9,64% 10,15%

ABRIL 9,13% 9,40% 9,64% 10,27%

MAIO 9,09% 10,27% 9,63% 11,45%
JUNHO 9,64% 12,07% 9,64% 12,07%
JULHO 9,58% 11,63% 9,58% 11,63%

AGOSTO 9,57% 12,46% 9,57% 12,46%
SETEMBRO 9,53% 12,59% 9,53% 12,59%
OUTUBRO 9,54% 11,63% 9,50% 11,63%
NOVEMBRO
DEZEMBRO

WESTERN ASSET VALUATION FUNDO DE INVESTIMENTO EM AGOES
12,46%  1%59%
12,07%
11,63% 11,63%
057% 10,27%
9,78% 9,61%
I 9,2 i 9,40% I 9,64 9,58 9,57 9,53 9,54
I ’I 9
JANERO FEVEREIRO MARGO ~ ABRIL ~ MAIO  JUNHO  JULHO  AGOSTO SETEMBRO OUTUBRO

M VAR HISTORICO (95%) M VAR 12 MESES (95%)

XP DIVIDENDOS FUNDO DE INVESTIMENTO DE ACOES

12,46%
12,07%
11,45% 11,63%
10,53%
10,41% to1s%  1027%
I I I | | |
JANEIRO FEVEREIRO MARCO ~ ABRIL ~ MAIO  JUNHO  JULHO

B VAR HISTORICO (95%) M VAR 12 MESES (95%)

12,59%

11,63%

Si

AGOSTO SETEMBRO OUTUBRO



1.2 RISCO DOS FUNDOS DE AGOES E MULTIMERCADOS DA CARTEIRA DE )S DO FUNDO IARIO RECIPREV

FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS

BB ACOES )S FUNDO DE ) EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACGES CAIXA SMALL
FUNDOS DE INVESTIMENTO CAPS ATIVO DE |NVF$T|M::;S;:;:§6R:IS,SCAIXA RALOR
VAR HISTORICO BB ACOES DIVIDENDOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
VAR HISTORICO (95%) VAR 12 MESES (95%) VAR HISTORICO (95%) VAR 12 MESES (95%) (95%) VAR 12 MESES (95%) 10,38%
,38%

10,04% 9,95%

9,78% 9,85%
8,88% 1 8,66% 9,21%
JANEIRO 8,24% 8,88% 9,11% 9,50% 7,85% 8,23%
. 8,19% 8,14%843%  862%

FEVEREIRO 8,10% 8,66% 9,03% 9,29% 7,40% 8,19% (Al 8,13 8,12 8,11 8,08 8,04 8,02 7,98
MARGO 8,14% 8,43% 8,96% 9,25% 7,38% 8,04%

ABRIL 8,13% 8,62% 8,92% 9,15% 7,32% 8,23%

MAIo 8,12% 9,78% 8,88% 10,16% 7,27% 9,08%

JUNHO 8,11% 10,38% 8,97% 11,08% 7,36% 10,08%

JULHO 8,08% 9,85% 9,07% 11,20% 7,32% 9,67%

AGOSTO 8,04% 10,04% 9,01% 11,53% 7,30% 10,01%
SETEMBRO 8,02% 9,95% 8,98% 11,83% 7,26% 10,19%

OUTUBRO 7,98% 9,21% 8,95% 10,95% 7,27% 9,41%

NOVEMEBRO JANEIRO ~ FEVEREIRO  MARCO ABRIL MAIO JUNHO JULHO AGOSTO  SETEMBRO OUTUBRO

DEZEMBRO B VAR HISTORICO (95%) W VAR 12 MESES (95%)

FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM ACOES CAIXA VALOR

FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES CAIXA SMALL CAPS ATIVO DIVIDENDOS RPPS
11,83%
11,53% : 10,19%
11,08% 11,20% 10,95% 10,04% 9,67% 10.00% ’
, . 9,41%
10,16% 9,08%
9,50% 120 9 9
0,11302g803% 3.29%,96% 9.05% . g15% . oo 6,97 9,07 901 898 805 823%  819%  gouy  823%
I I 745%\ 7,40% \ 734"| 7,32 727 7,36 7,32 7,30 7,26 7,27
JANEIRO FEVEREIRO MARCO  ABRIL  MAIO  JUNHO  JULHO  AGOSTO SETEMBRO OUTUBRO JANEIRO  FEVERERO  MARCO  ABRIL MAIO ~ — JUNHO ~ JULHO = AGOSTO  SETEMBRO  OUTUBRO

H VAR HISTORICO (95%) M VAR 12 MESES (95%) = VAR HISTORICO (95%) ™ VAR 12 MESES (95%)



1.3 FUNDOS E TITULOS MARCADOS PELA CURVA DE JUROS DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV

1- A partir de 01/01/2019, os titulos publicos do Tesouro Nacional em posse do Fundo Previdenciario RECIPREV: TESOURO IPCA COM JUROS SEMESTRAIS COM VENCIMENTO EM 15/05/2045 (ANTIGA NTN-B 2045)-CODIGO: 10359219; TESOURO IPCA COM JUROS SEMESTRAIS (ANTIGA NTN-B 2045)-CODIGO: 10359220; TESOURO IPCA COM JUROS SEMESTRAIS (ANTIGA NTN-B 2045)-CODIGO: 6650570 e TESOURO IPCA COM
JUROS SEMESTRAIS (ANTIGA NTN-B 2045)-CODIGO: 6650571, passaram a ser marcados pela "CURVA DE JUROS", de aquisigdo dos titulos, IPCA+7.

A+7, CA+6.261127% e IPCA+6.269771%, conforme definido na Politica de i de 2019 e em i
05 de fevereiro de 2018). Como os titulos sdo de longo prazo e com expectativa de se levar até o vencimento final, com a marcagdo pela curva de juros, evitaremos a volatilidade dos mesmos. O total dos referidos titulos em 31/12/2018, apresentavam "valor de mercado " ja que eram "marcados a mercado" de R$ 187.984.960,92. Com a mudanga de metodologia, passando a ser usada marcagdo pela "curva de juros", o
valor dos mesmos no dia 01/01/2019, passou a valer R$ 150.374.784,14, correspondente ao valor de aquisi¢do atualizados pelas taxas de compra de cada um. Deste modo, apesar da redug3o do Patriménio Liquido da carteira, no valor equivalente a diferenca do preco a mercado e na curva de juros,

com as normas da Secretaria de Previdéncia (Portaria n2 577, de 27 de dezembro de 2017 e Portaria SPREV n2 4, de
a il da carteira e
mercado e pela curva de juros se encontram.

o valor real dos ativos até o seu vencimento, periodo em que os pregos a

2- 0 fundo BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA TITULOS PUBLICOS IPCA Il FUNDO DE INVESTIMENTO CNPJ: 19.303.795/0001-35, também, possui marcagéo pela curva de juros.

1.3.1 GRAFICO DAS NTN-B 2045 (MARCAGAO PELA CURVA DE JUROS X MARCAGAO A MERCADO X IPCA + 6%) DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV

NTN - B 2045 - Marcagdo pela curva de juros a partir de janeiro de 2019
300.000.000,00
250.000.000,00
200.000.000,00

150.000.000,00

100.000.000,00

50.000.000,00
0,00
388 2EERESARRELAEEERES2 R A EREARE R REERESARETEEEERES2REZELEEEERESERG
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nov/16
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jan/17
fev/17
mar/17
abr/17
mai/17
jun/17
julja7
ago/17
set/17
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nov/17
dez/17
jan/18
fev/18
mar/18
abr/18
mai/18
jun/18
jul/18
ago/18
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jan/18
fev/19
mar/19
abr/19
mai/19
jun/19
jul/19
ago/19
set/19
out/19

~MARCACAO MERCADO ~MARCACAO CURVA DE JUROS



1.4 RISCOS DE ADMINISTRADOR - GRUPO ECONOMICO

ADMINISTRADORES DE RECURSOS GRUPO ECONONIMICO DO ADMINISTRADOR DE RECURSOS GESTORES DE RECURSOS
GESTOR VALOR 9% CARTEIRA
o 88 DTVM (GRUPO BANCO DO BRASIL) RS 725.021.947,98 31,80%
-
% BB D I u lv‘ <. >. BRZ INVESTIMENTOS LTDA RS 1,529.192,02 0,07%
L =~ RIO BRAVO INVESTIMENTOS LTDA RS 4134011,78 0,18%
TOTAL RS 730.685.151,78 32,05%
GESTOR VALOR % CARTEIRA
cA' - A CA ' A A CAIXA ECONOMICA FEDERAL RS 495.215.330,41 21,72%
VINCI EQUITIES GESTORA DE RECURSOS LTDA (GRUPO VINCI RS 30463.824,62 L30%
PARTNERS)
TOTAL R$ 525.679.155,03 23,05%
GESTOR VALOR 9% CARTEIRA
-~ (‘ == TESOUR%::E:‘)OQSLB;CA?\LT)ODIA " ValornacCurva | RS 157.863.425,22 6,92%
“TesouRoNACIONAL
TESOURO NACIONAL (CUSTODIA NO
3 R 248.718.187,50 10,49%
BANCO DO BRASIL) Valor 3 Mercado S
GESTOR VALOR 9% CARTEIRA
Lo B R 179.915.862,30 7,89%
Bradesco .‘) Bradesco BRAM - DTVM (GRUPO BRADESCO) $
TOTAL RS 179.915.862,30 7,89%
GESTOR VALOR % CARTEIRA
BRAM - DTVM (GRUPO BRADESCO) RS 71.430.327,15 313%
CONSTANCIA INVESTIMENTOS LTDA RS 27.529.162,03 1,21%
‘( 3 Ty QUELUZ GESTAO DE RECURSOS FINANCEIROS LTDA RS 12.136.442,56 0,53%
«” bradesco Bradesco
bem d tvm SULAMERICA INVESTIMENTOS GESTORA DE RECURSOS S.A. RS 114.214.276,21 5,01%
VINCI EQUITIES GESTORA DE RECURSOS LTDA (GRUPO VINCI RS 30.208.804,82 1,32%
PARTNERS)
MONGERAL AEGON INVESTIMENTOS LTDA RS 10.209.094,71 0,45%
AZ QUEST INVESTIMENTOS LTDA RS 24.466.052,07 1,07%
TOTAL RS 290.194.159,55 12,73%
GESTOR VALOR % CARTEIRA
Santander Santander SANTANDER BRASIL GESTAO DE RECURSOS LTDA RS 168.433.095,46 7,39%
TOTAL RS 168.433.095,46 7,39%
GESTOR VALOR % CARTEIRA
. ITAU UNIBANCO (GRUPO ITAU) RS 111.803.315,96 4,90%
Itau TOTAL RS 111.803.315,96 4,90%
GESTOR VALOR 9% CARTEIRA
QUELUZ GESTAO DE RECURSOS FINANCEIROS LTDA RS 4.731.705,10 0,21%
\-.
BNY MELLON » BNY MELLON BRPP GESTAO DE P. EST. LTDA (GRUPO BRASIL PLURAL) RS 838891114 037%
XP GESTAO DE RECURSOS LTDA RS 30.440.497,98 1,30%
TOTAL R$ 43.561.114,22 1,91%
| GESTOR VALOR % CARTEIRA
BN P PARI BAS BN P PARI BAS 'WESTERN ASSET MANAGEMENT DTVM LTDA RS 57.936.462,27 2,54%
TOTAL RS 57.936.462,27 2,50%
GESTOR VALOR 9% CARTEIRA
- s OP BPA UL s
AULISTA SOCOPA SOCIEDADE CORRETORA PAULISTA S.A. RS 7.718.125,12 0,34%
L= Conrerona jafal L1 ATa]
TOTAL R$ 7.718.125,12 0,34%
GESTOR VALOR 9% CARTEIRA
LAD/CAPITAL LAD/CAPITAL
LAD CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA RS 6.365.734,16 0,28%
TOTAL RS 6.365.734,16 0,28%
ValornaCurva | RS 2.280.155.601,07
= = TOTAL GERAL DA CARTEIRA DE 100,00%
L cioane INVESTIMENTOS RECIPREV ’
ValoraMercado | R$ 2.371.010.363,36




1.5 RISCO DE MERCADO DE FUNDOS DE DIREITOS CREDITORIOS (FIDIC) E FUNDOS DE INVESTIMENTOS EM PARTICIPAGAO (FIP)

1.5.1 FUNDOS DE DIREITOS CREDITORIOS (FIDIC)

FUNDO GESTOR ADMINISTRADOR
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL INVEST DUNAS LP (COTAS SENIORES) SOCOPA SOCIEDADE CORRETORA PAULISTA S.A. SOCOPA SOCIEDADE CORRETORA PAULISTA S.A.
Estratégia: Resgate total do fundo com vistas a adequago aos novos pardmetros da 4.604/2017. Tém ocorrido resgates (pagamento de amortizacées) mensais a partir de de 2017. A iva é da continuidade dos resgates até o vencimento final do fundo, sob o regime de caixa. O fundo teve problemas que estio sendo apurados, com probabilidades de fraudes no fundo. Foi impetrado pelo Fundo Acio civel e pelo
Administrador Agao Criminal com vistas a identificagdo e agdes, e além disso, tém ocorrido diversas reunides dos cotistas, bem como assembleis com vistas a adogéo de medidas que visem o recebimento dos recursos.
MOVIMENTACOES JUNTO AO FUNDO DE INVESTIMENTOS DUNAS DATA RELTATORIO EMPRESA DE RATING TIPO RATING CONCEITO
DATA TIPO VALOR APR 17/06/2016 Austin Ratings AA- Qualidade de crédito muito alta
09/11/2016 APLICAGAO -R$ 5.000.000,00 APR 144 2016 08/09/2016 Liberum Ratings A Qualidade de crédito alta
17/01/2017 APLICAGAO -R$ 2.000.000,00 APR 006 2017 01/10/2016 Liberum Ratings A Qualidade de crédito alta
10/11/2017 RESGATE RS 2.700.000,00 APR 134 e 155 2017 18/11/2016 Austin Ratings AA- Qualidade de crédito muito alta
SOLICITADO RESGATE TOTAL, POREM, HOUVE A SUSPENSAO DE " :
. M APR 160 2017 17/02/2017 Austin Ratings ualidade de crédito boa
w/11/2007 PAGAMENTO PELO ADMINISTRADOR ToTAL /021 ustin Rating 888 @
OFICIO SOLICITANDO EXPLICAGOES DO NAO PAGAMDENTO DO . :
OFICIO 27A 23/02/2017 Liberum Ratings - ualidade de crédito boa
2f1272007 RESGATE SOLICITADO EM 14/11/2017 ToTAL /021 berum Rating 888 @
12/12/2017 RESPOSTA DA SOCOPA lNF?}’;g:;/:’\"[E? SOBRE A SUSPENSAO DOS - E-mail 23/05/2017 Liberum Ratings BBB- Qualidade de crédito boa
31/01/2018 AMORTIZAGAO/JUROS R$ 426.621,02 APR 028 2018 15/08/2017 Austin Ratings BB Qualidade de crédito boa
28/02/2018 AMORTIZAGAO/JUROS RS 284.414,01 APR 057 2018 16/08/2017 Liberum Ratings BBB- Qualidade de crédito boa
29/03/2018 AMORTIZAGAO/JUROS R$ 101.805,69 APR 077 2018 09/11/2017 Liberum Ratings ) Qualidade de crédito regular
30/04/2018 AMORTIZACAO/JUROS RS 18.349,96 APR 104 2018 27/11/2017 Austin Ratings BB- Qualidade de crédito regular
30/05/2018 AMORTIZAGAO/JUROS R$ 19.176,57 APR 127 2018 16/01/2018 Liberum Ratings B Baixa capacidade para honrar
03/07/2018 AMORTIZACAO/JUROS RS 38.679,03 APR 155 2018 06/02/2018 Austin Ratings ccc Elevado risco de nio honrar compromissos
02/08/2018 AMORTIZAGAO/JUROS R$ 38.158,86 APR 178 2018 26/02/2018 Liberum Ratings B Capacidade de pagamento fraca
04/09/2018 AMORTIZACAO/JUROS RS 20.085,66 APR 201 2018 19/06/2018 Austin Ratings c Default iminente
05/10/2018 AMORTIZAGAO/JUROS RS 24.744,02 APR 226 2018
08/11/2018 AMORTIZAGAO/JUROS RS 29.283,72 APR 249 2018
05/12/2018 AMORTIZACAO/JUROS RS 13.355,60 APR 279 2018 Acima os ratings de Qualidade de Crédito realizado por 2 empresas de rating: Austin Ratings e lee(um Ra'tmgs em q'ue todos os ratings erdo considerados bons, iniciando o declinio do rating a partir de
. 09/11/2017, quando o fundo ja havia suspendido os resgates.
09/01/2019 AMORTIZACAO/JUROS R$ 17.072,58 APR 003 2019
07/02/2019 AMORTIZAGAO/JUROS R$ 24.730,98 APR 025 2019
11/03/2019 AMORTIZAGAO/JUROS RS 21.719,14 APR 047 2019
05/04/2019 AMORTIZAGAO/JUROS RS 3.340,30 APR 090 2019
08/05/2019 AMORTIZACAO/JUROS RS 20.163,03 APR 120 2019
10/06/2019 AMORTIZAGAO/JUROS R$ 12.601,11 APR 146 2019
05/07/2019 AMORTIZAGAO/JUROS RS 4.124,52 APR 162 2019
05/08/2019 AMORTIZAGAO/JUROS RS 5.716,27 APR 182 2019
06/09/2019 AMORTIZACAO/JUROS RS 6.138,95 APR 202 2019
07/10/2019 AMORTIZAGAO/JUROS RS 6.941,86 APR 228 2019
Valor RECEBIDO RS 3.837.222,88
Valor a RECEBER RS 3.162.777,12 0,14% du} total da 0,13% do tc‘ital da carteira
carteira na curva a mercado




FIDCS ADQUIRIDOS PARA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS RECIPREV

0 Fundo Previdenciario RECIPREV tém boa experiéncia de aplicagdes em Fundos de Diretiros Creditérios, conforme lista a seguir, em que todos foram liquidados sem problemas, restando apenas 2: Dunas e Casan. O Casan sera liquidado no final de feveriro de 2019. Portanto, temos aplicagdes em 10 FDICS, tendo retornos e sem pi , 0 que que o produto é muito bom. Inclusive, o préprio Dunas
possui bom comportamento e existéncia superior a 5 anos. No entanto, a empresa contratada pelo Administrador (Dunas), com base nos pelo ini do Fundo e nas agdes ingressadas na Justiga Civel e Criminal, indicam que ocorreu fraude praticado pela Dunas.

NOME DO FUNDO CNPJ ADMINISTRADOR VALOR DATA APLICACAO SITUAGAO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CASAN SANEAMENTO 19.542.287/0001-00 CAIXA ECONOMICA FEDERAL RS 3.000.000,00 29.05.2014 Liquidado
SUL INVEST FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL (SENIORES SERIES 6) 09.257.784/0001-02 SOCOPA SOCIEDADE CORRETORA PAULISTAS.A. RS 3.000.000,00 03.01.2014 Liquidado
SUL INVEST FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL (SENIORES SERIES 7) 09.257.784/0001-02 SOCOPA SOCIEDADE CORRETORA PAULISTA S.A. RS 3.000.000,00 03.10.2014 Liquidado
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL INVEST DUNAS LP (COTAS SENIORES) 13.633.964/0001-19 SOCOPA SOCIEDADE CORRETORA PAULISTA S.A. RS 7.000.000,00 09.11.2016 e 17.01.2017 Em aberto
FUNDO DE INVESTIMENTO EM QUOTAS DE FI EM DIREITOS CREDITORIOS - BRASIL PLUS (COTAS SENIORES) 14.239.052/0001-20 SOCOPA SOCIEDADE CORRETORA PAULISTA S.A. RS 6.000.000,00 03.10.2014 Liquidado
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIRETOS EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL VALE (SENIORES SERIES 4) 11.278.761/0001-26 GRADUAL RS 3.000.000,00 03.01.2014 Liquidado
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIRETOS EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL VALE (SENIORES SERIES 5) 11.278.761/0001-26 GRADUAL RS 4.500.000,00 06.10.2014 Liquidado
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL VALE Il 23.426.324/0001-91 SOCOPA SOCIEDADE CORRETORA PAULISTA S.A. RS 1.300.000,00 18.07.2017 Liquidado
FUNDO DE INVESTIMENTO EM QUOTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS SRM - SENIOR 3 09.260.031/0001-56 SOCOPA SOCIEDADE CORRETORA PAULISTAS.A. RS 4.000.000,00 20.12.2013 Liquidado
RDF - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS 19.425.700/0001-56 SOCOPA SOCIEDADE CORRETORA PAULISTA S.A. RS 3.000.000,00 16.06.2017 Liquidado
TOTAL R$ 37.800.000,00

1.5.2 FUNDOS DE INVESTIMENTOS EM PARTICIPAGAO (FIP)

05 fundos a seguir possue risco de liquidez maior por no existir, ainda, mercado secundario forte de Fundos de Participagdo (FIP) no Brasil. Trata-se de um segmento de investimento muito utilizado nas economias do mundo que apresenta juros baixo e mercado secunddrio muito efetivo. Trata-se de inve:

entos em empresas de forma geral. Possuem volatilidades decorrentes da liquidez e de mercado, entre

outros, e em especial do crescimento econdmico do Pais, que podem indicar ou ndo o crescimento dos negécios e consequentemente das empresas. A partir de 2014, até o momento atual o Brasil vém passando por e por i também este segmento de investimentos. Apesar de constar como risco de liquidez, também pode fazer parte do risco de contraparte e
operacional.
NOME DO FUNDO CNP) GESTOR ADMINISTRADOR SALDO
BRASIL FLORESTAL - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA 12.312.767/0001-35 QUELUZ GESTAO DE RECURSOS FINANCEIROS LTDA BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DTVM S.A. R$ 4.731.705,10
GERAGAO DE ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA 11.490.580/0001-69 BRPP GESTAO DE P. EST. LTDA (GRUPO BRASIL PLURAL) BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DTVM S.A. RS 8.388.911,14
TERRAS BRASIL — FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA 19.412.474/0001-79 BRZ INVESTIMENTOS LTDA BB DTVM (GRUPO BANCO DO BRASIL) RS 1.529.192,02
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES CAIS MAUA DO BRASIL INFRAESTRUTURA 17.213.821/0001-09 LAD CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA LAD CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA RS 6.365.734,16
TOTAL RS 21.015.542,42
% Total Carteira pela curva % Total Carteira a
ARTEIRA
%d de juros 0,92% mercado 0,89%
1.6 PROVISOES PARA PERDAS FUTURAS

Para dar o maior conforto flnancelro e atuarial para a carteira de investimentos do Fundo Previdenciario RECIPRE\/ implantou-se a provisdo para perdas futuras de investimentos, em razdo da redugdo dos ]uros, ea necessldade de maior risco na carteira com vistas ao atingimento da meta de rendimentos. Estando, inclusive, previsto no Manual

de Ce A da aos Préprios de Previdéncia Social do Ministério da Pr éncia Social - Secretaria de iticas de Previdéncia Social - Deym dos de éncia no Servigo Publico - 12 edi¢cdo, 2009, Pdg. 117 a seguir transcrlto 5.6.3 Provisées para Perdas em
il - Os il il podem estar sujeitos a perdas, totais ou parclals, decorrentes de eventos como: faléncia ou concordata de uma empresa izagdo per de quotas ou a;oes, abandono de pm]etos de i ja co entre outros. Com o objetivo de
suportar i i des ou i i podera ser ida pela i g do RPPS uma provisdo para perdas de il A ituie dessa prow ao para perdas em i no Principio Contébil da Prudéncia, segundo o qual se devem
manter os menores valores para o ativo, ajustando-se, para menos, os valores de transacées com o mundo exterior, que trazem em si o risco de um néo-r il Na -agdo publit a provisdo para perdas em mvestlmentas & uma variagdo passiva, de natureza devedora, afetando,
portanto, negativamente o resultado do exerclclo, no de sua icdo. Se a perda prevista for consumada, a provisdo sera utilizada. Caso contrdrio, no encerramento do exercicio, efetuar-se-a a reversdo dos valores ndo utilizados como variacdo ativa, o que afetard o resultado positivamente. A
recomendagéo é que a prowsao para perdas em seja ituida uma vez por ano, no mes de encerramento do exercicio, e que seja ajustada anualmente, de acordo com a nova necessidade de provisdo, complementando-se ou revertendo-se seus valores. O calculo do montante da provisdo para
perdas que serd devera i o risco ido na cartelra de i da g do RPPS. aNBCT4-Da c&o Patr do Ce Federal de Contabllldade, as provisées para perdas no valor dos sao i com base em perdas
i Quando i a perda, casos em que o i for i i P , 0 or de deverd autorizar a baixa da provisdo, apr os a irios, em notas as G ibeis dos RPPS.”

Ante o exposto, com base nos calculos de riscos mensais do Relatério de Riscos definiu-se, em junho de 2019, o percentual de 0,80% sobre o saldo da carteira a marcada a mercado do ultimo dia do ano

Valor da provisdo para perdas futuras de investimento

$ 18.968.082,91



2. RISCO DE LIQUIDEZ DA CARTEIRA DO FUNDO RECIPREV

CONCEITOS LONGO PRAZO ( + de 5 anos); R$
105.773.682,14 ;
TIPO VALOR % 4,64%
CURTO PRAZO (Até 60 dias) RS 1.872.723.141,06 82,13%
MEDIO PRAZO ( Até 5 anos) RS 301.658.777,87 13,23%

MEDIO PRAZO ( Até 5 anos); R$
LONGO PRAZO ( +de 5 anos) RS 105.773.682,14 4,64% 301-658~777187 H

13,23%
TOTAL R$ 2.280.155.601,08 100,00%
CURTO PRAZO (Até 60 dias); R$
1.872.723.141,06 ;
82,13%
3.RISCO DE CREDITO
Os Riscos de Crédito da Cartdira de il do Fundo

de forma DIRETA estd, basicamente, focados em 02 fundos de investimentos. Tendo em vista que os fundos de Crédito Privado etc, somente efetuamos aplicagdes com base no previsto na Politica de cada fundo, e desde que esteja previsto que somente podem adquirir papéis de rating bom.

Para mensuragdo e controle do risco de crédito nos utilizamos dos Ratings de Qualidade de Gestdo atribuido ao Gestor, bem como do rating de crédito do fundo de investimentos. O gestor dever possuir rating no minimo B+ e os papéis do fundo rating bom, com acompanhamento trimestral dos relatérios de rating do fundo. Além das medidas citadas, também é feita anélise da carteira do fundo.

os limites e i idos na 50 CMN Ne 3.922/2010, quanto aos fundos de investimentos e as instituicdes, com vistas a se evitar risco de crédito.

4.RISCO DE CONTRAPARTE; RISCO OPERACIONAL e LEGAL

‘Adotamos critério rigoroso, definidos no site da RECIPREV:
a) Quanto ao i de itui Gestoras, ini istribui e Corretoras;
b) Processo de custodiantes;
c) Processo de Corretoras para compra e venda de titulos publicos;
d) Utilizagdo de rating de qualidade de gestdo dos gestores de investimentos;
e) Processo de i anual de i das institui
f) Limites de investi por Gestor, Admini e fundos de i




4.1. REGRAS DOS INVESTIMENTOS COM BASE NA 3.922 (DIVERSIFICACAO/RISCOS)

392212010
% MAXIMO
DOS
RECURSOS | Limites por
. i e . LIMITE PL DO RPPS Gestor e
TIPOS DE ATIVOS Artigo da Resolugao 3.922/10 Limite da Resolugao CMN (%) Limite da Resolugao CMN (%) - PRO GESTAO SR || e || e ATENGAO
DE or
INVESTIMENT
o
o ] Limites por " . . Limites por ’ .
RENDA FIXA Limite Inicial Limites por Blocos Nivel | et Nivel Il Limites por Blocos Nivel Il Bl Nivel IV Limites por Blocos %
Titulos Publicos de emissao do TN AT L R
(SELIC) L 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%
Fundos 100%Titulos Pblicos AILT0,1,"b 100,00% 100,00% 100.00% T 100.00% 15,00%
Fundos de indices carteira 100%Titulos e
Pablicos At 71,7 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 15.00%
- , . .
Operagdes compromissadas Art. 79,11 5.00% 5.00% 5.00% 5.00% 5.00%
Fundos referenciados em indicadores RF .
. Art. 72,10, 60,00% 65,00% 70,00% 75,00% 80,00% 15%%
Fundos de indices (ETF) em indicadores -
titulos Art. 72, Il b 60.00% 65.00% 70.00% 75.00% 80.00% 15%%
. o IV, g
Fundos Renda fixa em geral AT 79,1V, " 20.00% 5.00% 50.00% D 50.00% 15%9%
Fundos de indices (ETF) - quaisquer 0 N npe | - Gestor:
Indicadores At 70, IV, " 40.00% 45.00% 50.00% 55.00% 60.00% 15%% 5%do
) ) volume de
Letra Imobilidria Garantida Art. 79,V 2000% 20.00% 20.00% SRR 20.00% - recursos
B sob gestdo,
Certificado de Depésito Bancério - CDB ATt 70, VLT 15.00% 15.00% 15.00% 15.00% 15.00% Limite FGC contorme
anking
Art. 70, VI, "b" Limite FGC ANBIMA de
Poupanca 15,00% 15,00% 15,00% 15,00% 15,00% imite Gestores.
FIDCs - Aberto ou Fechado - Cota Sénior. AL 7oL " 5,00% - §2°0s regimes proprios de previdéncia social somente poderdo
”* 5,00% 5,00% 10,00% 15,00% 20,00% Administrad aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando
Fundos Renda fixa - Crédito Privado * AL, 7%, VI, b 15,00% 20,00% 25,00% 30,00% 35,00% 5,00% or: 5%do atendidas, as seguintes
undos Rendafixa - Credito Privado 5.00% 10.00% 15.00% 20,00% ° 25.00% ° volumede | 1-o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja
. N 20%. Nota | recursos | instituigdo autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil
Fundos de debéntures de infraestrutura Art. 75, VI, "¢ 5.00% 5.00% 1000% 15.00% 2000% 500% | Técnicade sob obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos, nos
- - - - - 24.05.2019, |administrag termos da do Conselho ario Nacional;
TOTAL RENDA FIXA 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% os Fundos o, |ll-o0 do fundo de detenha, no maximo,
100%TP, | conforme | 50% (cinquenta por cento) dos recursos sob sua administragéo
RENDA VARIAVEL E INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS Limite Inicial Limites por Blocos Nivel | (LinliF=s ey Nivel Il Limites por Blocos |  Nivel i | Limites por Nivel IV Limites por Blocos % podem ser | Ranking oriundos de regimes proprios de previdéncia social;
ocos Blocos 100%. | ANBIMA de| Ill- o gestor e o administrador do fundo de investimento tenham
Fundo de Agdes - Indices ¢/ no minimo 50 At g0 1 ar 15.00% Gestores. | sido objeto de prévio credenciamento, de que trata o inciso VI o §
acoes * rt. 8%, 1, "a 30.00% 35.00% 40.00% 45.00% 50.00% 8 Il - Méaximo | 1° do art. 1°, e sejam considerados pelos responsaveis pela gestao
- . 15.00% permitido | de recursos do regime proprio de previdéncia social como de boa
ETF (indices ¢/ no minimo 50 agdes) Art. 8,1 30.00% 35.00% 40.00% 45.00% 50.00% g dovolume | qualidade de gestéo e de ambiente de controle de investimento.
) A de recursos
o I e 15,00
Fundos de Agoes em geral Art. 801l " 20.00% 25.00% FI Multimercado; 30.00% 3500% | Multimercad 40.00% S o e
P N o o Flem FI Multimercado; FI o; Flem FI Multimercado; FI Y
ETF (Indices em geral) At 8, 11,7 20.00% 25.00% Participagdes e F 30.00% em Participaes e | 35.00% | Participagde 40.00% em Participaes e | 1>%0% AGAO junto
FI Multimercado (Investimento o Acdes - Mercado Fl Agdes - Mercado s e Fl Agdes Fl Agdes - Mercado 5.00% atodos os
Estruturado) * Art. &, i 10.00% 10.00% de Acesso = 10.00% de Acesso =20,00%|  10,00% | - Mercado 15.00% de Acesso = 20,00%| RPPS, por
) . - cada
Fl em Participagdes (Investimento o 1 nan 20,00% de Acesso =
Estruturado) *: *** Al 8% 1V, " 5.00% 5.00% 5.00% 10,00% 20,00% 15,00% 500% ADMINITRA
rias * o b
Fl Imobilidrios *: At 89, 1V, "D S00% S00% 10.00% 15.00% 20.00% 5,00%
FI Agdes - Mercado de Acesso AT 8, IV, " 5.00% 5.00% 5,00% 10,00% 15,00% 5,00%
Estruturado)
TOTAL RENDA VARIAVEL 30,00% 35,00% 40,00% 45,00% 50,00%
. ] Limites por " ' Limites por ’ .
EXTERIOR Limite Inicial Limites por Blocos Nivel | Blocos Nivel Il Limites por Blocos Nivel il Blocos. Nivel IV Limites por Blocos %
FIC e FIC FI - Renda Fixa - Divida Externa Art. 99,1
FIC Abeerto - Investimento no Exterior A, 1l - 10,00% - 10.00% - 10.00% - 10,00% - 10,00% -
Fundo de Agdes - BDR Nivel | Art. 0,1l
TOTAL EXTERIOR 10,00% 10,00% 10,00% 10,00% 10,00%
- FI0C, n80 pode tnvestir extertor
10 Wavidacden. pitinbie
Eestor participe </ 5% e que J4 realizou nos ultimos 10 anos, desinvestimento de 3 clas
‘wte 20% do PL do fundo
um RPPS deve total

n? 3.198, de 2004, & n¥ 4557, de 2017

do Brasil




4.2 FUNDOS DESENQUADRADOS DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV - RESOLUGAO CMN 4.604/2017 (RISCO LEGAL)

FUNDO MOTIVO DO DESENQUADRAMENTO % Participagio

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL INVEST DUNAS LP (COTAS

SENIORES) Participagdo % no PL do fundo superior a 5% 14,22%

SOCOPA FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO Participagdo % no PL do fundo superior a 5% 22,44%

TERRAS BRASIL - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA Participagéo % no PL do fundo superior a 5% 9,94%
Somos notificados de forma automarica através de email mensal e no DAIR apés a issdo do mesmo. a seguir, sendo devidamente acatados pela Secretaria de Previdéncia, tendo em vista que quando da lizagdo dos referidos i il hé época da RESOLUGAO CMN 3.922/2010, foram todos em conformidade com a referida resolugéo.

‘ RESPOSTAS MENSAL NO CADPREV WEB PARA A SECRETARIA DE PREVIDENCIA A RESPEITO DAS NOTIFICAGOES

Referente a notificagio, para esclarecer que os investi foram real as CMN 3.922/2010 e 4.392/2014, portanto, anteriores a resolugio CMN 4.604/2017. Deste modo, detalhamos a seguir os investimentos, ao tempo em que solicitamos excluir as ocorréncias do DAIR.

‘ FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL INVEST DUNAS LP (COTAS SENIORES)

CNPJ: 13.633.964/0001-19;

Participacdo % no Patriménio Liquido do fundo: 14,22%;

Data de inicio do fundo: 18/05/2012;

Data das Aplicagdes: Realizadas em cotas Seniores em 09/11/2016 (APR 144/2016), R$ 5.000.000,00, e em 17/01/2017 (APR 06/2017), R$ 2.000.00,00;

Justificativa da aplicacdo: A aplicagdo foi realizada com base nas Resolugdes CMN 3.922/2010 e 4.392/2014, em que o percentual maximo permitido era de até 25% do Patriménio Liquido do Fundo;

Data de venci (Caréncia/Resgate): Trata-se de um FIDC Fechado com pagamento em regime de caixa;

Estratégia: Resgate total do fundo com vistas a adequagio aos novos parametros da 4.604/2017. Tém ocorrido resgates (pagamento de amortizagdes) mensais a partir de dezembro de 2017. A expectativa é da continuidade dos resgates até o vencimento final do fundo, sob o regime de caixa. O fundo teve problemas que estéo sendo apurados, com probabilidades de fraudes no fundo. Foi impetrado pelo Fundo Agéo civel e pelo
Administrador Agdo Criminal com vistas a identificagéo e agdes, e além disso, tém ocorrido diversas reunies dos cotistas, bem como assembleis com vistas a adog3o de medidas que visem o recebimento dos recursos.

TERRAS BRASIL - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA

Participacdo % no Patriménio Liquido do fundo: 9,94%;

Data das Aplicacdes: 30/05/2014 (APR 66/2014), RS 160.000,00 e 02/06/2014 (APR 68/2014), R$ 3.040.000,00;
Justificativa da aplicagio: A aplicagdo foi realizada com base nas Resolugdes CMN 3.922/2010 e 4.392/2014, em que o percentual maximo permitido era de até 25% do Patriménio Liquido do Fundo;

Data de i (C: Resgate): Previsto para 30/05/2020;

Estratégia: A estratégia é de permanecermos no fundo de investimento até o vencimento final previsto do fundo.

SOCOPA FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

CNPJ: 16.841.067/0001-99;

Participacéo % no Patriménio Liquido do fundo: 22,44%;

Data das AplicacBes: 26/11/2013 (APR 85/2013), R$ 6.000.000,00;

Justificativa da aplicacdo: A aplicag3o foi realizada com base nas Resolugdes CMN 3.922/2010 e 4.392/2014, em que o percentual maximo permitido era de até 25% do Patrimdnio Liquido do Fundo;

Data de i (Caré Resgate): Indeterminado;
Estratégia: A estratégia é de venda total das cotas do SOCOPA Fundo de i Imobilidrio, com vistas a 503 50 4.604/2017. Desde janeiro de 2018, as cotas do referido fundo encontram-se disponiveis para venda na BM&FBovespa, através da Corretora SOCOPA. J foram efetuadas as algumas vendas de cotas. A expectativa é de continuarmos com as vendas, desde que n3o ocorra, perdas. Também, o

administrador realizou assembleia em 02/07/29, para pagamento de amortizagdes. com liquidacdo de mais de 80% até final de 2023.

a notificago, para que os investi foram real as CMIN 3.922/2010 e 4.392/2014, portanto, anteriores a resolugio CMN 4.604/2017. Deste modo, segue enderego eletrdnico para consulta as APRs: http://reciprev.recife.pe.gov.br/autori de-apli gat

No das aplicacdes foram lidas as normas CMN 3.922/2010 e 4.392/2014.

Inclusive, nos meses a partir de abril/2018 ifi e a resposta acima, sendo ja analisada e regularizado as referidas ocorréncias por essa Secretaria.



4.3 FUNDOS DESENQUADRADOS DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV - RESOLUGAO CMN 4.695/2018 (RISCO LEGAL)

FUNDO GESTOR ADMINISTRADOR VALOR MOTIVO
BRASIL FLORESTAL - FUN;?JL[;TE';‘;?:E'QZNTO EM PARTICIPAGOES QUELUZ GESTAO DE RECURSOS FINANCEIROS LTDA BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DTVM S.A. R$ 4.731.705,10 Gestor ou Administrador sem Comité de Auditoria e Comité de Riscos, obrigados, pelo BACEN
GERACAO DE ENERGIA Fuasz?:s!::?‘ﬁsengNTo EM PARTICIPAGOES BRPP GESTAO DE P. EST. LTDA (GRUPO BRASIL PLURAL) BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DTVM S.A. R$ 8.388.911,14 Gestor ou Administrador sem Comité de Auditoria e Comité de Riscos, obrigados, pelo BACEN
FUNDO DE 'NVEST'MENT?;&::SRTT’:S%&ES CAIS MAUA DO BRASIL LAD CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA LAD CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA R$ 6.365.734,16 Gestor ou Administrador sem Comité de Auditoria e Comité de Riscos, obrigados, pelo BACEN
SOCOPA FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO SOCOPA SOCIEDADE CORRETORA PAULISTA S.A. SOCOPA SOCIEDADE CORRETORA PAULISTA S.A. R$ 7.709.897,44 Gestor ou Administrador sem Comité de Auditoria e Comité de Riscos, obrigados, pelo BACEN
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL - ] Lo R )
INVEST DUNAS LP (COTAS SENIORES) SOCOPA SOCIEDADE CORRETORA PAULISTA S.A. SOCOPA SOCIEDADE CORRETORA PAULISTA S.A. R$ 8.227,67 Gestor ou Administrador sem Comité de Auditoria e Comité de Riscos, obrigados, pelo BACEN
XP INFLACAO REFERENCIADO IPCA FtJPNDO DEINVESTIMENTO RENDA FIXA XP GESTAO DE RECURSOS LTDA BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DTVM S.A. R$ 5.925.210,35 Gestor ou Administrador sem Comité de Auditoria e Comité de Riscos, obrigados, pelo BACEN.
XP DIVIDENDOS FUNDO DE INVESTIMENTO DE AGOES XP GESTAO DE RECURSOS LTDA BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DTVM S.A. R$ 24.515.287,64 Gestor ou Administrador sem Comité de Auditoria e Comité de Riscos, obrigados, pelo BACEN
TOTAL R$ 57.644.973,49
0 Oficio Circular Conjunto ne 3/2019/CVM/SIN/SPREV, de 8 de fevereiro de 2019, do site: http://sa.previdencia.gov.br/site/2019/02/Oficio-Circular-CVM-SIN-SPREV-03_2019.pdf, explica que apesar dos ndo hé a idade de se fazer resgates dos fundos. Exceto, se de interesse do RPPS. De outra, também, ndo podemos efetuar nenhuma aplicagdo nos mesmos até enquanto perdurar a
ocorréncia. Caso ocorra alteragio do gestor ou administrador dos referidos fundos para novos gestores ou administradores com Comité de Auditoria e Riscos, obrigatérios pelo BACEN, ai sim, podemos efetuar novas aplicagdes. A XP j4 iniciou os procedi para alterar o Admini para INTRAG do Grupo Itaii. A Western tera como administrador o BNP Paribas. AZ Quest esta providenciando a alteragdo do
administrador para o BEM do Grupo Bradesco.
4.4 GRAFICOS DE IMPACTOS DE LIMITES : GESTOR E ADMINISTRADOR
Nomas leguiais, conforme a seguir, com todas id h &nci
Administrador Méximo que o RPPS pode possuir por adminis ou grup dmico de admini é5% sob o volume de 50 ANBIMA e ini ou grup dmico d ini ndo pode possuir superior a 50% sob o volume de administragio ANBIMA somente com RPPS.
Getstor Méximo que o RPPS pode possuir por gestor ou grupo econdmico de gestores é 5% sob o volume de Gestdo ANBIMA.

PERCENTUAL DE PARTICIPACAO DOS INVESTIMENTOS DA RECIPREV EM RELACAO AO VOLUME CONSOLIDADO POR GRUPO ECONOMICO
SOB ADMINISTRAGAO - ANBIMA 2019 0,29%
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4.4 GRAFICOS DE IMPACTOS DE LIMITES : GESTOR E ADMINISTRADOR
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4.5 DADOS RELATIVOS AO CREDENCIAMENTO DAS INSTITUIGOES

CONTROLE DE CREDENCIAMENTOS

GESTOR DE INVESTIMENTOS CNP) DATA CREDENCIAMENTO DATA RENOVAGAO OBSERVACAO Acho
AZ QUEST INVESTIMENTOS LTDA 04.506.394/0001-05 30/09/2019 29/09/2020 0
BB DTVM (GRUPO BANCO DO BRASIL) 30.822.936/0001-69 08/10/2019 07/10/2020 Y
BRAM - DTVM (GRUPO BRADESCO) 62.375.134/0001-44 11/10/2019 10/10/2020 0
BRPP GESTAO DE P. EST. LTDA (GRUPO BRASIL PLURAL) 22.119.959/0001-83 25/10/2019 24/10/2020 Y
BRZ INVESTIMENTOS LTDA 02.888.152/0001-06 18/10/2019 17/10/2020 0
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 00.360.305/0001-04 01/10/2019 30/09/2020 Y
CONSTANCIA INVESTIMENTOS LTDA 10.626.543/0001-72 03/10/2019 02/10/2020 0
ITAU UNIBANCO (GRUPO ITAU) 60.701.190/0001-04 26/08/2019 25/08/2020 Y
LAD CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA 28.376.231/0001-13 01/10/2019 30/09/2020 Credenciamento Suspenso: N3o entregou relatério de rating e nem consta do Ranking Anbima
MONGERAL AEGON INVESTIMENTOS LTDA 16.500.294/0001-50 17/04/2019 16/04/2020 Y
QUELUZ GESTAO DE RECURSOS FINANCEIROS LTDA 07.250.864/0001-00 23/09/2019 22/09/2020 0
RIO BRAVO INVESTIMENTOS LTDA 03.864.607/0001-08 23/09/2019 22/09/2020 0
SANTANDER BRASIL GESTAO DE RECURSOS LTDA 10.231.177/0001-52 22/10/2019 21/10/2020 0
SOCOPA SOCIEDADE CORRETORA PAULISTA S.A. 62.285.390/0001-40 24/09/2019 23/09/2020 0
SULAMERICA INVESTIMENTOS GESTORA DE RECURSOS S.A. 21.813.291/0001-07 24/09/2019 23/09/2020 o
VINCI EQUITIES GESTORA DE RECURSOS LTDA (GRUPO VINCI PARTNERS) 10.917.835/0001-64 23/09/2019 22/09/2020 0
WESTERN ASSET MANAGEMENT DTVM LTDA 07.437.241/0001-41 07/10/2019 06/10/2020 0
XP GESTAO DE RECURSOS LTDA 07.625.200/0001-89 14/10/2019 13/10/2020 0
ADMINISTRADOR DE INVESTIMENTOS NPy DATA CREDENCIAMENTO DATA RENOVACAO OBSERVACAO AcRo
BANCO BNP PARIBAS BRASIL S.A 01.522.368/0001-82 02/05/2019 01/05/2020 0
BANCO BRADESCO S.A. (GRUPO BRADESCO) 60.746.948/0001-12 11/10/2019 10/10/2020 Y
BANCO SANTANDER BRASIL S.A. 90.400.888/0001-42 25/10/2019 24/10/2020 Y
BB DTVM (GRUPO BANCO DO BRASIL) 30.822.936/0001-69 08/10/2019 07/10/2020 0
BEM - DTVM LTDA (GRUPO BRADESCO) 00.066.670/0001-00 11/10/2019 10/10/2020 Y
BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DTVM S.A. 02.201.501/0001-61 23/09/2019 22/09/2020 0
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 00.360.305/0001-04 01/10/2019 30/09/2020 Y
INTRAG DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA 62.418.140/0001-31 27/09/2019 26/09/2020 Y
ITAU UNIBANCO (GRUPO ITAU) 60.701.190/0001-04 26/08/2019 25/08/2020 0
LAD CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA 28.376.231/0001-13 01/10/2019 30/09/2020 o
SOCOPA SOCIEDADE CORRETORA PAULISTA S.A. 62.285.390/0001-40 24/09/2019 23/09/2020 o
CNPJ DATA CREDENCIAMENTO DATA RENOVACAO ©OBSERVACAO ACAO
BANCO DO BRASIL S.A. (GRUPO BANCO DO BRASIL) 00.000.000/0001-91 16/10/2019 15/10/2020 0
ETERNUM AGENTE AUTONOMO DE INVESTIMENTOS EIRELI 12.049.428/0001-08 11/10/2019 10/10/2020 o
MAGNA — AGENTE AUTONOMO DE INVESTIMENTOS LTDA 13.426.885/0001-37 07/10/2019 06/10/2020 0
PERFORME AGENTE AUTONOMO DE INVESTIMENTOS EIRELI 10.819.611/0001-10 03/10/2019 02/10/2020 Y
PRIVATIZA AGENTES AUTONOMOS DE INVESTIMENTOS LTDA 00.840.515/0001-08 01/10/2019 30/09/2020 o
SOCOPA SOCIEDADE CORRETORA PAULISTA S.A. 62.285.390/0001-40 24/09/2019 23/09/2020 Y




4.6 CONTROLES DE RATING DE QUALIDADE DE GESTAO DOS GESTORES DOS INVESTIMENTOS

GESTOR DE INVESTIMENTOS AGENCIA DE RATING NOTA DATA VENCIMENTO DO RATING TIPO DO RATING AcAO TOTAL

AZ QUEST INVESTIMENTOS LTDA Moody's Ma2 26/10/2018 26/10/2019 Muito bom COBRAR NOVO RATING RS 24.466.052,07
BB DTVM (GRUPO BANCO DO BRASIL) Fitch Ratings Excelente 04/09/2019 03/09/2020 Excelente RS 725.021.947,98
BRAM - DTVM (GRUPO BRADESCO) Fitch Ratings Excelente 03/01/2019 03/01/2020 Excelente R$ 251.346.189,45
BRPP GESTAO DE P. EST. LTDA (GRUPO BRASIL PLURAL) Austing Rating QG2 31/01/2019 31/12/2019 Muito bom RS 8.388.911,14
BRZ INVESTIMENTOS LTDA Moody's MQ2 21/10/2019 20/10/2020 Muito bom R$ 1.529.192,02
CAIXA ECONOMICA FEDERAL Fitch Ratings Forte 04/09/2019 03/09/2020 Muito bom RS 495.215.330,41
CONSTANCIA INVESTIMENTOS LTDA Austing Rating QG 3+ 12/09/2019 31/08/2020 Bom RS 27.529.162,03
ITAU UNIBANCO (GRUPO ITAU) Fitch Ratings Excelente 13/09/2019 12/09/2020 Excelente RS 111.803.315,96
LAD CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA - - - - Sem Rating NAO POSSUI RATING RS 6.365.734,16
MONGERAL AEGON INVESTIMENTOS LTDA Moody's MaQ2 10/07/2019 09/07/2021 Muito bom RS 10.209.094,71
QUELUZ GESTAO DE RECURSOS FINANCEIROS LTDA Austing Rating QG 3+ 22/01/2019 31/12/2019 Bom RS 16.868.147,66
RIO BRAVO INVESTIMENTOS LTDA Standard&Poor’s AMP-2 30/10/2019 29/10/2020 Muito bom RS 4.134.011,78
SANTANDER BRASIL GESTAO DE RECURSOS LTDA Moody's Ma1 13/12/2018 13/12/2019 Excelente RS 168.433.095,46
SOCOPA SOCIEDADE CORRETORA PAULISTA S.A. Standard&Poor's AMP-3 22/10/2018 22/10/2019 Bom EM PRPOCESSO DE RENOVACAO RS 7.718.125,12
SULAMERICA INVESTIMENTOS GESTORA DE RECURSOS S.A. Standard&Poor’s AMP-1 27/06/2019 26/06/2020 Excelente RS 114.214.276,21
VINCI EQUITIES GESTORA DE RECURSOS LTDA (GRUPO VINCI PARTNERS) Fitch Ratings Forte 01/03/2019 18/02/2021 Muito bom R$ 60.672.629,44
WESTERN ASSET MANAGEMENT DTVM LTDA Moody's Ma1 16/10/2018 16/10/2019 Excelente COBRAR NOVO RATING RS 57.936.462,27
XP GESTAO DE RECURSOS LTDA Moody's ma1 24/04/2019 04/01/2020 Excelente R$ 30.440.497,98

RATINGS DOS GESTORES DE INVESTIMENTOS

CONCEITOS
TIPO VALOR %
Muito bom RS 604.615.221,58 26,52%
Bom RS 52.115.434,81 2,29%
Excelente RS 1.617.059.210,53 70,92%
Sem Rating RS 6.365.734,16 0,28%
TOTAL RS 2.280.155.601,08 100,00%

Distribuigdo dos Ratings de Gestdo

Sem Rating, R$ 6.365.734,16,
0,28%

Muito bom;

R$ 604.615.221,58 ;
26,52%

Bom;

R$ 52.115.434,81 ;
2,29%

Excelente;
R$ 1.617.059.210,53 ;
70,92%




5.RISCO DE IMAGEM

Através da gestdo dos diversos riscos ja mencionados, utilizamos o site da RECIPREV para di 30 do méximo de i dos i i 0 maximo de

ia dos dados, com vistas a melhor

40 da socil das agdes e pr

que estdo sendo tomados pela Autarquia Municipal de Previdéncia e Assisténcia a Saude dos Servidores — RECIPREV

6.RENTABILIDADE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS RECIPREV: 2014 A 2019

Retornos Anuais RECIPREV pela curva de juros x Meta

Retornos Anuais da RECIPREV a mercado x Meta

110,64%
11,82% 102,27% - . 12,25% 120,48%
Taxas de Retornos Equivalentes Anuais do ” 108,63% Taxas de Retornos Equivalentes Anuais
Periodo ’ 91,84% do Periodo 13,62% 91,84%
12,84% b
12,69% s YT%  ase% 13,99% 12,69% 17.15% 17,79% ) so% T
11,98% g , 11,98%
9,92% %! 10,27% . 8,97% 11,00% 9,92% 7,75% 9,92% . 10,27% . go7%  1L00% 9,929 2,75%
2014 2015 2016 2017 2018 2019 RENDIMENTOS 2014 2015 2016 2017 2018 2019 RENDIMENTOS
ACUMULADOS DO ACUMULADOS DO
PERIODO PERIODO

% RENDIMENTO CARTEIRA  m IPCA + 6%

% RENDIMENTO CARTEIRA = IPCA + 6%

EQUIPE DA GERENCIA DE INVESTIMENTOS RECIPREV

Este é o relatério mensal de Riscos Mensais da Carteira de Investimentos do Fundo Previdéncio Reciprev em conformidade com a Portaria RECIPREV N. 203 de 13/02/2019 e Politica de Riscos que submetemos ao Comité de Riscos de Investimentos da Autarquia Municipal de Previdéncia e Assisténcia a Saude.

o limites e condi na CMN N¢ 3.922/2010, quanto aos fundos de investimentos e as instituiges, com vistas a se evitar risco de imagem.

PARECER GERENCIA DE INVESTIMENTOS

Recebemos o estudo de ALM - Asset Liability Management e CASHFLOW, e tendo em vista o fechamento dos pregos das NTN-B, o que dificulta o atingimento das metas, estamos aumentando um pouco o risco da carteira, de forma comedida e técnica, com vistas ao atingimento da meta.

PARECER GERENCIA DE INVESTIMENTOS

Através deste relatério de risco, verifica-se que os riscos da carteira de investimentos estdo sob controle.
José Marcos Alves de Barros Paulo José Batbosa
Andreson Carlos Gomes de Oliveira

Gerente de Investimentos Equipe Investimentos

Chefe de Divisdo de Investimentos

PARECER DO COMITE DE RISCOS DA AUTARQUI MUNICIPAL DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA A SAUDE DOS SERVIDORES (RECIPREV)

Concordamos com as informagdes do presente relatério.

Manoel Carneiro Soares Cardoso Francisco Canindé Antunes Furtado Junior José Marcos Alves de Barros Andreson Carlos Gomes de Oliveira

Diretor Presidente Diretor Vice-Presidente Gerente de Investimentos Chefe de Divisdo de Investimentos

Paulo José Barbosa
Equipe Investimentos

Juliana Cottard Giestosa

Chefe da Ares de Controles Internos

Originais assinados e arquivados na Reciprev

Recife (PE), 08 de novembro de 2019




