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MUNCIPAL DE Pi E ENCIA A SAUDE DOS

RELATGRIO DE RISCOS DOS DA CARTEIRA DE DO FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV

DATA 28/02/2020

1. RISCOS DE MERCADO
Volatilidade Atri Conceito da Volatilidade RetornoRelativoao | VARHISTORICO | VAR 12 MESES
i Anual

FUNDO ey Gestor Tipo Enquadramento Resl. 3.922 Benchmark saldo Prazo de Duragao do Fundo Prazo de Resgate Liquidez i P Risco 12 do periodo i 5 =
IAZ QUEST SMALL MID CAPS FUNDO DE INVESTIMENTO N Fundos de AgSes em geral - Art. ’ .
o1 COTAS DE FUNDOS DF INVESTIMENTO OF ACOES 11392165/0001:72 | AZQUEST INVESTIMENTOS LTDA 1 de Ages - Geral b RS 28.257.442,78 Indeterminado 0+29 Curto Prazo s Risco Muito Alto 4,70% 4,67% 16,27% 163,88% 9,27% 1096%
55 PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FUNDO DE Fundos Renda fixa em geral -
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE 13.077.415/0001-05 BB DTVM (GRUPO BANCO DO BRASIL) I Renda Fixa - Geral oo col RS 518.966,45 Indeterminado 040 Curto Prazo 2 Risco Baixo 0,24% 0,08% 0,84% 7,33% 1,10% 0,76%
INVESTIMENTO TN
85 PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B TITULOS B Fundos 100% Titulos Pblicos -
P 0BLIC0S FUNDO OF INVESTIMENTO 07.442.078/0001-05 BB DTVM (GRUPO BANCO DO BRASIL) F1100% Titulos Publicos ot MAB RS 319.267.737,91 Indeterminado D+ Curto Prazo 5 Risco Muito Alto 2,05% 1,86% 7,10% 2,75% 4,43% 476%
55 PREVIDENCIARIO RENDA FIXA TITULOS PUBLICOS VI os b Fundos 100% Titulos Pdblicos -
NG00 br LT IO 19.523305/0001-06 BB DTVM (GRUPO BANCO DO BRASIL) F11100% Titulos Publicos ool IMAB RS 14.650.837,42 Indeterminado D+887 Médio Prazo 2 Risco Baixo 0,64% 0,34% 2,23% -16,09% 1,98% 1,79%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA TITULOS PUBLICOS ” ol Fundos 100% Titulos Publicos -
e FONDG DE UL TENTD 19.303.795/0001-35 BB DTVM (GRUPO BANCO DO BRASIL) F1100% Titulos Publicos ol IPCA+600% | RS 79.649.506,67 Indeterminado D+1618 Longo Prazo 5 Risco Muito Alto 0,77% 0,55% 2,67% 10,20% 2,34% 2,17%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA TITULOS PUBLICOS " abli Fundos 100% Titulos Publicos - ; &di i
o fONDG D ety 15.486.093/0001-83 BB DTVM (GRUPO BANCO DO BRASIL) F1100% Titulos Piblicos ool IPCA+600% | RS 24.899.504,23 Indeterminado D+1161 Médio Prazo 4 Risco Alto 1,55% 0,92% 537% 15,30% 3,70% 3,69%
55 PREVIDENCIARIO RENDA FIXA TITULOS PUBLICOS e b Fundos 100% Titulos Pdblicos -
e Fno B S TIENO 19.523.306/0001-50 BB DTVM (GRUPO BANCO DO BRASIL) F11100% Titulos Piblicos ool IMAS RS 30.026.479,72 Indeterminado D+1618 Médio Prazo 4 Risco Alto 1,40% 0,83% 4,86% 9,52% 3.41% 3,40%
BRADESCO INSTITUCIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO Fundos Renda fixa em goral -
EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO RENDA FIXA 08.702.798/0001-25 | BRAM - DTVM (GRUPO BRADESCO) FI Renda Fixa - Geral e e MAS RS 195.056.538,90 Indeterminado i1 Curto Prazo 2 Risco Baixo 2,08% 1,90% 7,21% 032% 451% 4,82%
IMA-B B
gm::;?o;”wo DE INVESTIMENTO EM AGOES 06.916.384/0001-73 BRAM - DTVM (GRUPO BRADESCO) Fl de AgBes - Geral Fundos de A;ﬂ“ff "a'" geral - Art. IBOVESPA RS 68.220.452,51 Indeterminado D+3 Curto Prazo 4 Risco Alto 4,80% 3,78% 16,63% 64,54% 8,84% 8,16%
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE Fundos Renda fixa em geral
INVESTIMENTO RENDA FIXA CURTO PRAZO PODER 13.397.466/0001-14 | BRAM - DTVM (GRUPO BRADESCO) I Renda Fixa - Geral e oI RS 7311823 Indeterminado D0 Curto Prazo 1 Risco Muito Baixo 0,23% 0,07% 0,78% -20,56% 0,88% 061%
PUBLICO A
(GERAGAO DE ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM BRPP GESTAO DE P. EST. LTDA (GRUPO BRASIL S Fl em Participades - Art. 8, IV, . .
oARTICPAGOES MULTIESTRATEOA 1nag0se0/0001-69 R Fl em Participases e IPCA+10,50% | RS 8.381689,25 7 anos (2.555 Dias) D0 Curto Prazo s Risco Muito Alto 5,12% 0,11% 17,73% -64,86% 8,87% 8,43%
ITERRAS BRASIL— FUNDO DE INVESTIMENTO EM S Fl em Participagdes - Art. 82, IV, s .
ARTICPACORS MULTIESTRATEGIA 19.412474/0001-79 | BRZINVESTIMENTOS LTDA Fl em Participagdes e IPCAS6,00% | RS 570.453,62 6,14 anos (2.2430ias) D689 Médio Prazo 5 Risco Muito Alto 15,25% 1,79% 52,82% 76,02% 25,01% 2,17%
;g:zg&:?ﬁi‘:ﬁ"m CAXABRASIL 2024 TITULOS 18.598.288/0001-03 CAIXA ECONOMICA FEDERAL F11100% Titulos Pblicos Fundos 1“"”72““‘?;{’“""““ ) MAB RS 25.220.880,00 Indeterminado D+1619 Médio Prazo 3 Risco Médio 181% 1,12% 6,26% -10,28% 4,06% 4,23%
FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL 2024 IV B Fundos 100% Titulos Pdblicos - . s o Medi
irodectimiorpbonny 20139.595/0001-78 | CAIXA ECONOMICA FEDERAL F1100% Titulos Piblicos ool MAS RS 30.363.580,00 Indeterminado D+1619 Médio Prazo 3 Risco Médio 1,64% 112% 5,68% 1115% 373% 395%
FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL 2030 11 TITULOS 19.769.046/0001-06 CAIXA ECONOMICA FEDERAL FI100% Titulos Publicos Fundos 100% Titulos Pablicos - IMA-8 RS 7.373.644,00 Indeterminado D+3800 Longo Prazo 3 Risco Médio 2,60% 1,87% 9,02% 3,23% 5,50% 5,74%
PUBLICOS RENDA FIXA Art. 72,1,
FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL 2030 I o Pab Fundos 100% Titulos Pdblicos - ’ o Medi
Uiypdaripoiioey 20.139.534/0001-00 | CAIXA ECONOMICA FEDERAL F1100% Titulos Piblicos PO MAS RS 11.565.498,00 Indeterminado 0+3810 Longo Prazo 3 Risco Médio 2,45% 187% 8,48% -3,50% 5,21% 5,48%
FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACGES CAA BRASIL BX- 03.737.217/0001-77 | CAIXA ECONOMICA FEDERAL Fide Agoes- Indices / no minimo ':':’:‘:':’ud:c':i‘;:c:i";z e 1BRX-50 RS 78.396.525,80 Indeterminado 043 Curto Prazo 4 Risco Alto 5,24% 3,80% 18,14% 20,86% 9,05% 9,27%




MULTISSETORIAL INVEST DUNAS LP (COTAS SENIORES)

Sénior

Cota Sénior - Art. 7, VI, "a'

FUNDO ) Gestor Tipo Enquadramento Resl. 3.922 Benchmark saldo Prazo de Duragio do Fundo Prazo de Resgate Liquidez volatilidads Atribuldsias i ({Conceito dalVolatikaxel [ 3on 12 prrtdpry]| FEETOEIED | VGRS | RS

Fundo pel Benchmark (95%) (95%)

FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL IMA-B 5 B Fundos 100% Titulos Piblicos -

1005 PUBLICOS RENDA FiXs LoNGD PRAZD 11.060.913/0001-10 | CAIXA ECONOMICA FEDERAL F1100% Titulos Publicos At 78, IMA-BS RS 369.536.381,61 Indeterminado 040 Curto Prazo 3 Risco Médio 0,82% 0,65% 2,86% 233% 2,32% 2,30%

FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES CAIXA SMALL 15.154.220/0001-47 CAIXA ECONOMICA FEDERAL il de Agdes - Indices ¢/ no minimo | Fundo de Aqges - Indices ¢/ no RS 46.743.129,01 Indeterminado D+3 Curto Prazo 5 Risco Muito Alto 513% 5,04% 17,78% 3,10% 9,20% 10,93%

cAPS ATIVO minimo 50 ages - Art. 82, |, "3

A SRASILIRE-M 1 TITULOS PUBLICOS FIRENDA 10577.519/0001-90  CAIXA ECONOMICA FEDERAL FI100% Titulos Pablicos | V9% 12?;:‘:‘7;,?"""‘”‘ . IRF-M 1+ RS 96.271.899,52 Indeterminado 040 Curto Prazo 3 Risco Médio 1,44% 1,01% 5,00% -1,90% 3,35% 347%

[CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BOR NIVEL | 17.502.937/0001-68 CAIXA ECONOMICA FEDERAL Fundo de "‘“;; ﬁID R Nivel - Art. | Fundo de ';‘:e;; ﬁIDR Nivel1- BDRX RS 49.181.203,14 Indeterminado i3 Curto Prazo 4 Risco Alto 5,10% 5,03% 17,67% -15,55% 10,06% 10,51%

FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE Fundos de Agdes em geral - Art.

INVESTIVIENTO DE AGOES CAIXA ACES MULTIGESTOR 30.068.224/0001-04 | CAIXA ECONOMICA FEDERAL Fl de Agdes - Geral P IBOVESPA RS 3247233685 Indeterminado D425 Curto Prazo 4 Risco Alto 491% 4,91% 17,02% 832% 9,88% 9,88%

Eﬁ”fgégc"‘ {EGANBRASILFUNDO OE 14.550. CONSTANC 05 LTDA Fl de Agdes - Geral Fundos de Acbes e geral-Art 1BOVESPA RS 2795111699 Indeterminado 043 Curto Prazo 4 Risco Alto 4,97% 381% 17,23% -0,03% 8,93% 9,25%

ITAU INSTITUCIONAL AGOES PHOENIX FUNDO DE Fundos de Agses em geral-Art,

INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE 23731.629/0001-07 ITAU UNIBANCO (GRUPO ITAU) Fl de Agdes - Geral e - IBOVESPA RS 75.486.748,94 Indeterminado D+23 Curto Prazo 5 Risco Muito Alto 4,97% 4,55% 17,23% 21,55% 10,16% 11,63%

INVESTIMENTO o

ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA RENDA FIXA Fundos Renda fixa em geral -

FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE 21.838.150/0001-49 ITAU UNIBANCO (GRUPO ITAU) Fl Renda Fixa - Geral e e IpcA RS 40.083.853,03 Indeterminado o+ Curto Prazo 5 Risco Muito Alto 0,91% 071% 3,16% 0,50% 2,51% 2,27%

INVESTIMENTO A

FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES CAIS N ¥l em Participagdes - Art. 8, IV,

AL DO BRASIL INFRAESTAUTORA. 17.213821/0001-09 |LAD CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA Fl em Participagbes s 1PCA%8,00% RS 6.340.389,10 144 meses (4320 Dias) 41777 Médio Prazo 5 Risco Muito Alto 1,62% 0,01% 563% 58,67% 2,72% 2,57%

MONGERAL AEGON INFLACAO REFERENCIADO IMA-8 FI 14.115.118/0001-70 MONGERAL AEGON INVESTIMENTOS LTDA FI Renda Fixa "Referenciado” ‘m;:::::e:e;irfziajssI:"f,a,‘ IMA-B RS 10.203.422,33 Indeterminado D+2 Curto Prazo 4 Risco Alto 2,20% 1,95% 7,69% 2647% 2,69% 5,00%

|QUELUZ VALOR FUNDO DE INVESTIMENTO EM AGOES 09.289.072/0001-75 LQT“S: UZ GESTAO DE RECURSOS FINANCEIROS Fl de Ages - Geral Fundos de :‘fi‘ E;" geral-Art IBRX RS 11.595.006,12 Indeterminado D+12 Curto Prazo 4 Risco Alto 3,93% 4,76% 13,61% 21,00% 7,30% 737%

BRASIL FLORESTAL - FUNDO DE INVESTIMENTO EM QUELUZ GESTAO DE RECURSOS FINANCEIROS ) Fl em Participagdes - Art. 8, IV,

ARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA 12312767/000135 |0 Renda Varidvel s 1PCA%9,00% RS 5.262639,38 6 anos (2.190 Dias) D+194 Médio Prazo 5 Risco Muito Alto 6,84% 10,03% 23,68% 78,39% 11,11% 14,90%

e | IOBILIARIOS FUNDO DE INVESTIMENTO 20716.161/0001-93 RO BRAVO INVESTIMENTOS LTDA Fl Imobiliérios Flimobilidrios - Art. 82, IV, "b" | IPCA+6,9506% | RS 3.640.412,64 10 anos (3.650 Dias) D+1645 Médio Prazo 3 Risco Médio 2,93% 6,53% 10,16% -3,20% 5,75% 512%

ISANTANDER FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE Fundos 100% Titulos PUblicos -

FUNDOS DE INVESTIMENTO IMA-8 5 TITULOS PUBLICOS. 13.455.117/0001-01  SANTANDER BRASIL GESTAO DE RECURSOS LTDA #1100% Titulos Publicos ool IMAB S RS 109.602.049,38 Indeterminado o+ Curto Prazo 3 Risco Médio 0,82% 065% 2,83% 1,59% 2,28% 2,20%

i .,

ISANTANDER FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE Fundos de Ages em geral - Art ! :

UNDOS DE INVESTIVENTO SELECAD 709 AGOLS 02.436.763/0001-05 | SANTANDER BRASIL GESTAO DE RECURSOS LTDA 1 de Agdes - Geral 8,11, "" IBOVESPA RS 60.210.986,21 Indeterminado 0+3 Curto Prazo 5 Risco Muito Alto 481% 3,87% 16,67% 50,60% 878% 8,96%

S0COPA FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO 16.841.067/0001-99  SOCOPA SOCIEDADE CORRETORA PAULISTA S.A. ¥l Imobiliérios Fl Imobilirios - Art. 82, 1V, "b" 1PCA+7,50% RS 7.479.774,86 30/11/2028 D43 Médio Prazo 3 Risco Médio 2,36% 3,02% 8,16% 1,45% 4,98% 5,02%

SUL AMERICA EQUITIES FUNDO DE INVESTIMENTO EM N

AGOES 11.458.144/0001-02 :léésr;stgswc:;wzsnmmms GESTORADE I de Agdes - Geral Fundos de Agbes em geral At 1BRX-50 RS 62.078.888,28 Indeterminado D43 Curto Prazo 5 Risco Muito Alto 553% 4,15% 19,15% 2,56% 9,78% 1096%

ISUL AMERICA INFLATIE FI RF LONGO PRAZO 09.326.708/0001-01 i\;:}r:::;c:;uv[sﬂmmms GESTORA DE FI100% Titulos Pablicos Fundos 1§?$‘T‘?§f“""‘“ . IMA-B RS 54.082.616,01 Indeterminado D+2 Curto Prazo 3 Risco Médio 2,04% 1,74% 7,06% 030% 4,40% 2,66%

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS 13.633.964/0001-19 SOCOPA SOCIEDADE CORRETORA PAULISTAS,A, | €M Direitos Creditérios - Cota | FIDCs - Aberto ou Fechado - 125% do DI RS 0,00 10 anos (3.650 Dias) D+1080 Meédio Prazo 5 Risco Muito Alto 106,71% 129,76% 369,64% -100,00% 193,96% 218,6%




Volatilidade Atribuidaao | Conceito da Volatilidade Retorno Relativoao | VARHISTORICO | VAR 12 MESES
i . oo IR ieco Anual do Peri

FUNDO NPy Gestor Tipo Enquadramento Resl. 3.922 Benchmark Saldo Prazo de Duragdo do Fundo Prazo de Resgate Liquidez e e Risco Risco Mensal 12 do periodo e s o
TESOURO IPCA COM JUROS SEMESTRAIS (ANTIGA NTN-B TESOURO NACIONAL (CUSTODIA NO BANCO DO | Titulos Péblicos de emissao do TN | Titulos Publicos de emisso do . s .
015 )-CODIG0: 10355215 (r604) - Sl po N GELC) Ar 7o e | IPCAY7.002299%% | RS 29.867.751,25 Até 0 dia 15/05/2045 D+365 Médio Prazo 1 Risco Muito Baixo 430% 033% 14,91% 32,60% 7,85% 7,98%
ITESOURO IPCA COM JUROS SEMESTRAIS (ANTIGA NTN-B TESOURO NACIONAL (CUSTGDIA NO BANCO DO | Titulos Piblicos de emissdo do TN | Titulos Piblicos de emiss3o do -
20451 CODIGO: 10399220 (7608) - Brsl) SEle) N SELC) v 7o IPCAS7.002655% | RS 64.213.018,54 Até 0 dia 15/05/2045 D+365 Médio Prazo 1 Risco Muito Baixo 430% 033% 14,91% -32,60% 7,85% 7,98%
ITESOURO IPCA COM JUROS SEMESTRAIS (ANTIGA NTN-B TESOURO NACIONAL (CUSTODIA NO BANCO DO | Titulos Publicos de emissio do TN | Titulos Piblicos de emissio do . » .
P019)-CODI60: 5680370 ) - Sy o R o IPCAS6.261127% | RS 32620.769,65 Até 0 dia 15/05/2045 D+365 Médio Prazo 1 Risco Muito Baixo 3,99% 033% 13,82% 22,00% 7,39% 7,40%
TESOURO IPCA COM JUROS SEMESTRAIS (ANTIGA NTN-B TESOURO NACIONAL (CUSTODIA NO BANCO DO | Titulos Péblicos de emissio do TN | Titulos Piblicos de emisso do . s .
015 CODI00: oas0871 ess) Sl py N ELC) 9o IPCA%6.269771% | RS 32.586.412,13 Até 0 dia 15/05/2045 D+365 Médio Prazo 1 Risco Muito Baixo 3,99% 0,33% 13,83% 2213% 7,40% 7,41%
VINCI GAS DIVIDENDOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM VINCI EQUITIES GESTORA DE RECURSOS LTDA N Fundos de Ages em geral - Art. . .
coEs orassa06/0001-25 | L e 1 de Ages - Geral b IBOVESPA RS 31.883.660,66 Indeterminado 043 Curto Prazo s Risco Muito Alto 3,85% 3,58% 13,35% 83,89% 7,34% 8,04%
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE

0 EM AGGES CAIXA VALOR DIVIDENDOS 15.154.441/0001-15 |VINCI EQUITIES GESTORA DE RECURSOS LTDA Fl de Aces - Geral Fundos de Agdes em geral - Art. DIV RS 68.939.126,50 Indeterminado D+3 Curto Prazo 4 Risco Alto 3,96% 3,60% 13,73% 4,08% 7,40% 8,10%
aops (GRUPO VINCI PARTNERS) 82,11, "
[WESTERN ASS_E:R'E'\;L;';S:; Avo FUNDO DE 17.517.577/0001-78 WESTERN ASSET MANAGEMENT DTVM LTDA FI100% Titulos Pablicos Fundos li?:‘;;“‘”?;f"h“ws - IMA-B'S RS 45.886.394,99 Indeterminado D+ Curto Prazo 3 Risco Médio 1,21% 1,06% 4,19% 532% 3,06% 3,19%
\Et\’/;s‘\r‘;fgssnssn VALUATION FUNDO DE INVESTIMENTO 09.087.523/0001-91 WESTERN ASSET MANAGEMENT DTVM LTDA Fl de AcBes - Geral Fundos de ';‘f:s ea"' geral-Att| o benchmark | RS 12.866.494,71 Indeterminado D43 Curto Prazo 5 Risco Muito Alto 5,16% 4,15% 17,87% 9,70% 9,07% 9,41%
XP DIVIDENDOS FUNDO DE INVESTIMENTO DE AGOES 16575.255/0001-12  XP GESTAO DE RECURSOS LTDA I de Agdes - Geral Fundos de Acbes emESTal AT sem benchmark | RS 25.595.490,42 Indeterminado 043 Curto Prazo 4 Risco Alto 489% 3,64% 16,93% 73,26% 9,55% 1032%
XP INFLAGRO REFERENCIADO IPCA FUNDO DE o .| Fundos referenciados em ) )
VLS TN RENDA LD 14.146.491/0001-98  XP GESTAO DE RECURSOS LTDA FIRenda Fixa "Referenciado” | {ncos iEReaCos IMABS RS 6.040.994,72 Indeterminado D46 Curto Prazo 3 Risco Médio 0,82% 0,75% 2,84% 023% 2,20% 2,32%

1PCA + 6% até
31.12.2019. De i
ICARTEIRA RECIPREV 07.749.668/0001-85 | RECIPREV - - 01.01.2000 RS 2.341.219.912,47 Risco Ponderado da Carteira 362 1,41% 1,56% 4,88% 492% 3,20% 3,47%
1PCA+S,87%

[EXPLICACGES DOS DADOS ESTATISTICOS

* Base de dados: Quantum; Economatica; ANBIMA; CETIP; Fundos de Investimentos; Carteira RECIPREV;

**Periodo de andlise: A partir de janeiro de 2011 até o més deste relatdrio, ou consideramos para os cdlculos o més de inicio das atividades de captagées dos ativos (Inicio do Fundo)

a janeiro de 2011. Néo

 RECIPREV efetuou

foud jiversos : Alguns dos in podem né de forma adequada a andlise do(s) ativo(s), tendo em vista diversas varidveis envolvidas, tais como: tempo de andlise ou tempo de existéncia do ativo; tipo do ativo; objetivo do ativo entre outras varidveis;
#2220 Ativo liure de risco considerado foi o CDI;

> Benchmark : Indicador de retorno do fundo;

> Fundo : Prazo do fundc d ou Gestor e constante do credenciamento;

> gate : Prazo que o fundo d d ou de seu vencimento;

> Liquidez  Prazos de de iado pela Geréncia de q a) Até 60 dias (Curto Prazo); b) Acima de 60 dias até 5 anos (Médio Prazo) e acima de 5 anos (Longo Prazo);

> Volatilidade Atribuida ao Fundo pelo Adminis : a de 145, com relogdo a Volatilidade do Fundo. Q tabelece o indicador é Fundo. 1-Risco Muito baixo; 2- Risco Baixo; 3-Risco Meédi

> Risco mensal em todo periodo: Trata-se da volatilidade mensal do ativo. A volatilidade € calculada através do desvio padréio da série histdrica dos retornos do ativo, tendo como base os periodos informados na observagdo (**);

4- Riscxo Alto e 5-Risco Muito Alto;

> Risco anual em Trata-se da . A volatilidade é calculada através do de o da série histrica de do ativo, tendo periodos informados na observagéo (**), e trazidos para o periodo anual;
> Retorno em Benchmark: Trata-se d¢ ivo de ic em relagé d
> indice Beta : Indicador que mede a sensibilidade do ativo em relacdo a uma carteira, no benchmark de cada ativo. At de Beta a mais agressivos, de Beta

> Treck Error: Trata-se do desvio padrdo das diferengas entre os retornos do ativo

. Portanto,

> VAR (95%): Valor esperado da perda mdxima ou da pior perda em um horizonte de tempo em um intervalo de confianga;

proximo de zero, melhor;

ou resgates no ativo. Este fato, altera os cdlculos, em particular, no més do referido evento, para mais ou para menos em todos os indicadores desta planilha, porém, néo de forma significativa;




RISCO DA CARTEIRA (CONCEITO DE VOLATILIDADE); VAR GERAL DA CARTEIRA; VOLATILIDADE DA CARTEIRA; PRAZOS DA CARTEIRA E RATINGS DE QUALIDADE DE GESTAO

VAR DA CARTEIRA

oaTA

VAR HISTORICO (95%)

VAR 12 MESES (95%)

JANEIRO

FEVEREIRO.

320%

maRco

ABRIL

JuNHO

oo

AGosTo

SETEMBRO

ouTuBRO.

NOVEMBRO

DEZEMBRO

RATINGS DOS GESTORES DE INVESTIMENTOS

PRAZOS DA CARTEIRA
o VALOR %

CURTO PRAZO (Até60dias)  |RS 1934.884361,26. s26%

MEDIOPRAZO (AtéSanos)  |RS 307.786.902,50 1B1%

LONGO PRAZO (+deSanos) | RS o8.588.648,67 a21%

[romaL RS 234121991247 100,00%

VOLATILIDADE DA CARTEIRA
concermos TIPO VOLATILIDADE VALOR %

a1 Volatiidade Muito Baixa RS 159.361.069,80 681%
Acima de 1até2 Volatiidade Baixa &S 21022630277 898%
Acima de2até3 Volatiidade Média &S 767.064.125,72 2.76%
Acima de3 até 4 Volatiidade Alta RS 42748075062 18.26%
Acima de datés Volatilidade Muito Alta RS 7708761955 3,19%

ToraL &S 234121091247 10000%

concemos
o VALOR %
Muito bom RS 899.005.285,69 38a0%
Bom RS s2.288627,35 223%
Excelente RS 138358561033 59,10%
Sem Rating 3 6340389,10 027
ToTAL RS 23m21901247 10000%




3. RISCO DE FUNDOS ESPECIFICOS DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV

AZ QUEST SMALL MID CAPS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE A NSTITUCIC NalE (e s EoR NIVeL] FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE | BRADESCO FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES | FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES CAIXA |  CONSTANCIA LEGAN BRASIL FUNDO DE rm;';ﬁmg?m"‘"‘;?::::;fg;i QUELUZ VALOR FUNDO DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO DE ACOES INVESTIMENTO DE ACGES CAIXA ACOES MULTIGESTOR DIVIDENDOS BRASIL IBX-50 INVESTIMENTO EM ACGES EUNDOS DE INVESTIVIENTO INVESTIMENTO EM ACOES
VAR HISTORICO (95%) VAR 12 MESES (95%) VAR HISTORICO (95%) VAR 12 MESES (95%) VAR ’(:::8“@ VAR 12 MESES (95%) VAR HISTORICO (95%) VAR (;ZS::')ESES NAE ':;:;3”‘:0 VAR 12 MESES (95%) | VAR HISTORICO (95%) | VAR (’915,':')5555 VAR r(i;;f;mco VAR 12 Meses (95%)| VAR r(i;;f;mco VAR (;25;:')5555
JANEIRO 9,27% 10,96% 10,06% 1051% 9,88% 9,88% 8,84% 8,16% 9,05% 9,27% 893% 9,25% 10,16% 11,63% 7,34% 737%
FEVEREIRO 9,27% 10,96% 10,06% 10,51% 9,88% 9,88% 8,84% 8,16% 9,05% 9,27% 893% 9,25% 10,16% 11,63% 7,30% 737%
MARGO
ABRIL
MAIO
JUNHO
ULHO
AGOSTO
SETEMBRO
OUTUBRO
NOVEMBRO
DEZEMBRO
SANTANDER FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE S TN :‘éggg DEINVESTIMENTO EM |11 GAS DIVIDENDOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM WESTERN ASSET VALUATION FUNDO DE xp FUNDO DE Xp FUNDO DE FUNDO DE M ACOES ‘;’::go';zn'g:ﬁ:;m;":;?:&oxgg
INVESTIMENTO SELECAO TOP ACOES ACOES INVESTIMENTO EM ACOES DE AGOES DE AGOES CAIXA SMALL CAPS ATIVO A ARG R VIDEND oS R
VAR HISTORICO (95%) VAR 12 MESES (95%) VAR HISTORICO (95%) VAR 12 MESES (95%) VAR ’('g'ggmw VAR 12 MESES (95%) VAR HISTORICO (95%) VAR (;zsx)sszs VAR l:;::‘éjmco VAR 12 MESES (95%) | VAR HISTORICO (95%) | VAR (;25,":)‘555 VAR ?s'ggmm VAR 12 Meses (95%)| VAR ?s'ggmm VAR (;15::)55“
JANEIRO 8,78% 8,96% 9,78% 10,96% 7,34% 8,04% 9,07% 9,41% 9,55% 1032% 9,55% 1032% 9,29% 1093% 7,40% 8,10%
FEVEREIRO 8,78% 8,96% 9,78% 10,96% 7,34% 8,04% 9,07% 9,41% 9,55% 10,32% 9,55% 10,32% 9,20% 10,93% 7,40% 8,10%
MARCO
ABRIL
MaIo
JUNHO
1ULHO
AGOSTO
SETEMBRO
OUTUBRO
NOVEMBRO

DEZEMBRO




4. FUNDOS E TITULOS MARCADOS PELA CURVA DE JUROS DA CARTEIRA DE DO FUNDO P RECIPREV.
a ser marcados pela "CURVA DE JUROS", de aquisigdo dos titulos,

IPCA+7. CA+T.

1-A partir de 01/01/2019, ostitulos pilblicos do Tesouro Nacional em posse do Fundo Previdenciario RECIPREV: TESOURO IPCA COM JUROS SEMESTRAIS COM VENCIMENTO EM 15/05/2045 (ANTIGA NTN-B 2045)-CODIGO: 10359219; TESOURO IPCA COM JUROS SEMESTRAIS (ANTIGA NTN-B 2045)-CGDIGO: 10359220; TESOURO IPCA COM JUROS SEMESTRAIS (ANTIGA NTN-B 2045)-CGDIGO: 6650570 € TESOURO IPCA COM JUROS SEMESTRAIS (ANTIGA NTN-B 2045)-CODIGO: 6650571, passaram
CA+6.261127% € IPCA+6.269771%, conforme definido na Politica de i de 2019 e em i as normas da Secretaria de Previdéncia (Portaria
de juros, evitaremos a volatilidade dos mesmos. O total dos referidos titulos em 31/12/2018, apresentavam "valor de mercado " j4 que eram "marcados & mercado”, de R$ 187.984.960,92. Com a mudanca de metodologia, passando a ser usada marcagéo pela "curva de juros", o valor dos mesmos no dia 01/01/2019, passou a valer R$ 150.374.784,14, correspondente ao valor de aqu

2 577, de 27 de dezembro de 2017 e Portaria SPREV n2 4, de 05 de fevereiro de 2018). Como os titulos s&o de longo prazo e com expectativa de se levar até o vencimento final, com a marcagéo pela curva
da carteira, no valor equivalente a diferenga do prego & mercado e na curva de juros, reduzimos a volatilidade da carteira e utilizamos o valor real dos ativos até o seu vencimento, periodo em que os pregos 4 mercado e pela curva de juros se encontram,

0 atualizados pelas taxas de compra de cada um. Deste modo, apesar da redugdo do Patriménio Liquido

2- 0 fundo BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA TITULOS PUBLICOS IPCA Ill FUNDO DE INVESTIMENTO CNPJ: 19.303.795/0001-35, também, possui marcagéo pela curva de juros.

5. GRAFICO DAS NTN-B 2045 (MARCACAO PELA CURVA DE JUROS X MARCAGAO A MERCADO X IPCA + 6%) DA CARTEIRA DE DO FUNDO PI RECIPREV
NTN - B 2045 - Marcagdo pela curva de juros a partir de janeiro de 2019
30000000000
250.000.000,00
20000000000
150.000.000,00
100.000.000,00
50.000.000,00
000
§8888228838828288288233828¢282388:58383828323:2333833£883388332332323333333333§3333§3333324833233882333388283888283858333;3§83338§38883:3333§8323g3a38828833888
8853 FEES52¢88338E32psF 5289388528 F52¥3¢E8 i85 pps52¢8vz388RzpEi2p83 sz iiEEaEsi2evigEEeiEiipvzidsagiisireiigisagagszezzzLz
~MARCACAO MERCADO

~MARCACAO CURVA DE JUROS



6. RISCOS DE ADMINISTRADOR - GRUPO ECONOMICO

ADMINISTRADORES DE RECURSOS

GRUPO ECONONIMICO DO ADMINISTRADOR DE RECURSOS

GESTORES DE RECURSOS

INVESTIMENTOS RECIPREV

GESTOR VALOR 1% CARTEIRA
= B8 DTVM (GRUPO BANCO DO BRASIL) RS 469.013.032,41 20,03%
g BB DTVM 96 BRZ INVESTIMENTOS LTDA R$ 574.453,62 0,02%
’ = RIO BRAVO INVESTIMENTOS LTDA RS 3.640.412,64 0,16%
TOTAL RS 473.227.898,67 20,21%
GESTOR VALOR 9% CARTEIRA
CA' A 9 A CA' A 9 A CAIXA ECONOMICA FEDERAL RS 747.125.077,92 31,91%
A PN VINCI EQUITIES GESTORA DE RECURSOS LTDA (GRUPO VINCI
RS 68.939.126,50 2,94%
PARTNERS)
TOTAL R$ 816.064.204,42 34,86%
GESTOR VALOR 9% CARTEIRA
Py | * & i, TESOURO NAC'ONA;(S‘:L‘)D'A NO BANCO Valor na Curva RS 150.287.951,57 6,80%
 TESOURONACIONAL
TESOURO NACIONAL (CUSTODIA NO BANCO R
D0 BRASIL) Valor a Mercado | R$ 240.122.184,38 9,91%
GESTOR VALOR 9% CARTEIRA
." Bradesco Bradesco BRAM - DTVM (GRUPO BRADESCO) RS 195.129.657,12 8,33%
TOTAL RS 195.129.657,12 8,33%
GESTOR VALOR 9% CARTEIRA
BRAM - DTVM (GRUPO BRADESCO) RS 68.220.452,51 291%
CONSTANCIA INVESTIMENTOS LTDA RS 27.951.116,99 1,19%
B d (QUELUZ GESTAO DE RECURSOS FINANCEIROS LTDA RS 11.595.096,12 0,50%
r
«” bradesco adesco
bem dtvm SULAMERICA INVESTIMENTOS GESTORA DE RECURSOS S.A. RS 116.161.504,30 4,96%
VINCI EQUITIES GESTORA DE RECURSOS LTDA (GRUPO VINCI
PARTNERS) RS 31.883.660,66 1,36%
MONGERAL AEGON INVESTIMENTOS LTDA RS 10.203.422,33 0,44%
/AZ QUEST INVESTIMENTOS LTDA RS 28.257.442,78 1,21%
TOTAL RS 294.272.695,69 12,57%
GESTOR VALOR 9% CARTEIRA
«» Santander Santander SANTANDER BRASIL GESTAO DE RECURSOS LTDA RS 169.813.035,59 7,25%
TOTAL RS 169.813.035,59 7,25%
[GESTOR VALOR % CARTEIRA
It - @ ITAU UNIBANCO (GRUPO ITAU) RS 115.570.601,97 4,94%
au [ TOTAL RS 115.570.601,97 4,90%
GESTOR VALOR % CARTEIRA
XP GESTAO DE RECURSOS LTDA RS 31.636.485,15 1,35%
TOTAL R$ 31.636.485,15 1,35%
GESTOR VALOR 9% CARTEIRA
(QUELUZ GESTAO DE RECURSOS FINANCEIROS LTDA RS 5.262.639,38 0,22%
N A’
»~ BNY MELLON »~ BNY MELLON BRPP GESTAO DE P. EST. LTDA (GRUPO BRASIL PLURAL) RS 8381.689,25 036%
TOTAL RS 13.604.328,63 0,58%
GESTOR VALOR 9% CARTEIRA
BNP PARIBAS BNP PARIBAS WESTERN ASSET MANAGEMENT DTVM LTDA RS 58.752.889,70 2,51%
TOTAL RS 58.752.889,70 2,51%
GESTOR VALOR 9% CARTEIRA
BANCO
. SOCOPA % PAULISTA SOCOPA SOCIEDADE CORRETORA PAULISTA S.A. RS 7.479.774,86 032%
— TOTAL RS 7.479.774,86 032%
. GESTOR VALOR 9% CARTEIRA
LAD/CAPITAL LAD/CAPITAL
’ . LAD CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA RS 6.340.389,10 0,27%
TOTAL RS 6.340.389,10 027%
ValornaCurva | R$ 2.341.219.912,47
e ———a RECIFE TOTAL GERAL DA CARTEIRA DE 100,00%

Valor 2 Mercado

2.422.054.145,28




7. RISCO DE MERCADO E DE CREDITO DOS FUNDOS DE DIREITOS CREDITORIOS (FIDIC) E FUNDOS DE INVESTIMENTOS EM PARTICIPAGAO (FIP)

7.1 FUNDOS DE DIREITOS CREDITORIOS (FIDIC)

O Fundo Previdencidrio RECIPREV tém boa experiéncia de investimentos em Fundos de Direitos Creditérios (FIDC), tendo realizado i

em 10 FIDCS,

que foi a Dunas, com base nos

pelo

FUNDO GESTOR ADMINISTRADOR
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL INVEST DUNAS LP (COTAS SENIORES) SOCOPA SOCIEDADE CORRETORA PAULISTA S.A. SOCOPA SOCIEDADE CORRETORA PAULISTA S.A.
\COES JUNTO AO FUNDO DE DUNAS DATA RELTATORIO EMPRESA DE RATING TIPO RATING CONCEITO
DATA TIPO VALOR APR 17/06/2016 Austin Ratings AA- Qualidade de crédito muito alta
09/11/2016 APLICAGAO -RS 5.000.000,00 APR 144 2016 08/09/2016 Liberum Ratings A Qualidade de crédito alta
17/01/2017 APLICAGAO RS 2.000.000,00 APR 006 2017 01/10/2016 Liberum Ratings A Qualidade de crédito alta
10/11/2017 RESGATE RS 2.700.000,00 APR 134 e 155 2017 18/11/2016 Austin Ratings AA- Qualidade de crédito muito alta
SOLICITADO RESGATE TOTAL, POREM, HOUVE A SUSPENSAO DE . N .
14/11/2017 PAGAMENTO PELO ADMINISTRADOR TOTAL APR 160 2017 17/02/2017 Austin Ratings BBB Qualidade de crédito boa
OFICIO SOLICITANDO EXPLICAGOES DO NAO PAGAMDENTO DO RESGATE : i
12/12/2017 SOLICITADO EM 14/11/2017 TOTAL OFICIO 27A 23/02/2017 Liberum Ratings 88B- Qualidade de crédito boa
12/12/2017 RESPOSTA DA SOCOPA INFORMANDO SOBRE A SUSPENSAO DOS RESGATES - E-mail 23/05/2017 Liberum Ratings 88B- Qualidade de crédito boa
31/01/2018 AMORTIZACAO/JUROS RS 426.621,02 APR 028 2018 15/08/2017 Austin Ratings BBB Qualidade de crédito boa
28/02/2018 AMORTIZAGAO/JUROS RS 284.414,01 APR 057 2018 16/08/2017 Liberum Ratings BBB- Qualidade de crédito boa
29/03/2018 AMORTIZACAO/JUROS RS 101.805,69 APR 077 2018 09/11/2017 Liberum Ratings BB Qualidade de crédito regular
30/04/2018 AMORTIZACAO/JUROS RS 18.349,96 APR 104 2018 27/11/2017 Austin Ratings BB- Qualidade de crédito regular
30/05/2018 AMORTIZACAO/JUROS R$ 19.176,57 APR 127 2018 16/01/2018 Liberum Ratings 8 Baixa capacidade para honrar compromissos
03/07/2018 AMORTIZAGAO/JUROS RS 38.679,03 APR 155 2018 06/02/2018 Austin Ratings ccc Elevado risco de ndo honrar compromissos
02/08/2018 AMORTIZACAO/JUROS R$ 38.158,86 APR 178 2018 26/02/2018 Liberum Ratings B Capacidade de pagamento fraca
04/09/2018 AMORTIZAGAO/JUROS R$ 20.085,66 APR 2012018 19/06/2018 Austin Ratings c Default iminente
05/10/2018 AMORTIZACAO/JUROS R$ 24.744,02 APR 226 2018
08/11/2018 AMORTIZACAO/JUROS RS 29.283,72 APR 249 2018
05/12/2018 AMORTIZACAO/UROS ws 13.355,60 APR 2792018 Acima os ratings de Qualidad de Crédito realizado por 2 empresas de rating: Austin Ratings e Liberum Ratings em que todos os ratings erdo considerados bons, iniciando o declinio do rating a parti de 09/11/2017, quando o fundo j4 havia
suspendido os resgates.
09/01/2019 AMORTIZAGAO/JUROS RS 17.072,58 APR 003 2019
07/02/2019 AMORTIZACAO/JUROS RS 24.730,98 APR 025 2019
11/03/2019 AMORTIZACAO/JUROS RS 21.719,14 APR 047 2019
05/04/2019 AMORTIZACAO/JUROS RS 334030 APR 090 2019
08/05/2019 AMORTIZACAO/JUROS RS 20.163,03 APR 120 2019
10/06/2019 AMORTIZACAO/JUROS RS 12.601,11 APR 146 2019
05/07/2019 AMORTIZACAO/JUROS RS 412452 APR 162 2019
05/08/2019 AMORTIZACAO/JUROS RS 571627 APR 182 2019
06/09/2019 AMORTIZACAO/JUROS RS 613895 APR 202 2019
07/10/2019 AMORTIZACAO/JUROS RS 6.941,86 APR 228 2019
08/11/2019 AMORTIZACAO/JUROS RS 5.681,57 APR 248 2019
Valor RECEBIDO RS 3.842.904,45
Valor a RECEBER RS 3.157.095,55 0,13% dototal da carteira 0,13% do total da carteira & mercado

aum total de R$ 37.800.000,00.Todos foram liquidados sem problemas e com excelentes retornos, restando apenas o FIDC Dunas. Demonsta que o produto é bom. Inclusive, o préprio Dunas possuia bom comportamento e existéncia superior a 5 anos. No entanto, a empresa contratada pelo Administrador Socopa
i do Fundo e nas agdes ingressadas na Justiga Civel e Criminal, indicam que ocorreu fraude praticado pela Dunas.

7.2 FUNDOS DE INVESTIMENTOS EM PARTICIPACAO (FIP)

0s fundos a seguir possuem risco de liquidez maior por ndo existir, ainda, mercado secundario forte de Fundos de Participagao (FIP) no Brasil. Trata-se de um segmento de investimento muito utilizado nas economias do mundo que apresentam juros baixo e mercado secundirio muito efetivo. Trata-se de investimentos em empresas de forma geral. Possuem volatilidades decorrentes da liquidez e de mercado, entre outros, e em especial do crescimento econmico do Pais, que podem

indicar ou nio o

dos negécios e

das empresas. A partir de 2014, até o momento atual o Brasil vém passando por

is na economia, e por

também este segmento de investimentos. Apesar de constar como risco de liquidez, também pode fazer parte do risco de contraparte e operacional.

NOME DO FUNDO NPy GESTOR ADMINISTRADOR SALDO

BRASIL FLORESTAL - FUNDO DE INVESTIVENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA 12.312.767/0001-35 QUELUZ GESTAO DE RECURSOS FINANCEIROS LTDA BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DTVM S.A. RS 5.262.639,38
IGERAGAO DE ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA 11.490.580/0001-69 BRPP GESTAO DE P. EST. LTDA (GRUPO BRASIL PLURAL) BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DTVM S.A. RS 8.381.689,25
TERRAS BRASIL ~ FUNDO DE INVESTIVIENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA 19.412.474/0001-79 BRZ INVESTIVENTOS LTDA BB DTVM (GRUPO BANCO DO BRASIL) RS 574.453,62
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PART\C”’ACDES CAIS MAUA DO BRASIL INFRAESTRUTURA 17.213.821/0001-09 LAD CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA LAD CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA RS 6.340.389,10
TOTAL RS 20.559.171,35

% CARTEIRA % Total Carteira pela curva de juros 0,88% % Total Carteira

2 mercado




8. PROVISOES PARA PERDAS FUTURAS

Para dar o maior conforto financeiro e atuarial para a carteira de investimentos do Fundo Previdenciério RECIPREV, implantou-se a provis&o para perdas futuras de investimentos, em razo da reduggo dos juros, € a necessidade de maior risco na carteira com vistas ao atingimento da meta de rendimentos. Estando, inclusive, previsto no Manual de C ili da aos

de Previdéncia Social do Ministério da Prevldencla Soclal - Secretaria de itie de éncia Social - Dep: dos de idéncia no Servigo Publico - 12 edigdo, 2009, Pig. 117 a seguir transcrlto. " 5.5.3 Provisées para Perdas em i - Os il il podem estar sujeitos a perdas, totais ou parclals, decorrentes de eventos

como: faléncia ou de uma emp izacdo p de quotas ou agdes; de proj de i ja concr entre outros. Com o obj de suportar ou i poderé ser constituida pela unidade gestora do RPPS uma proviso para perdas de investimentos. A

constituigio dessa proviso para perdas em i i no ,.' Contabil da i o qual se devem manter os menores valores para o ativo, ajustando-se, para menos, os valores de transagoes com o mundo exterior, que trazem em si o risco de um &0 Na 4o publica, a provisio

para perdas em mvesnmentos é uma variacdo pass:va, de portanto, o lo ), no de sua Sea perda prewsta for ap serd C: ), No do exercicio, efetuar-se-a a reversao dos valores nio utilizados como variagéo ativa, o que

afetard o Ar é que 50 para perdas em mvesnmentos seja constituida uma vez por ano, no més de do )y de acordo com a nova de isd ou rever seus valores. O cilculo do montante da proviso para perdas que
serd ituida deverd o risco ido na cartelra de mvesumentas da unldade gestara do RPPS. Segundo a NBC T 4 - Da Avaliagdo Patrimonial, do Conselho Federal de Contabilidade, as provlsoes para perdas no valor dos lnvestlmentos sao consmuldas com base em perdas Quando i a perda, casos em que o

for irr

Ante o exposto, com base nos calculos de riscos mensais do Relatério de Riscos defi

Valor da proviséo para perdas futuras de investimento R$

o de de deverd

a baixa da proviséo, ap os

, em notas

19.376.433,16

as ibeis dos RPPS.”

u-se, em junho de 2019, o percentual de 0,80% sobre o saldo da carteira a marcada a mercado do Gltimo dia do ano

9.RISCO DE CREDITO

Para mensurag@o e controle do risco de crédito nos utilizamos dos Ratings de Qualidade de Gestéo atribuido ao Gestor, bem como do rating de crédito do fundo de investimentos. O gestor dever possuir rating no minimo B+ e os papéis do fundo rating bom, com acompanhamento trimestral dos relatérios de rating do fundo. Além das medidas citadas, também é feita andlise da carteira do fundo.

Adotamos os limites e condigdes estabelecidos na Resolugdo CMN Ne 3.922/2010, quanto aos fundos de investimentos e as instituigdes, com vistas a se evitar risco de crédito.

10.RISCO DE CONTRAPARTE; RISCO OPERACIONAL e LEGAL

Adotamos critério rigoroso, definidos no site da RECIPREV:

a) Quanto ao

de Institui Gestoras,

e Corretoras;
b) Processo de custodiantes;

©) Processo de Corretoras para compra e venda de titulos piblicos;

) Utilizagso de rating de qu

e) Processo de
) Limites de i

lade de gestdo dos gestores de investimentos;

anual de i das it

por Gestor, efundos dei

11. FUNDOS

DA CARTEIRA DE

DO FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV - RESOLUCAO CMN 4.604/2017 (RISCO LEGAL)

Somos notificados de forma automtica através de email mensal e no DAIR apés a

do mesmo. NO DAIR sendo

FUNDO

MOTIVO DO %

SOCOPA FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL INVEST DUNAS LP (COTAS SENIORES)

TERRAS BRASIL — FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA

Participagdo % no PL do fundo superior a 5% 14,22%
Participagdo % no PL do fundo superior a 5% 22,38%
Participagdo % no PL do fundo superior a 5% 9,94%

acatado pela Secretaria de Previdéncia, tendo em vista que quando da reali

&0 dos referidos investimentos, ha época da RESOLUCAO CMIN 3.922/2010, foram todos realizados em conformidade com a referida resolugo.

12. FUNDOS DA CARTEIRA DE

DO FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV - RESOLUCAO CMN 4.695/2018 (RISCO LEGAL)

0 Oficio Circular Conjunto ne 3/2019/CVM/SIN/SPREV, de 8 de fevereiro de 2019, constante do site: http://

referidos fundos para novos gestores ou administradores com Comité de Auditoria e Riscos, obrigatérios pelo BACEN, ai

im, podemos efetuar novas aplicagdes. A XP ja iniciou os

para alterar o para INTRAG do Grupo Itau. A Western ter4 como adm

FUNDO GESTOR ADMINISTRADOR VALOR MOTIVO
BRASIL FLORESTAL - FUNDO DE INVESTIMENTO El TICIPAGOE: -

RASIL FLORESTA FUNMELT‘E;‘;AST!gnN 0 EM PARTICIPAGOES QUELUZ GESTAO DE RECURSOS FINANCEIROS LTDA BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DTVM S.A. R$ 5.262.639,38 Gestor e Administrador sem Comité de Auditoria e Comité de Riscos, obrigados, pelo BACEN
GERAGAO DE ENERGIA FU&B?T?EES‘T';\S?G':‘:ENTO EM PARTICIPAGOES BRPP GESTAO DE P. EST. LTDA (GRUPO BRASIL PLURAL) BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DTVM S.A. RS 8.381.689,25 Gestor e Administrador sem Comité de Auditoria e Comité de Riscos, obrigados, pelo BACEN
FUNDO DE ‘NVEST'MENT?:;‘:‘{::SRTEE%'ESES CAIS MAUA DO BRASIL LAD CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA LAD CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA RS 6.340.389,10 Gestor e Administrador sem Comité de Auditoria e Comité de Riscos, obrigados, pelo BACEN

SOCOPA FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO SOCOPA SOCIEDADE CORRETORA PAULISTA S.A. SOCOPA SOCIEDADE CORRETORA PAULISTA S.A R$ 7.479.774,86 Gestor e Administrador sem Comité de Auditoria e Comité de Riscos, obrigados, pelo BACEN
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL INVEST SOCOPA SOCIEDADE CORRETORA PAULISTA S.A. SOCOPA SOCIEDADE CORRETORA PAULISTA S.A RS 0,00 Gestor e Administrador sem Comité de Auditoria e Comité de Riscos, obrigados, pelo BACEN
DUNAS LP (COTAS SENIORES)
TOTAL RS 27.464.492,58

ircular-CVM-SIN-SPREV-03_2019.pdf, explica que apesar dos desenquadramentos, no ha a necessidade de se fazer resgates dos fundos. Exceto, se de interesse do RPPS. De outra, também, ndo podemos efetuar nenhuma aplica@o nos mesmos até enquanto perdurar a ocorréncia. Caso ocorra ateragdo do gestor ou adinistrador dos
rador o BNP Paribas. AZ Quest est4 providenciando a alteragio do administrador para o BEM do Grupo Bradesco.




13. IMPACTOS DE LIMITES DO

E GESTOR DE

Méximo que o RPPS pode possuir por

ou grupo

de admini é5% sob o volume de

50 ANBIMA e 0

ou grupo dmico do

néo pode possuir superior a 50% sob o volume de admi

stragio ANBIMA somente com RPPS.

Getstor

Méximo que o RPPS pode possuir por gestor ou grupo econdmico de gestores é 5% sob o volume de Gestdo ANBIMA.

[Fundos; Maximo por fundo: 20% do PL da Carteira.

Néo temos nenhum fundo na carteira de investimentos RECIPREV com 20% do PL da carteir

VOLUME DE APLICAGOES POR GESTOR

Percentual do
Volume de
Recursos
GESTOR VALOR APLICADO % CARTEIRA % Méximo Permitido | Reciprevem
relagéo a0
Volume ANBIMA
de Gestéio
AZ QUEST INVESTIMENTOS LTDA R$ 28.257.442,78 1,21% 0,15%
BB DTVM (GRUPO BANCO DO BRASIL) R$ 469.013.032,41 20,03% 0,04%
BRAM - DTVM (GRUPO BRADESCO) R$ 263.350.109,64 11,25% 0,05%
BRPP GESTAO DE P. EST. LTDA (GRUPO BRASIL PLURAL) R$ 8.381.689,25 0,36% 0,01%
BRZ INVESTIMENTOS LTDA R$ 574.453,62 0,02% 0,02%
CAIXA ECONOMICA FEDERAL R$ 747.125.077,92 31,91% 0,20%
CONSTANCIA INVESTIMENTOS LTDA R$ 27.951.116,99 1,19% 2,29%
ITAU UNIBANCO (GRUPO ITAU) R$ 115.570.601,97 4,94% 0,01%
LAD CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA R$ 6.340.389,10 0,27% 0,29%
Méximo
MONGERAL AEGON INVESTIMENTOS LTDA R$ 10.203.422,33 0,44% 5,00% do volume de 0,17%
gestao ANBIMA
QUELUZ GESTAO DE RECURSOS FINANCEIROS LTDA R$ 16.857.735,50 0,72% 1,79%
RIO BRAVO INVESTIMENTOS LTDA R$ 3.640.412,64 0,16% 0,24%
SANTANDER BRASIL GESTAO DE RECURSOS LTDA R$ 169.813.035,59 7,25% 0,06%
SOCOPA SOCIEDADE CORRETORA PAULISTA S.A. R$ 7.479.774,86 0,32% 0,34%
SULAMERICA INVESTIMENTOS GESTORA DE RECURSOS S.A. R$ 116.161.504,30 4,96% 0,36%
TESOURO NACIONAL (CUSTODIA NO BANCO DO BRASIL) R$ 159.287.951,57 6,80% 0,00%
VINCI EQUITIES GESTORA DE RECURSOS LTDA (GRUPO VINCI PA| R$ 100.822.787,16 4,31% 0,33%
WESTERN ASSET MANAGEMENT DTVM LTDA R$ 58.752.889,70 2,51% 0,15%
XP GESTAO DE RECURSOS LTDA R$ 31.636.485,15 1,35%
TOTAL R$ 2.341.219.912,47 100,00%

VOLUME DE APLICAGOES POR ADMIKNISTRADOR

o s o Méximo | Percentual do Volume de Recursos Pi‘;“::r‘s‘fs' ::c‘i”r':",“::’
ADMINISTRADOR VALOR APLICADO % CARTEIRA Reciprev em relagéo ao Volume E
Permitido Permitido 'ANBIMA de ADMINISTRAGAG | Felacdo ao Volume ANBIMA
de ADMINISTRAGAO
BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DTVM S.A. R$  13.644.328,63 0,58% 0,00% 0,28%
ITAU UNIBANCO (GRUPO ITAU) R$ 147.207.087,12 6,29% 0,01% 0,01%
SOCOPA SOCIEDADE CORRETORA PAULISTA S.A. R$  7.479.774,86 0,32% 0,02% 019%
BANCO SANTANDER BRASIL S.A. R$ 169.813.035,59 7,25% 0,05% 077%
" Maximo

BANCO BRADESCO S.A. (GRUPO BRADESCO) R$ 489.402.352,82 20,90% Maximo permitido de 0,06% 1,95%

2 00% do todos os RPPS
BB DTVM (GRUPO BANCO DO BRASIL) R$ 473.227.898,67 20,21% lume de 50,00% do 0,04% 5,76%

volume de
Administragio e s
BANCO BNP PARIBAS BRASIL S.A R$  58.752.889,70 2,51% PANBIMA Administragio 0,08% 1,93%
ANBIMA

CAIXA ECONOMICA FEDERAL R$ 816.064.204,42 34,86% 0,18% 19,24%
LAD CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA R$  6.340.389,10 0,27% 0,29% 20,40%
TESOURO NACIONAL (CUSTODIA NO BANCO DO BRASIL) | R$  159.287.951,57 6,80%
ToTAL R$ 2.341.219.912,47 100,00%




14. DADOS RELATIVOS AO CREDENCIAMENTO DAS INSTITUICOES

CONTROLE DE CREDENCIAMENTOS

GESTOR DE INVESTIMENTOS NPy DATA CREDENCIAMENTO DATA RENOVAGAO OBSERVACAO Acko
IAZ QUEST INVESTIMENTOS LTDA 04.506.394/0001-05 30/09/2019 29/09/2020 o
BB DTVM (GRUPO BANCO DO BRASIL) 30.822.936/0001-69 08/10/2019 07/10/2020 o
BRAM - DTVM (GRUPO BRADESCO) 62.375.134/0001-44 11/10/2019 10/10/2020 o
BRPP GESTAO DE P. EST. LTDA (GRUPO BRASIL PLURAL) 22.119.959/0001-83 25/10/2019 24/10/2020 o
BRZ INVESTIMENTOS LTDA 02.888.152/0001-06 18/10/2019 17/10/2020 o
ICAIXA ECONOMICA FEDERAL 00.360.305/0001-04 01/10/2019 30/09/2020 o
ICONSTANCIA INVESTIMENTOS LTDA 10.626.543/0001-72 03/10/2019 02/10/2020 o
ITAU UNIBANCO (GRUPO ITAU) 60.701.190/0001-04 26/08/2019 25/08/2020 o
LAD CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA 28.376.231/0001-13 01/10/2019 30/09/2020 Credenciamento Suspenso: Nao entregou relatério de rating e nem consta do Ranking Anbima
IMONGERAL AEGON INVESTIMENTOS LTDA 16.500.294/0001-50 17/04/2019 16/04/2020 o
QUELUZ GESTAO DE RECURSOS FINANCEIROS LTDA 07.250.864/0001-00 23/09/2019 22/09/2020 o
RIO BRAVO INVESTIMENTOS LTDA 03.864.607/0001-08 23/09/2019 22/09/2020 o
ISANTANDER BRASIL GESTAO DE RECURSOS LTDA 10.231.177/0001-52 22/10/2019 21/10/2020 o
ISOCOPA SOCIEDADE CORRETORA PAULISTA S.A. 62.285.390/0001-40 24/09/2019 23/09/2020 o
ISULAMERICA INVESTIMENTOS GESTORA DE RECURSOS S.A. 21.813.291/0001-07 24/09/2019 23/09/2020 o
VINCI EQUITIES GESTORA DE RECURSOS LTDA (GRUPO VINCI PARTNERS) 10.917.835/0001-64 23/09/2019 22/09/2020 o
WESTERN ASSET MANAGEMENT DTVM LTDA 07.437.241/0001-41 07/10/2019 06/10/2020 o
XP GESTAO DE RECURSOS LTDA 07.625.200/0001-89 14/10/2019 13/10/2020 o
ADMINISTRADOR DE INVESTIMENTOS NPy DATA CREDENCIAMENTO DATA RENOVAGAO OBSERVAGAO AGAO
BANCO BNP PARIBAS BRASIL S.A 01.522.368/0001-82 02/05/2019 01/05/2020 o
BANCO BRADESCO S.A. (GRUPO BRADESCO) 60.746.948/0001-12 11/10/2019 10/10/2020 o
BANCO SANTANDER BRASIL S.A. 90.400.888/0001-42 25/10/2019 24/10/2020 o
BB DTVM (GRUPO BANCO DO BRASIL) 30.822.936/0001-69 08/10/2019 07/10/2020 o
BEM - DTVM LTDA (GRUPO BRADESCO) 00.066.670/0001-00 11/10/2019 10/10/2020 o
BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DTVM S.A. 02.201.501/0001-61 23/09/2019 22/09/2020 o
[CAIXA ECONOMICA FEDERAL 00.360.305/0001-04 01/10/2019 30/09/2020 o
INTRAG DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA 62.418.140/0001-31 27/09/2019 26/09/2020 o
ITAU UNIBANCO (GRUPO ITAU) 60.701.190/0001-04 26/08/2019 25/08/2020 o
LAD CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA 28.376.231/0001-13 01/10/2019 30/09/2020 o
ISOCOPA SOCIEDADE CORRETORA PAULISTA S.A. 62.285.390/0001-40 24/09/2019 23/09/2020 o
IDISTRIBUIDOR NPy DATA CREDENCIAMENTO DATA RENOVAGAO OBSERVAGAO AGAO
BANCO DO BRASIL S.A. (GRUPO BANCO DO BRASIL) 00.000.000/0001-91 16/10/2019 15/10/2020 o
ETERNUM AGENTE AUTONOMO DE INVESTIMENTOS EIRELI 12.049.428/0001-08 11/10/2019 10/10/2020 o
MAGNA — AGENTE AUTONOMO DE INVESTIMENTOS LTDA 13.426.885/0001-37 07/10/2019 06/10/2020 o
PERFORME AGENTE AUTONOMO DE INVESTIMENTOS EIRELI 10.819.611/0001-10 03/10/2019 02/10/2020 o
PRIVATIZA AGENTES AUTONOMOS DE INVESTIMENTOS LTDA 00.840.515/0001-08 01/10/2019 30/09/2020 o
ISOCOPA SOCIEDADE CORRETORA PAULISTA S.A. 62.285.390/0001-40 24/09/2019 23/09/2020 o

15. CONTROLES DE RATING DE QUALIDADE DE GESTAO DOS GESTORES DOS INVESTIMENTOS




GESTOR DE INVESTIMENTOS AGENCIA DE RATING NOTA DATA VENCIMENTO DO RATING TIPO DO RATING AcRo TOTAL
|AZ QUEST INVESTIMENTOS LTDA Moody's Ma2 27/10/2019 26/10/2020 Muito bom R$ 28.257.442,78
BB DTVM (GRUPO BANCO DO BRASIL) Fitch Ratings Excelente 04/09/2019 03/09/2020 Excelente RS 469.013.032,41
BRAM - DTVM (GRUPO BRADESCO) Fitch Ratings Excelente 05/12/2019 04/12/2020 Excelente RS 263.350.109,64
BRPP GESTAO DE P. EST. LTDA (GRUPO BRASIL PLURAL) Austing Rating QG2 03/02/2020 31/12/2020 Muito bom RS 8.381.689,25
BRZ INVESTIMENTOS LTDA Moody's mMQ2 21/10/2019 20/10/2020 Muito bom RS 574.453,62
CAIXA ECONOMICA FEDERAL Fitch Ratings Forte 04/09/2019 03/09/2020 Muito bom RS 747.125.077,92
|CONSTANCIA INVESTIMENTOS LTDA Austing Rating Q63+ 12/09/2019 31/08/2020 Bom R$ 27.951.116,99
ITAU UNIBANCO (GRUPO ITAU) Fitch Ratings Excelente 13/09/2019 12/09/2020 Excelente RS 115.570.601,97
LAD CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA - - - - Sem Rating NAO POSSUI RATING R$ 6.340.389,10
MONGERAL AEGON INVESTIMENTOS LTDA Moody's mQ2 10/07/2019 09/07/2021 Muito bom RS 10.203.422,33
QUELUZ GESTAO DE RECURSOS FINANCEIROS LTDA Austing Rating Q63+ 28/01/2020 31/12/2020 Bom R$ 16.857.735,50
RIO BRAVO INVESTIMENTOS LTDA Standard&Poor's AMP-2 30/10/2019 29/10/2020 Muito bom RS 3.640.412,64
SANTANDER BRASIL GESTAO DE RECURSOS LTDA Moody's ma1 13/12/2018 13/12/2019 Excelente COBRAR NOVO RATING RS 169.813.035,59
SOCOPA SOCIEDADE CORRETORA PAULISTA S.A. Standard&Poor’s AMP-3 22/10/2018 22/10/2019 Bom EM PRPOCESSO DE RENOVAGAO RS 7.479.774,86
ISULAMERICA INVESTIMENTOS GESTORA DE RECURSOS S.A. Standard&Poor’s AMP-1 27/06/2019 26/06/2020 Excelente RS 116.161.504,30
VINCI EQUITIES GESTORA DE RECURSOS LTDA (GRUPO VINCI PARTNERS) Fitch Ratings Forte 01/03/2019 18/02/2021 Muito bom RS 100.822.787,16
WESTERN ASSET MANAGEMENT DTVM LTDA Moody's ma1 06/11/2019 05/11/2020 Excelente R$ 58.752.889,70
XP GESTAO DE RECURSOS LTDA Moody's mal 24/04/2019 23/04/2020 Excelente RS 31.636.485,15

16.RISCO DE IMAGEM

Através da gestao dos diversos riscos j4 mencionados, utilizamos o site da RECIPREV para di ilizagéo do méximo de Bes dos investi Buscamos, o maximo de transparéncia dos dados, com vistas a melhor compreenséo da sociedade das agBes e procedimentos que estdo sendo tomados pela Autarquia Municipal de Previdéncia e Assisténcia a Saide dos Servidores — RECIPREV
| PARECER GERENCIA DE INVESTIMENTOS
Este ¢ o relatério mensal de Riscos Mensais da Carteira de i do Fundo Previdéncio Reciprev em idade com a Portaria RECIPREV N. 203 de 13/02/2019 e Politica de Riscos . A carteira de investimentos do Fundo Previdencidrio RECIPREV ndo possui nenhum desenquadramento quanto:

a) a0 percentual méximo que devemos ter em cada fundo de investimentos, exceto os 3 casos apontados neste relatério, mas que foram realizados em conformidade com a legislagéo da época;
b) ao percentual méximo de cada fundo em relagdo ao total de investimentos da carteira, que ndo possuimos nenhum fundo nesta condigao;
) totalmente atendimento da Politica de Investimentos;
d) totalmente atendi dos is de Gestores e i
e) totalmente atendi de Gestores e Admini com relagdo a Resolugo 4.695/2018, exceto os 4 casos apontados neste relatério, mas que foram realizados em conformidade com a legislagéo da época;

Adotamos os limites e condigdes estabelecidos na Resolugéo CMN Ne 3.922/2010, quanto aos fundos de investimentos e as instituigdes, com vistas a se evitar risco de imagem. Submetemos o relatério ao Comité de Riscos de Investimentos da Autarquia Municipal de Previdéncia e Assisténcia & Saide

José Marcos Alves de Barros Andreson Carlos Gomes de Oliveira Paulo José Batbosa
Gerente de Investimentos Chefe de Divisdo de Investimentos. Equipe Investimentos
PARECER DO COMITE DE RISCOS DA MUNICIPAL DE Pl E A SAUDE DOS (RECIPREV)

Concordamos com as informagdes do presente relatério.

Manoel Carneiro Soares Cardoso Francisco Canindé Antunes Furtado Junior José Marcos Alves de Barros Andreson Carlos Gomes de Oliveira
Diretor Presidente Diretor Vice-Presidente Gerente de Investimentos Chefe de Diviso de Investimentos
Paulo José Barbosa Juliana Cottard Giestosa

Equipe Investimentos Chefe da Ares de Controles Internos

Originais assinados e arquivados na Reciprev

Recife (PE), 11 de margo de 2020




