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TERMO DE RESPONSABILIDADE

No presente documento encontram-se as diretrizes para guiar os
processos de investimentos da Autarquia Municipal de Previdéncia e
Assisténcia a Saude dos Servidores — RECIPREV.

A elaboragédo desta Politica de Investimentos visa, além de atender as
exigéncias legais de acordo com a Resolugdo do CMN n°® 3.922/2010 de 25 de
novembro de 2010, e as Portarias do MPS n° 519 de 24 de agosto de 2011, n°
170 de 25 de abril de 2012 e n° 440 de 09 de outubro de 2012, a propiciar um
instrumento de orientagdo e controle para os procedimentos envolvendo os
investimentos da RECIPREV.

Deste modo, a Politica de Investimentos traz em seu contexto principal,
os limites de alocag@o em ativos de renda fixa, renda variavel e do segmento
de iméveis, em consonancia com a legislagdo vigente. Além destes limites, as
vedacdes especificas que visam dotar os gestores de orientagées quanto a
alocagao dos recursos financeiros em produtos e ativos adequados ao perfil e
as necessidades atuariais da RECIPREV.

Ao longo do documento, utilizam-se previsdes de cenarios projetados
pelo mercado atual e futuro, segundo o Relatério Focus do Banco Central e
analise realizada pela equipe da Geréncia de Investimentos e do Comité de
Investimentos da RECIPREV com base nas informagdes das instituicbes e do
mercado.

A presente Politica pode ser revista ou alterada durante o decorrer do
ano de 2015, conforme entendimentos da Diretoria Executiva, Geréncia de
Investimentos, Comité de Investimentos e Conselho Municipal de Previdéncia.
A vigéncia desta politica compreende o periodo entre 1¢ de janeiro de 2015 e
31 de dezembro de 2015.
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1. INTRODUGAO

Consoante o artigo 4° em seu § 1° da Resolugdo 3.922, de 25 de
novembro de 2010, emanada do Conselho Monetario Nacional, & dever dos
responsaveis pela gestao do RPPS, antes do exercicio a que se referir, definir
a Politica Anual de aplicagao dos recursos, devendo, justificadamente rever
a politica em curso de sua execugdo, com vistas a adequagao ao mercado
ou a nova legislagao. A Politica de Investimentos deve contemplar o modelo
de gestdo a ser adotada, a estratégia de alocagao dos recursos entre os
diversos segmentos de aplicagao e as respectivas carteiras de investimento, os
parametros de rentabilidade perseguidos, além dos limites utilizados para
investimentos em titulos e valores mobiliarios de emissdo ou coobrigagao de
uma mesma pessoa juridica.

No ambito da Resolugdo 3.922 de 25.11.2010 em seu artigo 2°, sdo
considerados recursos as disponibilidades oriundas das receitas correntes e de
capital, os demais ingressos financeiros auferidos pelo RPPS, as aplicagdes
financeiras, os titulos e os valores mobiliarios, os ativos vinculados por lei ao
regime proprio de previdéncia social e demais bens, direitos e ativos com
finalidade previdenciaria do RPPS.

Ja o artigo 5% da referida resolugao determina que, para que possa
vigorar, a mencionada politica deve ser previamente aprovada pelo érgéao
superior competente, e o Art. 1° da Portaria N ° 440 do MPS, de 09 de
outubro de 2013, estabelece que o DPIN (Demonstrativo da Politica de
Investimentos) devera conter as assinaturas dos responsaveis legais pelo
ente federativo e pela unidade gestora do RPPS e dos responsaveis pela
elaboragéo, aprovagao e execugdo da politica anual de investimentos do
RPPS.

Portanto, esta Politica de Investimentos descreve, em linhas gerais, a
filosofia e as praticas que norteiam a gestdo dos ativos da RECIPREV para o
ano de 2015, e tem como pilar as legislacdes a ela aplicadas.

2,  OBJETIVOS

O principal objetivo da Politica de Investimentos da RECIPREV para o
ano de 2015 é o de ilustrar, em linhas gerais, as diretrizes relativas a gestéo de
suas finangas, de forma que ao atingir e se possivel superar a meta atuarial
definida para o seu equilibrio econémico e financeiro ao longo do tempo, possa
garantir o efetivo pagamento dos seus segurados e pensionistas.
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Procura-se através deste documento assegurar o claro entendimento
néo so6 dos gestores, segurados e pensionistas, como também dos provedores
externos de servigos, além dos 6rgdos reguladores, dos objetivos e restricbes
quanto aos investimentos do Instituto.

Objetiva-se, também, com a Politica de Investimentos, observados os
fatores de liquidez, seguranga, rentabilidade e transparéncia, o
estabelecimento de critérios objetivos e racionais na avaliagdo das classes de
ativos, dos administradores, dos gestores externos e custodiantes de carteiras
de titulos publicos e de fundos de investimento, além das estratégias
empregadas de modo a diversificar a carteira, como forma de redugdo dos
riscos.

Portanto, por meio deste instrumento definem-se os critérios,
procedimentos e limites estabelecidos para a aplicagdo dos ativos financeiros,
levando-se em consideragao:

(@) as normas legais que regulamentam os RPPS;

(b) os objetivos e a meta atuarial da RECIPREV em conformidade
com as obrigagbes futuras apontadas no calculo atuarial;

(c) o perfil de investimento de curto, médio e longo prazo e o apetite
por risco;

(d) as perspectivas econémicas atuais e futuras.

A Autarquia Municipal de Previdéncia e Assisténcia a Saude dos
Servidores seguira os principios de ética e da transparéncia na gestio dos
investimentos tomando como referéncia principalmente as diretrizes e normas
estabelecidas nesta Politica, na Resolugdo 3.922/10 do Conselho Monetéario
Nacional e nas Portarias inerentes a matéria, do Ministério da Previdéncia
Social e da Autarquia Municipal de Previdéncia e Assisténcia & Salde dos
Servidores — RECIPREV, bem como do Comité de Investimentos, Diretoria
Executiva e Geréncia de Investimentos.

3. META ATUARIAL

Os investimentos financeiros da RECIPREV estao e serdo realizados em
2015, de forma a se obter retorno igual, ou se possivel superior, a variagéo do
IPCA (Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo) divulgado




rod RECIFE RECi
(8L 2SN PREFEITURA DA CIDADE PREV

mensalmente pelo IBGE (Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica),
acrescidos de uma taxa de juros de 6% a.a. (seis por cento ao ano), conforme
os calculos atuariais vigentes. Deste modo, esta é a meta definida.

4. COMPETENCIA DOS ORGAOS ENVOLVIDOS NA GESTAO
DOS RECURSOS

Os orgdos envolvidos na gestdo sdo: Conselho de Administragéo,
Comité de Investimentos, Diretoria Executiva e Geréncia de Investimentos.

4.1 Conselho Municipal de Previdéncia

Aprovar a Politica de Investimentos com base na legislagao vigente, em
conjunto com o Comité de Investimentos, estabelecendo os limites
operacionais por segmento: Renda Fixa, Renda Variavel e Iméveis.

4.2 Comité de Investimentos
Competéncias minimas:

a) Estabelecer as diretrizes gerais da Politica de Investimentos de
gestao financeira dos recursos do regime previdenciario, submetendo-as ao
Conselho de Administragdo para aprovacdo, bem como, efetuar a sua
aprovagao;

b) Propor e aprovar os planos de aplicagdes e resgates financeiros dos
recursos do regime previdenciario em consonancia com a Resolugdo
3922/2010 do Conselho Monetario Nacional e eventuais alteragoes;

c) Analisar a adogdo de melhores estratégias para as aplicagbes ou
resgates dos recursos, visando o cumprimento da meta atuarial;

d) Avaliar mensalmente as agbes adotadas no Ambito dos investimentos
e desinvestimentos em ativos financeiros bem como as performances dos
investimentos existentes ou dos que vierem a ser investidos:

e) Apreciar e analisar os cenarios econémico-financeiros de curto, médio
e longo prazo;

f) Observar e aplicar os limites de alocagdes de acordo com a Resolugéo
3922/2010 do Conselho Monetario Nacional e eventuais alteragoes;
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g) Deliberar, apés as devidas andlises, a despeito dos investimentos e
desinvestimentos;

h) Propor, se necessério, a revisdo da Politica de Investimentos ao
Conselho Municipal de Previdéncia, com vistas a adequagdo ao mercado ou a
nova legislacgao.

4.3 Diretoria Executiva e Geréncia de Investimentos

A Diretoria Executiva, voltada para os investimentos, é composta pelo
Diretor Presidente e o Diretor Executivo da Autarquia Municipal de Previdéncia
e Assisténcia & Salude dos Servidores de Recife, que em conjunto com a
Gerente de Investimento e do Chefe de Divisdo de Investimentos, terdo como
principais competéncias minimas:

a) Executar as diretrizes definidas pela Politica de Investimentos e pelo
Comité de Investimentos, em especial quanto as alocagbes e resgates dos
recursos da RECIPREV;

b) Deliberar e efetuar os credenciamentos ou exclusdes de instituicbes
e/ou de entidades autorizadas/credenciadas conforme normas e procedimentos
estabelecidos pelo Conselho Monetario Nacional, Ministério da Previdéncia
Social e pelas Portarias da RECIPREV;

c) Adotar todas as medidas necessarias com vistas a boa gestdo dos
recursos, com base nas normas emanadas pelos 6rgdos competentes, e boas
praticas do mercado;

d) Adotar mecanismos e sistemas de acompanhamento e controle dos
investimentos da RECIPREV, com vistas a adogao de agbes proativas que
visem atingir os objetivos e a meta atuarial:

e) A Geréncia de Investimentos dever4 realizar a selecio dos produtos,
a fim de subsidiar a decisdo de investimento e, antes de submeté-la a
consideragao do Comité de Investimentos, devendo efetuar a analise
envolvendo os seguintes aspectos:

e.1) Verificar se o Gestor, Administrador e o produto encontram-se
credenciados pela RECIPREV;

Politica Anual de Investimentos - RECIPRE 4
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e.2) Comportamento do produto em relagdo ao benchmark, quando
tratar-se de produto com alguns periodos de existéncia;

e.3) Dados de volatilidades, no caso do produto que possua alguns
periodos de existéncia;

e.4) Benchmark do produto;
e.5) Rentabilidade esperada do produto, se houver;

e.6) Enquadramento do produto na Resolugdo 3.922/2010 do Conselho
Monetario Nacional;

e.7) Classificagao de risco do produto, quando exigido pela Resolucéo
3.922/2010, efetuado por agéncia classificadora de risco em
funcionamento no Pais;

e.8) Classificagdo efetuada por agéncia classificadora de risco em
funcionamento no Pais de baixo Risco de Crédito ou de Boa qualidade
de gestdao e de ambiente de controle de investimento do Gestor dos
Investimentos, em conformidade com o Art. 15, § 2° da Resolugao
3.922/2010, bem como o item 9, desta Politica de Investimentos;

e.9) Outros informagdes julgadas relevantes pela equipe da Geréncia de
Investimentos.

O Diretor Presidente, o Diretor Executivo, o Gerente de Investimentos e
o Chefe de Divisao de Investimentos da Autarquia Municipal de Previdéncia e
Assisténcia a Saude dos Servidores de Recife, sdo membros efetivos do
Comité de Investimentos, além daqueles indicados pelo Prefeito da Cidade do
Recife, conforme Portarias de definigdes dos membros efetivos e suplentes do
Comité de Investimentos expedidas pela RECIPREV e publicadas no Diario
Oficial da Prefeitura da Cidade do Recife.

As alocagdes ou desinvestimentos em produtos e ativos buscaréao obter
resultados compativeis a Politica de Investimentos, a meta atuarial e o risco
adequado ao perfil da RECIPREV.

5. OBRIGAGOES DOS GESTORES/ORGAOS QUE COMPOEM A
GESTAO DO RPPS

Fo?tfca Anual de Inve—stimentos - RECIPREV 201
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Conforme o artigo 3° da Portaria n®* 519 editada pelo Ministério da
Previdéncia Social em 24/08/2011, e as inclusdes e alteragdes promovidas pela
Portaria do MPS n ° 440 de 09 de outubro de 2013, os responsaveis pela
gestao dos recursos do RPPS, além das obrigagbes previstas em Resolugao
do CMN (Conselho Monetario Nacional) dispondo sobre as aplicagdes dos
recursos dos RPPS, devem observar as seguintes:

| - quando as aplicagbes de parte ou da totalidade dos recursos da
RECIPREV néao forem realizadas pelos responsaveis pela sua gestao e sim por
intermédio de entidade autorizada e credenciada para tal, realizar processo
seletivo e submeté-lo a instancia superior de deliberagéo, tendo como critérios,
no minimo, a solidez patrimonial da entidade, a compatibilidade desta com o
volume de recursos e a experiéncia positiva no exercicio da atividade de
administragao de recursos de terceiros;

Il - exigir da entidade autorizada e credenciada, mediante contrato, no
minimo mensalmente, relatério detalhado contendo informagbes sobre a
rentabilidade e risco das aplicagbes;

lIl - realizar avaliagdo do desempenho das aplicacdes efetuadas por
entidade autorizada e credenciada, no minimo semestralmente, adotando de
imediato, medidas cabiveis no caso da constatagdo de desempenho
insatisfatorio;

IV - zelar pela promogdo de elevados padrdes éticos na condugdo das
operagOes relativas as aplicagbes dos recursos operados pelo RPPS, bem
como pela eficiéncia dos procedimentos técnicos, operacionais e de controle
das aplicagoes;

V - elaborar relatérios detalhados, no minimo, trimestralmente, sobre a
rentabilidade, os riscos das diversas modalidades de operagses realizadas nas
aplicagbes dos recursos do RPPS e a aderéncia a politica anual de
investimentos e suas revisdes e submeté-los as instancias superiores de
deliberagao e controle;

VI - assegurar-se do desempenho positivo de qualquer entidade que
mantiver relagdo de prestagdo de servigos e/ou consultoria nas operagbes de
aplicagéo dos recursos do RPPS e da regularidade do registro na Comissao de
Valores Mobiliarios — CVM;

Pdgina 6
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VIl - condicionar, mediante termo especifico, 0 pagamento de taxa de
performance na aplicagdo dos recursos do RPPS em cotas de fundos de
investimento, ou por meio de carteiras administradas, ao atendimento, além da
regulamentacdo emanada de 6rgaos competentes, especialmente da CVM
(Comissao de Valores Mobiliarios), no minimo, dos seguintes critérios:

a) que o pagamento tenha periodicidade minima semestral ou que
seja feito no resgate da aplicagao;

b) que o resultado da aplicagdo da carteira ou do fundo de
investimento supere a valorizagdo do indice de referéncia;

c) que a cobranga seja feita somente depois da dedugédo das
despesas decorrentes da aplicagdo dos recursos, inclusive da
taxa de administragao; e

d) que o parametro de referéncia seja compativel com a politica de
investimento do fundo e com os titulos que efetivamente o
componham.

Ainda sobre a taxa de performance, o artigo 4° da Portaria MPS n® 519
de 24/08/2011, veda o seu pagamento quando o resultado do valor da
aplicacéo for inferior ao seu valor nominal inicial ou ao valor na data da ultima
cobranca.

VIII - disponibilizar aos seus segurados e pensionistas:

a) a politica anual de investimentos e suas revisdes, no prazo de até
trinta dias, a partir da data de sua aprovagéao;

b) as informagdes contidas nos formularios APR — Autorizacdo de
Aplicagao e Resgate, no prazo de até trinta dias, contados da
respectiva aplicagdo ou resgate;

c) acomposi¢do da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até
trinta dias ap6s o encerramento do més;

d) os procedimentos de selegdo das eventuais entidades autorizadas e
credenciadas;

e) as informagbes relativas ao processo de credenciamento de
instituicbes para receber as aplicagdes dos recursos do RPPS;
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f) relagdo das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e
respectiva data de atualizagdo do credenciamento;

g) as datas e locais das reunides dos 6rgaos de deliberagao colegiada e
do Comité de Investimentos;

h) os relatérios elaborados do constantes do item V.

IX — na gestdo propria, antes da realizagdo de qualquer operagéo,
assegurar que as instituicdes escolhidas para receber as aplicagdes tenham
sido objeto de prévio credenciamento.

Para o prévio credenciamento deverao ser observados, e formalmente
atestados pelo representante legal do RPPS, no minimo:

a) atos de registro ou autorizagdo para funcionamento expedido pelo
Banco Central do Brasil ou Comissao de Valores Mobiliarios ou érgao
competente;

b) observagdo de elevado padrao ético de conduta nas operagoes
realizadas no mercado financeiro e auséncia de restricdes que, a
criterio do Banco Central do Brasil, da Comissdao de Valores
Mobiliarios ou de outros 6rgdos competentes, desaconselhem um
relacionamento seguro;

c) regularidade fiscal e previdenciaria.
Quando tratar-se de fundos de investimentos:

| — o credenciamento recaira sobre a figura do gestor e do administrador
do fundo, contemplando no minimo:

a) a analise do histérico e experiéncia de atuagdo do gestor e do
administrador do fundo de investimento e de seus controladores;

b) a analise quanto ao volume de recursos sob sua gestdo e

administragao, bem como quanto a qualificagdo do corpo técnico e
segregacao de atividades;

c) a avaliagdo da aderéncia da rentabilidade aos indicadores de
desempenho e riscos assumidos pelos fundos de investimentos sob
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sua gestdo e administragdo, no periodo minimo de dois anos
anteriores ao credenciamento.

Il — Devera ser realizada a analise e registro do distribuidor, instituicao
integrante do sistema de distribuigdo ou agente auténomo de investimento,
certificando-se sobre o contrato para distribuicio e mediagdo do produto
ofertado e a regularidade com a Comissao de Valores Mobiliarios — CVM.

A andlise dos quesitos verificados nos processos de credenciamento
devera ser atualizada a cada seis meses.

Com vistas ao atendimento das normas do referido credenciamento,
atentar para as condigdes previstas na Portaria da RECIPREV N° 470, de
21 de novembro de 2013.

As aplicagbes que apresentem prazos de desinvestimento, inclusive
prazos de caréncia e para conversdo de cotas de fundos de investimentos,
deverdo ser precedidas de atestado do responsavel legal pelo RPPS,
evidenciando a sua compatibilidade com as obrigages presentes e futuras do
regime.

O artigo 5° da Portaria MPS n? 519 de 24/08/2011, reza que a
documentacdo comprobatéria do cumprimento das obrigagbes de que tratam
as Portarias e a Resolugao do CMN dispondo sobre as aplicagbes dos recursos
dos RPPS devera permanecer a disposicdo dos orgdos de supervisédo
competentes.

6. ESTRUTURA DA GESTAO DOS ATIVOS

6.1 MODELO DE GESTAO

Conforme o Art.15, § 1% | da Resolugdo 3.922/2010 a gestdo das
aplicagbes dos RPPS poderd ser propria, por entidade autorizada e

credenciada ou mista.

Em atendimento a norma, a gestdo dos recursos financeiros da
RECIPREV sera PROPRIA.

Caracteriza-se como gestao propria dos recursos, quando o RPPS

realiza diretamente a execugdo da Politica de Investimentos de sua
carteira, decidindo sobre as alocagdes dos recursos, respeitados os
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parametros da legislagao, conforme a Portaria MPS N°® 440, de 09 de
outubro de 2013, em seu Art. 3°, IX, § 52 II.

6.2 CONTRATACAO DE CONSULTORIA

Na selecdo, acompanhamento e avaliagdo do desempenho de ativos e
de produtos de investimento, os Gestores e o Comité de Investimentos da
RECIPREV, poderao ser auxiliados por Consultoria de Valores Mobiliarios
especialmente contratada para esta finalidade, e elaborara relatérios trimestrais
para avaliagdo do desempenho da carteira e dos veiculos de investimentos do
Instituto.

A RECIPREV devera assegurar-se do desempenho positivo de qualquer
entidade que mantiver relagao de prestagdo de servigos e/ou consultoria nas
operagoes de aplicagbes dos recursos do RPPS e da regularidade do registro
na Comissao de Valores Mobiliarios — CVM.

6.3 CREDENCIAMENTO DAS INSTITUICOES

Os documentos e exigéncias necessarias ao credenciamento das
Instituicdes, em especial dos Administradores e Gestores, bem como dos
Distribuidores e Agentes Autdnomos serdo os constantes da Portaria N° 470 de
21 de novembro de 2013, da RECIPREV, devendo ser observado, no minimo o
contido no item 5, IX desta Politica de Investimentos.

O credenciamento das Instituigdes, conforme estabelecido na Portaria
acima e eventuais alteragdes, € requisito prévio para as alocagdes de recursos
da RECIPREV.

6.4 ADMINISTRADORES DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS

De acordo com a Resolugdo 3.922 do CMN, a Unica classe de ativos
passivel de aquisi¢do direta pelos RPPS é a representada pelos titulos pablicos
de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de
Liquidagdo e Custodia (SELIC). Além dos depésitos de poupanga em
instituicdes financeiras de baixo risco de crédito, a alternativa possivel de
investimento dos RPPS é através de fundos de investimento de diferentes
classes de ativos, rendimentos e riscos.

Ao credenciar e selecionar os administradores e gestores de recursos
de terceiros a RECIPREV estara tendo acesso a produtos que possibilitam a
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diversificagdo do seu patriménio financeiro, através de estruturas competentes
na analise e selegao de ativos e produtos de renda fixa e variavel, na avaliagdo
dos riscos de crédito e de mercado envolvidos e na construgdo de cenarios
macroeconémicos. Nao ha limite para a quantidade de administradores e
gestores a serem credenciados e selecionados.

Conforme a Instrugdo CVM n? 409 de 18/08/2004, a administragdo de
fundo de investimento compreende o conjunto de servigos relacionados direta
ou indiretamente ao funcionamento e a manutengéo do fundo, que podem ser
prestados pelo proprio administrador ou por terceiros por ele contratados por
escrito, em nome do fundo.

Aléem do servigo obrigatério de auditoria independente, o administrador
podera contratar, em nome do fundo, os seguintes servigos:

(@) agestdo da carteira do fundo;
(b)  aconsultoria de investimentos;

(c) as atividades de tesouraria, de controle e processamento dos
titulos e valores mobiliarios;

(d) adistribuicdo de cotas;
(e)  aescrituragdo da emisséo e resgate de cotas;

(f) a custédia de titulos e valores mobiliarios e demais ativos
financeiros; e

(@ a classificagdo de risco por agéncia especializada constituida no
pais.

Os contratos firmados referentes aos servigos previstos nos itens a, c, e,
bem como o g deverdo conter clausula que estipule a responsabilidade
solidaria entre o administrador do fundo e os terceiros contratados pelo fundo,
por eventuais prejuizos causados aos cotistas em virtude das condutas
contrarias a lei, ao regulamento e aos atos normativos expedidos pela CVM.

Independentemente da responsabilidade solidaria acima referida, o
administrador responde por prejuizos decorrentes de atos e omissdes proprios
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a que der causa, sempre que agir de forma contraria a lei, ao regulamento do
fundo e aos atos normativos expedidos pela CVM.

Caso o administrador ndo seja credenciado pela CVM como prestador
de servigo de custddia de valores mobiliarios, o fundo deve contratar instituigao
credenciada para esta atividade.

6.5 GESTORES DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS

A gestao da carteira de fundo de investimento é a gestao profissional,
conforme estabelecido no seu regulamento, dos titulos e valores mobiliarios
dela integrantes, desempenhada por pessoa natural ou juridica credenciada
como administradora de carteira de valores mobiliarios pela CVM, tendo o
gestor poderes para negociar, em nome do fundo de investimento, os referidos
titulos e valores mobiliarios.

Na avaliagao periodica de gestores de fundos de investimento, além do
desempenho dos produtos geridos, serdo também consideradas no minimo:

(@) atransparéncia no processo de gestao dos produtos;

(b)  a existéncia de estrutura de gestao segregada de outras areas da
instituicado com atividades conflitantes (chinese wall);

(c)  aconsisténcia na atividade de gestao de produtos de investimento,
de acordo com o regulamento definido para cada produto;

(d) e o rating da instituicdo gestora, dos fundos de investimento por
ela geridos, dos ativos que os compdem e de seus emissores,
guando for o caso.

Compete aos gestores previamente credenciados e selecionados o
envio sempre em tempo habil a RECIPREV, da documentacédo atualizada
relativa ao regulamento e ao perfil dos produtos escolhidos para investimento e
das movimentagdes realizadas pelo Instituto.

Deverdo também informar & RECIPREV, por escrito, a ocorréncia de
qualquer alteragao significativa na filosofia de investimento, a perda de um ou
mais funcionarios-chave na gestdo dos recursos, mudangas na estrutura
societaria da instituicdo gestora, enfim qualquer evento ou fato que possa
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impactar na qualidade da gestdo ou na integridade dos investimentos
realizados pelo Instituto.

6.6 AGENTE CUSTODIANTE

Relativamente a custodia de titulos e valores mobiliarios, menciona a
Resolugdo 3.922/2010 do CMN, artigo 17, que salvo para as aplicagbes
realizadas por meio de fundos de investimento, a atividade de agente
custodiante, responsavel pelos fluxos de pagamentos e recebimentos relativos
as operagOes realizadas no ambito dos segmentos de renda fixa e variavel,
deve ser exercida por pessoas juridicas registradas na CVM.

A RECIPREV podera contratar instituigdo financeira capacitada como
agente custodiante e na sua avaliagao anual sera levada em consideragao:

(@) aqualidade do atendimento;
(b)  aqualidade dos servigos prestados;

(c) a sua diligéncia na resolugdo de problemas e atendimento a
demandas;

(d)  asua competitividade quanto as taxas cobradas;

(e) e a sua regularidade no envio e a fidelidade das informagdes
prestadas nos relatérios.

7. ESTRATEGIA DE INVESTIMENTOS E DESINVESTIMENTOS

Os cenarios e projegdes econdémicas para o ano de 2015 exigem que a
RECIPREV, a fim de cumprir com seu objetivo de rentabilidade, atue de
maneira dinamica aproveitando da melhor maneira as oportunidades existentes
no mercado financeiro. Desta forma, a estratégia de investimento e
desinvestimento levara em consideragdo os cendrios e as regras definidas no
item 4.3.e, desta Politica de Investimentos, assim como todas as regras e
calculos internos de valores maximos admitidos por produtos e gestores, além
de outras analises julgadas necessarias ao processo de decisdo de
investimentos ou desinvestimentos realizadas pela Geréncia de Investimentos.

7 PdginaE
) ) : © W
}}#\}/ 4 (L}A%W




Politica Anual de Investimentos - RE'CIPRE V201 -

e g A

RECIFE REC‘?
PREFEITURA DA CIDADE PREV

A partir das analises o Comité de Investimentos decidira os
investimentos ou desinvestimentos dentre as diferentes classes de ativos.

A Resolugdo 3922/2010 do Conselho Monetario Nacional estabelece
que os recursos sejam alocados, exclusivamente, nos segmentos de: Renda
Fixa, Renda Variavel e Iméveis. Neste sentido, cumprindo com o disposto pelo
Conselho Monetario Nacional as aplicagbes do RPPS serdo alocadas
obedecendo aos seguintes limites:

7.1. Segmento de Renda Fixa

Neste segmento, os recursos do RPPS podem ser aplicados em carteira
propria de titulos de emissdo do Tesouro Nacional, em operagdes
compromissadas com lastro exclusivamente nesses titulos do Tesouro
Nacional, em caderneta de poupanga ou em fundos de investimento. E
admitida a aplicagdo em fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento, desde que seja possivel identificar e demonstrar que os
respectivos fundos mantenham as composigoes, limites e garantias exigidas
para os fundos de investimento que trata a legislagéao.

Pode-se alocar no segmento de renda fixa até 100% (cem por cento)
dos recursos do regime previdenciario, observados os dispositivos elencados

no artigo 7° e seus incisos da Resolugdo 3.922/2010 do Conselho Monetéario
Nacional.

Os tipos de investimento inseridos neste segmento e que podem receber
recursos dos RPPS sao:

7.1.1 Titulos Publicos Federais

Poderdao ser aplicados até 100% (cem por cento) dos recursos
disponiveis da RECIPREV em titulos publicos federais. A estratégia de
alocagdo em titulos pablicos consiste principalmente em reduzir o risco da
carteira e propiciar maior aderéncia & meta atuarial. Diante disso, as
negociagbes (compra/venda) serdo realizadas por meio de plataformas
eletronicas administradas por sistemas autorizados a funcionar pelo Banco
Central do Brasil ou pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) nas suas
respectivas areas de competéncia, admitindo-se, ainda, aquisicbes em ofertas
publicas do Tesouro Nacional por intermédio das instituigdes regularmente
habilitadas, desde que possam ser devidamente comprovadas, conforme
estabelece o artigo 7° § 1° da Resolugdo 3.922/2010 do Conselho Monetario
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Nacional, apés aprovagdo do Comité de Investimentos. Os principais titulos
emitidos e negociados no mercado atualmente sdo a Nota do Tesouro
Nacional-série B (NTN-B) e a Letra Financeira do Tesouro (LFT).

7.1.2 Fundos Exclusivamente Formados por Titulos Publicos
Federais

Poderdo ser aplicados até 100% (cem por cento) dos recursos
disponiveis da RECIPREV em cotas de fundos de investimentos, constituidos
sob a forma de condominio aberto, cujos regulamentos prevejam que suas
carteiras sejam representadas exclusivamente por titulos do Tesouro Nacional
e cuja politica de investimento assuma o compromisso de buscar o retorno de
um dos subindices do indice de Mercado Anbima (IMA) ou do indice de
Duragdo Constante Anbima (IDkA), com excegdo de qualquer subindice
atrelado a taxa de juros de um dia.

7.1.3 Operagdes compromissadas

Poderdo ser alocados até 15% (quinze por cento) dos recursos
disponiveis da RECIPREV em operagbes compromissadas, lastreadas
exclusivamente por titulos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no
Sistema Especial de Liquidagao e Custédia (SELIC).

7.1.4 Fundos Renda fixa ou Referenciados com Benchmark IMA
ou IDkA

Poderdo ser aplicados até 80% (oitenta por cento) dos recursos da
RECIPREV em fundos desta categoria desde que os

fundos sejam referenciados em indicadores de desempenho de renda
fixa, constituidos sob a forma de condominio aberto e cuja politica de
investimento assuma o compromisso de buscar o retorno de um dos subindices
do Indice de Mercado Anbima (IMA) ou do indice de Duragéo Constante (IDkA),
com excegao de qualquer subindice atrelado a taxa de juros de um dia. Os
regulamentos dos fundos deverdao determinar que os direitos, titulos e valores
mobiliarios que compdem suas carteiras ou respectivos emissores sejam
considerados de baixo risco de crédito em classificagdo efetuada por agéncia
classificadora de risco em funcionamento no Pais e, ainda, que o limite maximo
de concentragdo em uma mesma pessoa juridica, de sua controladora, de
entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou quaisquer
outras sociedades sob controle comum seja de 20% (vinte por cento).
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Subordina-se ainda, que a respectiva denominagao nao contenha a expressao
"crédito privado", conforme art. 7¢, § 2° da Resolugdo 3.922/2010 do Conselho
Monetario Nacional, e que as aplicagbes em cotas de um mesmo fundo de
investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimentos,
nao podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicagbes do RPPS,
conforme art. 13° da Resolugao 3.922/2010 do Conselho Monetéario Nacional.

7.1.5 Fundos de Renda Fixa ou Referenciados

Poderao ser aplicados até 30% (irinta por cento) dos recursos
disponiveis da RECIPREV em cotas de fundos de investimento classificados
como renda fixa ou como referenciados em indicadores de desempenho de
renda fixa, constituidos sob a forma de condominio aberto. Os regulamentos
dos fundos deverdo determinar que os direitos, titulos e valores mobiliarios que
compdes suas carteiras ou 0s respectivos emissores sejam considerados de
baixo risco de crédito em classificagdo efetuada por agéncia classificadora de
risco em funcionamento no Pais e, ainda, que o limite maximo de concentragéo
em uma mesma pessoa juridica, de sua controladora, de entidade por ela
direta ou indiretamente controlada e de coligada ou quaisquer outras
sociedades sob controle comum seja de 20% (vinte por cento). Subordina-se
ainda, que a respectiva denominagdao nao contenha a expressao "crédito
privado”, conforme art. 7%, § 2° da Resolugdo 3.922/2010 do Conselho
Monetario Nacional, e que as aplicagbes em cotas de um mesmo fundo de
investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimentos,
nao podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicagbes do RPPS,
conforme art. 13® da Resolugao 3.922/2010 do Conselho Monetario Nacional.

7.1.6 Poupanga

Em fungdo da baixa rentabilidade deste segmento, serdo permitidas
aplicacbes até o limite de 20% do Patriménio da RECIPREV em instituicao
financeira considerada de baixo risco de crédito por agéncia classificadora de
risco em funcionamento no Pais e condicionadas a que a institui¢ao financeira
nao tenha o respectivo controle societario detido, direta ou indiretamente, por
Estado.

7.1.7 Fundos de Investimentos em Direitos Creditérios Abertos
Poderéo ser aplicados até 15% (quinze por cento) do total dos recursos

disponiveis da RECIPREV em fundos de investimentos em direitos creditérios
abertos, desde que seja observado o procedimento especifico descrito no item
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7.1.10, desta politica de investimentos, bem como a resolugéo 3.922/2010 do
Conselho Monetario Nacional. Subordinam-se a que série ou classe de cotas
do fundo seja considerada de baixo risco de crédito, com base, dentre outros
critérios, em classificagao efetuada por agéncia classificadora de risco em
funcionamento no pais e, ainda, que o regulamento do fundo determine que o
limite maximo de concentragdo em uma mesma pessoa juridica, de sua
controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de
coligada ou quaisquer outras sociedades sob controle comum seja de 20%
(vinte por cento).

7.1.8 Fundos de Investimentos em Direitos Creditorios Fechados

Poderao ser aplicados até 5% (cinco por cento) do total dos recursos
disponiveis da RECIPREV em fundos de investimentos em direitos creditorios
fechados, desde que seja observado o procedimento especifico descrito no
item 7.1.10, desta politica de investimentos, bem como a resolugao 3.922/2010
do Conselho Monetario Nacional. Subordinam-se a que série ou classe de
cotas do fundo seja considerada de baixo risco de crédito, com base, dentre
outros critérios, em classificagao efetuada por agéncia classificadora de risco
em funcionamento no Pais e, ainda, que o regulamento do fundo determine que
o limite maximo de concentragdo em uma mesma pessoa juridica, de sua
controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de
coligada ou quaisquer outras sociedades sob controle comum seja de 20%
(vinte por cento).

7.1.9 Fundos de Investimentos em Renda Fixa, classificados como
Crédito Privado

Poderao ser aplicados até 5% (cinco por cento) dos recursos disponiveis
da RECIPREV em cotas de fundos de investimentos classificados como renda
fixa ou como referenciados em indicadores de desempenho de renda fixa que
contenham em sua denominagdo a expressdo "crédito privado”, e desde que
seja observado o procedimento especifico descrito no item 7.1.10, desta
politica de investimentos, bem como a resolugdo 3.922/2010 do Conselho
Monetario Nacional e desde que os regulamentos dos fundos prevejam que os
direitos, titulos e valores mobilidrios que compdem suas carteiras ou 0s
respectivos emissores sejam considerados de baixo risco de crédito em
classificagao efetuada por agéncia classificadora de risco em funcionamento no
Pais e, ainda, que o limite maximo de concentragdo em uma mesma pessoa
juridica, de sua controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente
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controlada e de coligada ou quaisquer outras sociedades sob controle comum
seja de 20% (vinte por cento).

7.1.10 Limites de Alocagao em FIDCs e Crédito Privado

Conforme determinado no artigo 7%, § 5% da Resolugdo 3922/2010 do
Conselho Monetario Nacional, a totalidade das aplicagdes em cotas de Fundos
de Investimentos em Direitos Creditérios em condominio aberto, em cotas de
Fundos de Investimentos em Direitos Creditérios constituidos sob a forma de
condominio fechado e em cotas de Fundos de Investimentos em renda fixa
classificados como Crédito Privado nao podera exceder o limite de 15% (quinze
por cento) do total dos recursos disponiveis.

7.2 Segmento de Renda Variavel

Poderdo ser alocados neste segmento até o limite de 30% (trinta por
cento) dos recursos disponiveis do regime previdenciario.

No segmento de renda variavel, os recursos dos RPPS serdo aplicados
em fundos de investimento em agdes, fundos de investimento multimercados,
fundos de investimento em participagées e fundos de investimento imobiliario.
E admitida a aplicagdo em fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento, desde que seja possivel identificar e demonstrar que os
respectivos fundos mantenham as composigdes, limites e garantias exigidas
para os fundos de investimento que trata a legislacao.

Os tipos de fundos de investimento inseridos neste segmento e que
podem receber recursos dos RPPS séo os previstos no Art. 8° e seus incisos
da Resolugao 3.922/2010 do Conselho Monetéario Nacional.

7.2.1 Fundos de Investimentos em Agdes Referenciados

Poderao ser aplicados até 30% (trinta por cento) em cotas de fundos de
investimento constituidos sob a forma de condominio aberto e classificados
como referenciados que identifiguem em sua denominagdo e em sua politica
de investimento indicador de desempenho vinculado ao indice Ibovespa, IBrX
ou IBrX-50. As aplicagbes em cotas de um mesmo fundo de investimento ou
fundo de investimento em cotas de fundos de investimentos, ndo podem
exceder a 20% (vinte por cento) das aplicagées do RPPS, conforme art. 132 da
Resolugao 3.922/2010 do Conselho Monetario Nacional.
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7.2.2 Fundos de Investimentos em Fundos de Indice em Agdes

Poderéo ser aplicados até 20% (vinte por cento) em cotas de fundos de
indices referenciados em agdes, negociados em bolsa de valores, admitindo-se
exclusivamente os indices do Ibovespa, IBrX e IBrX-50.

7.2.3 Fundos de Investimentos em Agdes

Poderao ser aplicados até 15% (quinze por cento) em cotas de fundos
de investimento em agdes, constituidos sob a forma de condominio aberto,
cujos regulamentos dos fundos determinem que as cotas de fundos de indices
referenciados em agbes que compdem suas carteiras estejam no ambito dos
indices |Ibovespa, IBrX ou IBrX-50.

7.2.4 Fundos de Investimentos Multimercado — aberto

Poderdo ser aplicados até 5% (cinco por cento) em fundos de
investimentos multimercado, constituidos sob a forma de condominio aberto. O
regulamento deve determinar que se trata de fundos sem alavancagem.

7.2.5 Fundos de Investimentos em Participagbes — fechados

Poderéo ser aplicados até 5% (cinco por cento) dos recursos disponiveis
da RECIPREV. Ressaltamos que essa categoria de investimento demandara
uma analise ainda mais rigorosa, evidenciando a formatagéo da sua estrutura,
foco setorial dos ativos que o compdem, a iliquidez e demais riscos pertinentes
ao seguimento de ativos estruturados.

7.2.6 Fundos de Investimentos Imobiliarios — cotas negociadas
em bolsa

Poderé&o ser aplicados até 5% (cinco por cento) dos recursos disponiveis
da RECIPREV em fundos de investimentos imobiliarios, com cotas negociadas

em bolsa de valores. Ressaltamos que essa categoria de investimento,
também demanda uma analise ainda mais rigorosa.

7.3 Segmento Imoveis
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As aplicagbes no segmento de imdveis serdo efetuadas exclusivamente com os
imoveis vinculados por lei ao RPPS, que poderdo ser utilizados para a
aquisicao de cotas de fundos de investimento imobiliario, cujas cotas sejam
negociadas em ambiente de bolsa de valores, conforme previsto no art. 9° da
Resolugao 3.922/2010 do Conselho Monetario Nacional.

8.

Vedacgdes

De acordo com a Resolugéo 3.922/2010 do CMN é vedado aos RPPS:

(@)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(@)

PohncaAnualdelnvemmentos RECIPREV 20015
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Adquirir titulos publicos federais que nao sejam registrados no
SELIC;

Aplicar recursos na aquisigdo de cotas de fundo de investimento
cuja atuagdo em mercados de derivativo gere exposigao superior
a uma vez o respectivo patriménio liquido;

Aplicar recursos na aquisigéo de cotas de fundo de investimento
cujas carteiras contenham titulos que ente federativo figure como
devedor ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigagdo sob
qualquer outra forma;

Aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento
em direitos creditorios nao padronizados;

Praticar operagdes denominadas day-trade, assim consideradas
aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia,
independentemente de o regime préprio possuir estoque ou
posicdo anterior do mesmo ativo, quando se tratar de
negociagdes de titulos plblicos federais realizadas diretamente
pelo RPPS;

Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas,
titulos de crédito ou outros ativos que ndo os previstos na
Resolugao 3.922/2010;

Possuir mais de 25% (vinte e cinco por cento) do patriménio
liquido de um mesmo fundo. Este limite é facultativo nos 120
(cento e vinte) dias subsequentes a data de inicio das atividades
do fundo;

(, Pdgina 20
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(h)  As aplicagées em cotas de um mesmo fundo de investimento ou
fundo de investimento em cotas de fundos de investimento
apresentados nas classes Ill e IV do segmento de renda fixa
(itens 7.1.4 e 7.1.5 desta Politica de Investimentos), como na
classe | do segmento de renda variavel (item 7.2.1 desta Politica
de Investimentos), ndo podem exceder 20% (vinte por cento) das
aplicagbes dos recursos do RPPS;

(i) Pagar taxa de performance quando o resultado do valor da
aplicagao for inferior ao seu valor nominal inicial ou ao valor na
data da ultima cobranga;

(j) Adotar outras modalidades expressamente vedadas pela presente
Politica de Investimentos e na Resolugdo 3.922/10 do Conselho
Monetario Nacional;

(k)  Fundos de Renda Fixa — Serao efetuadas aplicagdes apenas em
fundos cujas carteiras contenham, exclusivamente, ativos
classificados como de baixo risco de crédito, com classificagao
por agéncia classificadora de risco em funcionamento no pais;

(I Aplicar recursos em cotas de um mesmo fundo de investimento
ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento que
faca alocagdes ou que conste do regulamento a possibilidade de
se efetuar alocagbes em ativos classificados como investimento
no exterior ou em BDR de nivel .

9. PRECIFICACAO E MARCAGAO DOS ATIVOS

Na existéncia de carteira propria de titulos de emissdo do Tesouro
Nacional, compete ao responsavel pela gestdo do RECIPREV observar as
informagdes divulgadas, diariamente, por entidades reconhecidamente idéneas
pela sua transparéncia e elevado padrdo técnico na difusdo de precgos e taxas
dos titulos. A finalidade € a de utilizagdo como referéncia em negociagdes no
mercado financeiro, antes do efetivo fechamento da operagdo e para a
marcacao a mercado dos mencionados titulos. Caso a gestdo da mencionada
carteira seja feita por entidade autorizada e credenciada, deve a gestdo do

Instituto exigir que a marcagao a mercado dos referidos titulos seja efetuada
pelo gestor.

Poht:caAnuaI de Investimentos - RECIP EW2015
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Em relacdo aos fundos de investimento, por serem geridos
externamente, cabe primariamente aos seus gestores observar os critérios de
precificacao dos ativos respeitando as normas preestabelecidas pelo mercado
e pela legislagao vigente.

De forma geral, a RECIPREV estabeleceu o critério de marcagao a
mercado dos ativos, ndo importando o veiculo de investimento. Excecgéo feita
aos fundos de investimentos compostos, exclusivamente, por titulos publicos
federais, cujo critério de marcagao dos ativos seja pela curva, visando retirar a
volatilidade. Cabera aos gestores dos referidos fundos observar os critérios de
precificagdo dos ativos pela curva, respeitando as normas preestabelecidas
pela legislagao vigente.

10. RATING DAS INSTITUICOES

De acordo com o Artigo 15, § 2° da Resolugao 3922/2010 do Conselho
Monetario Nacional, a RECIPREV somente podera aplicar recursos do regime
previdenciario em carteira administrada ou em cotas de fundo de investimento
geridos por instituicdo financeira, demais instituicbes autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil ou pessoas juridicas autorizadas pela Comisséao
de Valores Mobiliarios para o exercicio profissional de administragdo de
carteira considerada, pelos responsaveis pela gestdo de recursos do regime
proprio de previdéncia social, com base, dentre outros critérios, em
classificagdo efetuada por agéncia classificadora de risco em funcionamento no
Pais, como:

| — de baixo Risco de Crédito;

Il — de boa qualidade de gestdo e de ambiente de controle de
investimento.

11. CLASSIFICAGAO E CONTROLE DOS RISCOS DE GESTAO

Qualquer que seja o modelo de gestdo, os riscos a que esta sujeita
estdo classificados abaixo e é preocupagdo constante da RECIPREV o seu
continuado monitoramento.

11.1 RISCO DE MERCADO

E o risco a que todas as modalidades de aplicagbes financeiras estao
sujeitas. Derivam das incertezas quanto ao resultado de um investimento

Politica Anual de Investimentos - RECIPREV 2015 [\
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{ dadas as oscilagdes nas taxas e pregos, em decorréncia das mudangas nas
| condigbes de mercado.

Para o seu controle, sdo apuradas as volatiidades das diferentes
classes de ativos a que a carteira da RECIPREV esta exposta.

Com base neste critério, podem ser monitorados, além dos fatores de
risco com maior impacto na carteira, os valores financeiros envolvidos.

Cabe também destacar a importancia do monitoramento da correlagdo
{ entre diferentes mercados, como forma de antecipar os impactos na carteira do
{ Instituto.

Para otimizar os resultados obtidos pela gestdo da carteira de ativos
podem ser geradas fronteiras eficientes, onde serdo evidenciados os retornos
possiveis dados determinados graus de risco.

Através do indice de Sharp, pode também ser avaliado o retorno da
carteira frente ao fator risco.

11.2 RISCO DE CREDITO

E o risco conhecido como institucional ou de contraparte. E quando ha a
possibilidade de que o emissor ou garantidor de determinado ativo, ndo honre
as condigoes e prazos pactuados e contratados com o investidor.

Para avaliar o risco de crédito a que a RECIPREV estara sujeito nos
investimentos que realizar, fundamentara as suas decisdes em avaliagdes de
crédito (ratings) elaboradas por agéncias de certificacdo e classificagdo de
riscos que sejam de notério e expressivo conhecimento do mercado financeiro
e de capitais.

Na hipotese de que determinado investimento realizado pela RECIPREV
exija classificagdo de risco de crédito, sera considerado aquele que tenha baixo
risco conforme os padrdes de avaliagdo das agéncias de classificagdo de
riscos.

11.3 RISCO DE LIQUIDEZ

E o risco associado a existéncia de compradores e vendedores de
determinado ativo ao longo do tempo. Em mercados de baixa liquidez, para
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que haja a possibilidade de negociagdo de determinado ativo pode ser
' necessario abrir mao do prego pretendido.

( Para mitigar este risco, a RECIPREV mantém percentual adequado de
i seus recursos financeiros em ativos de liquidez imediata, tendo em vista os
{ Seus compromissos no curto e médio prazo.

11.4 INSTRUMENTOS DE GESTAO DOS RISCOS

Para minimizar os riscos a RECIPREV utiliza-se dos diversos relatorios
{ disponiveis no mercado, bem com do Sistema ECONOMATICA (Sistema de
{ Gestéo), através do qual podemos obter véarios indicadores de gestdo e com
{ isso, obter o melhor equilibrio do risco x retorno, assim como das planilhas
( internas de acompanhamento e controles, e dos cenarios do mercado.

12. CENARIO ECONOMICO PARA O EXERCICIO DE 2015
12.1 MERCADO EXTERNO

As principais economias mundiais caminham com dificuldades. A China
vem apresentando crescimento dentro do esperado (7,5%), mas a atividade
econdmica esta desacelerando. A Zona do Euro continua na luta contra o
desemprego e o risco de deflagdo. Apenas os EUA seguem crescendo de
forma sustentavel, embora lentamente.

A expectativa para o PIB mundial segundo anélise do Ital Asset
Management do més de outubro de 2014 é de 3% e 3,5% para 2014 e 2015
respectivamente. Ainda segundo esta andlise o crescimento serd de forma
desigual e se dara da seguinte forma: Zona do Euro e Japao devem crescer em
torno de 1% (inclusive, atualmente os numeros do Japao indicam recesséo);
China, entre 7% e 7,5%; e EUA, que detém 25% do PIB mundial, deve ficar em
torno de 2% e 3,5% em 2014 e 2015, respectivamente.

Vale salientar que dois acontecimentos de impacto global estio afetando
negativamente a economia brasileira. Sdo eles: A queda dos pregos das
commodities e o fortalecimento do délar. Tratando, especialmente, do minério
de ferro, o Brasil & um dos maiores produtores do mundo e o prego desta
commoditie caiu significativamente nos Gltimos anos. Esta queda nos pregos se
deve ao desaguecimento da economia chinesa que é responsavel por mais da
metade da importagao de todo minério de ferro comercializado entre paises, e
portanto, tem grande influéncia sobre os precos. Com relagdo ao dblar, a
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expectativa de que o aumento da taxa de juros nos EUA esteja cada vez mais
proximo tem contribuido para o fortalecimento da moeda americana. Além
disso, os estimulos monetarios concedidos na Zona do Euro, no Japdo e na
China por seus respectivos governos contribuem para o maior fortalecimento
da moeda americana.

A expectativa para 2015 é de que a economia mundial esteja se
recuperando ao longo do ano. Portanto, ndo se pode esperar muito do cenario
externo para o proximo ano. A velocidade e consisténcia dos resultados vao
depender da eficacia dos ajustes de cada pais, em relagdo a seus mercados
internos.

12.2 MERCADO INTERNO

O Brasil teve um ano dificil em 2014. Inflagdo alta, baixo nivel de
emprego, queda nos investimentos e na atividade industrial, sdo alguns dos
fatores que levaram o pais a ter um crescimento proximo de zero no ano.

Para 2015, o cenario & desafiador. Serdo necessarios varios ajustes na
politica econdmica para iniciar a retomada do crescimento. Sdo esperadas
medidas como ajustes fiscais no intuito de equilibrar as contas publicas,
elevagdo dos pregos administrados e redugdo da carga tributaria a fim de
incentivar o investimento e devolver a confianga dos empresarios.

De acordo com o segundo relatério FOCUS do Banco Central do Brasil
do més de novembro de 2014 a expectativa da mediana do IPCA para 2015 é
de 6,40%, ainda bem acima do centro da meta de 4,5%, porém, dentro da
margem superior de 6,5%. Vale salientar que diversas medidas ja sinalizadas
pelo governo, como o aumento do prego da gasolina e da energia elétrica,
assim como a depreciagao do real frente ao délar tem como efeito uma maior
pressdo sobre a inflagao, tornando ainda mais dificil a tarefa do governo.

Em relagéo a taxa basica de juros SELIC a expectativa é de que em
2014 ela encerre o ano em 11,5% e aumente em 2015 chegando ao final do
ano em torno de 12,00%. Vale salientar que alguns outros mecanismos, que
nao a taxa de juros, podem ser utilizados para controlar a inflagdo, como a
diminuicdo do acesso ao crédito e o ajuste fiscal com aumento de impostos.

Em relacdo ao PIB a expectativa para 2015 & de modesto crescimento.

De acordo com o relatério FOCUS o Brasil crescera apenas 0,8% no ano. Este
baixo desempenho se deve aos diversos ajustes que serdo realizados para por
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a economia em situagao melhor. Com isso, espera-se que no médio prazo a
economia mostre sinais de recuperagdo, com crescimento da atividade
industrial, geragao de emprego e aumento no consumo.

A seguir apresentamos as medianas das expectativas de varios
indicadores da economia do Brasil para os anos de 2014 e 2015, colhidas junto
ao Banco Central do Brasil, bem como de dados extraidos do Gltimo relatério
FOCUS do Banco Central do Brasil de 14 de novembro de 2014.

12.3 INDICADORES DO MERCADO INTERNO

Mediana

Indicador 2014 2015
IPCA (%) 6,40 6,40
INPC (%) 6,22 5,81
IGP-M (%) 3,48 5,55
IGP-DI 3,44 5,57
INPC 6,22 5,81
Crescimento do PIB (%) 0,21 0,80
Taxa de Cambio - Fim do Ano (RS/USS) 2,53 2,61
Taxa Over SELIC - Fim do Periodo (% a.a) 11,50 12,00

Fonte: Relatorio Focus do Banco Central do Brasil — Expectativas de Mercado (14/11/2014):

https://www3.bcb.gov.br/expectativas/publico/consulta/serieestatisticas
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12.4 RELATORIO FOCUS DO BANCO CENTRAL DO BRASIL

&t mm"“ Focus - Relatério de Mercado
14 de novembro de 2014

Expectativas de Mercado
Inflagao nos proximos 12 meses suavizada
. Ha 4 Comportamento
Mediana - agregado somanas | 4 1 semana Hoje cigampe

IPCA (%) 837 642 644 | A (3)
IGP-DI (%) 545 574 5,74 - (1)
BEAUL) 554 577 581 A )
~TPCTpe (%) 530 5,48 546 |V M

* comportamento dos indicadores desde o (itimo Relalono de Mercado, os valores antra parénteses expressam o niimero de
semanas em que vem ocommendo o ltimo comportamento

( A aumento, W diminuiciio ou = eslabilidade)
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Fonte: Relatorio Focus do Banco Central do Brasil — Expectativas de Mercado (14/11/2014):
http://www.beb.gov.br/?FOCUS
Pdgina 34

9

\h/




e . e s s e . . e . . . . . e . AR AR A AR . . AR A A A S . M. . S . . . B A s

N RECIFE REC'?
| PREFEITURA DA CIDADE PREV

13. TRANSPARENCIA

A Autarquia Municipal de Previdéncia e Assisténcia a Salde dos
Servidores Recife busca por meio da sua Politica de Investimentos, estabelecer
critérios de transparéncia e governanga em seus processos internos de
investimentos. Desta forma foram definidos procedimentos para divulgagdo das
informagoes relativas aos investimentos do regime previdenciario

14,  DISPONIBILIZAGAO DAS INFORMAGOES

Os dados, informagodes e relatérios diversos, sdo publicados no Portal da
Transparéncia, localizado no sitio eletrénico da Prefeitura da Cidade do Recife.
(http://www2.recife.pe.gov.br), conforme a seguir:

a) A integra desta Politica de Investimentos, bem como quaisquer
alteragdes que vierem a ser efetuadas em até 30 dias apds a aprovagao,

conforme Portaria MPAS 519 de 24 de agosto de 2011;

b) No prazo de até 30 dias ap6s o encerramento do més, a composigao
da carteira de investimentos da RECIPREYV,;

c) Os relatérios de Credenciamento de Instituigbes e suas respectivas
atualizacoes;

d) A relagao das Entidades Autorizadas e Credenciadas;

e) Data, hora e local das reunides do Comité de Investimentos;

f) Data, hora e local das reunides do Conselho Municipal de Previdéncia;
g) As informagbes contidas nos formularios APR — Autorizagdo de
Aplicacdo e Resgate, no prazo de até 30 dias, contados da respectiva

aplicagao ou resgate;

h) Atas das reunides do Comité de Investimentos e do Conselho
Municipal de Previdéncia;

i) Trimestralmente, relatério detalhado sobre a rentabilidade, os riscos
das diversas modalidades de operagbes realizadas nas aplicagbes dos
recursos da RECIPREV e a aderéncia a politica anual de investimentos.
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15. ALOCAGAO-OBJETIVO

S

Apés a analise da carteira de investimentos da RECIPREV e
considerado o cenario econémico e financeiro atual e futuro, foi definida uma
Alocagao-Objetivo para ser executada pelo Instituto até o fim do ano de 2015,

conforme segue:

RESUMO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

Alocagdo dos Recursos/Diversificagao

Alocacao dos Recursos

Imobveis - Art. 9°

Limite da Estratégia de
Resolugao % Alocacao %
Renda Fixa - Art. 7° |
Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 7, |, “a" 100% 100%
F1100% Titulos TN - Art. 7°. |, “b” 100% 100%
Operagoes Compromissadas — Art. 7°,11 15% 15%
Fl Renda Fixa/Referenciados RF — Art. 7°, Il 80% 80%
Fl de Renda Fixa— Art. 7°, IV 30% 30%
Poupanga - Art. 7%,V 20% 0%
*Fl em Direitos Creditorios — Aberto — Art. 7°, VI 15% 15%
“Fl em Direitos Creditorios — Fechado — Art. 7°, VI, “a” 5% 5%
*FI Renda Fixa “Crédito Privado” — Art. 77, VII, "b” 5% 5% ]
Renda Variavel — Art. 8° _|
Fl Agdes referenciados — Art. 8°, | 30% 30%
Fl de Indices Referenciados em Agbes - Art. 8°, Il 20% 20%
Fl em Agdes - Art. 8°, III 15% 15%
FI Multimercado — aberto - Art. 8°, IV 5% 5%
Fl em Participagoes - fechado - Art. 8°, V 5% 5%
Fl Imobiliario - cotas negociadas em bolsa - Art. 8°, VI 5% 5%

e superiores

Iméveis vinculados por Lei ao RPPS, de acordo com o Art. 9%, sem definigao de limites inferiores

*O total das aplicagbes do Art. 7% incisos VI e VIl ndo deverd exceder 15% do patrimonio liquido da
RECIPREV, e o total do inciso VIl "a" e "b" também né&o podera ultrapassar 5%.

—

é VPoh'tica Anua!delinv;stirr;zh}osi- RECIP_R;E vV 1.5- -
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16. CRONOGRAMA DAS REUNIOES DO COMITE DE INVESTIMENTOS

DA AUTARQUIA MUNICIPAL DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA A

SAUDE DOS SERVIDORES - ANO 2015

Data Local Horario
28.01.2015 Sala de reuniao do RECIPREV 10 horas
25.02.2015 Sala de reuniao do RECIPREV 10 horas
25.03.2015 Sala de reunidao do RECIPREV 10 horas
29.04.2015 Sala de reuniao do RECIPREV 10 horas
27.05.2015 Sala de reuniao do RECIPREV 10 horas
17.06.2015 Sala de reunido do RECIPREV 10 horas
29.07.2015 Sala de reuniao do RECIPREV 10 horas
26.08.2015 Sala de reunido do RECIPREV 10 horas
30.09.2015 Sala de reunido do RECIPREV 10 horas
28.10.2015 Sala de reunido do RECIPREV 10 horas
25.11.2015 Sala de reunido do RECIPREV 10 horas
16.12.2015 Sala de reuniao do RECIPREV 10 horas

% Pahtzca Anual de Investrmem
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17. CRONOGRAMA DAS REUNIOES DO CONSELHO MUNICIPAL DE
PREVIDENCIA DA AUTARQUIA MUNICIPAL DE PREVIDENCIA E
ASSISTENCIA A SAUDE DOS SERVIDORES - ANO 2015

Data Local Horario
26.02.2015 Sala de reunido do RECIPREV 15 horas
30.04.2015 Sala de reuniao do RECIPREV 15 horas
02.07.2015 Sala de reuniao do RECIPREV 15 horas
03.09.2015 Sala de reunido do RECIPREV 15 horas
12.11.2015 Sala de reuniao do RECIPREV 15 horas
03.12.2015 Sala de reunido do RECIPREV 15 horas

18. APROVAGAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

Esta Politica de Investimentos foi aprovada em 26/11/2014, pelo Comité
de Investimentos da RECIPREV, conforme Ata N° 10/2014 do Comité de

Investimentos, e em 03/12/2014, pelo Conselho Municipal de Previdéncia,
conforme Ata do Conselho Municipal de Previdéncia de 03/12/2014.

PohtlcaAnuaide.’nv timentos - REC!P EV2
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