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TERMO DE RESPONSABILIDADE

No presente documento encontram-se as diretrizes para guiar os processos de
investimentos da Autarquia Municipal de Previdéncia e Assisténcia a Saude dos
Servidores — RECIPREV.

A elaboragao desta Politica de Investimentos visa, além de atender as
exigéncias legais de acordo com as Resolugées do Conselho Monetario n°
4.392 de 19 de dezembro de 2014 e n° 3.922 de 25 de novembro de 2010, e as
Portarias do Ministério da Previdéncia Social n° 300 de 03 de julho de 2015; n°
185 de 14 de maio de 2015; n° 65 de 26 de fevereiro de 2014; n° 440 de 09 de
outubro de 2013; n° 170 de 25 de abril de 2012; n° 519 de 24 de agosto de
2011 e n® 402 de 10 de dezembro de 2008, a propiciar um instrumento de

orientacao e controle para os procedimentos envolvendo os investimentos da
RECIPREV

Deste modo, a Politica de Investimentos traz em seu contexto principal, os
limites de alocagédo em ativos de renda fixa, renda variavel e do segmento de iméveis,
em consonancia com a legislagdo vigente. Além destes limites, as vedacdes
especificas que visam dotar os gestores de orientagées quanto a alocagdo dos

recursos financeiros em produtos e ativos adequados ao perfil e as necessidades
atuariais da RECIPREV.

Ao longo do documento, utilizam-se previsdes de cenarios projetados pelo
mercado atual e futuro, segundo o Relatério Focus do Banco Central e analise
realizada pela equipe da Geréncia de Investimentos e do Comité de Investimentos da
RECIPREV com base nas informagdes das instituicdes e do mercado.

A presente Politica pode ser revista ou alterada durante o decorrer do ano de
2016, conforme entendimentos da Diretoria Executiva, Geréncia de Investimentos,
Comité de Investimentos e Conselho Municipal de Previdéncia. A vigéncia desta
politica compreende o periodo entre 1° de janeiro de 2016 e 31 de dezembro de 2016.




SUMARIO

i ? INTRODUGAO. ..o ceesscesssscnssessssscnssssesssessesseessesesesen 1
2. OBJETIVOS ..ooormerecrerrsesesssmsessssmsssssessessssees 2
3 META ATUARIAL 3

4, COMPETENCIA DOS ORGAOS ENVOLVIDOS NA GESTAO DOS RECURSOS...3

4.1 Conselho Municipal de Previdéncia 3
4.2 Comité de Investimentos 3
4.3 Diretoria Executiva e Geréncia de Investimentos 4

5. OBRIGACOES DOS GESTORES/ORGAOS QUE COMPOEM A GESTAO DO
PP s s S S0 A e A eSS AP BT TR PSSR

5
6. ESTRUTURA DA GESTAO DOS ATIVOS 9
6.1 MODELO DE GESTAO 9
6.2 CONTRATACAO DE CONSULTORIA ..o s a1
6.3 CREDENCIAMENTO DAS INSTITUICOES 11
6.4 ADMINISTRADORES DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS 11
6.5 GESTORES DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS...... 12
6.6  AGENTE CUSTODIANTE 13
% ESTRATEGIA DE INVESTIMENTOS E DESINVESTIMENTOS oo 13
7.1.  Segmento de Renda Fixa 14
7.1.1 Titulos de emissdo do Tesouro Nacional 16
7.1.2 Fundos Exclusivamente Formados por Titulos de Emissdo do Tesouro
| b T T B 17
7.1.3 Operagdes compromissadas ¥

7.1.4 Fundos Renda fixa ou Referenciados com Benchmark IMA ou IDKA..... 17

7.1.5 Fundos de Renda Fixa ou Referenciados 18
7.1.6  Poupanga e/ou Letras Imobilidrias Garantidas 18
7.1.7 Fundos de Investimentos em Direitos Creditorios ADertos .. 19

7.1.8 Fun




7.1.9 Fundos de Investimentos em Renda Fixa, classificados como Crédito

PIIVAAD, oncanmamuisiis

7.1.10 Limites de Alocagao em FIDCs e Crédito Privado

7.2 Segmento de Renda Variavel

7.2.1 Fundos de Investimentos em Acdes Referenciados......

7.2.2 Fundos de Investimentos em Fundos de Indice em A¢des

7.2.3 Fundos de Investimentos em Acdes

7.2.4 Fundos de Investimentos Multimercado - aberto

7.2.5 Fundos de Investimentos em Participacoes - fechados.....

7.2.6 Fundos de Investimentos Imobilidrios - cotas negociadas em bolsa

7.3 Segmento Imoveis

8. VEDACOES ...

9 PRECIFICACAO E MARCAGAO DOS ATIVOS...

10.  RATING DAS INSTITUICOES....cureemerrssccnren

11. CLASSIFICAGCAO E CONTROLE DOS RISCOS DE GESTAO

11.1  RISCO DE MERCADO

11.2 RISCO DE CREDITO

11.3  RISCO DE LIQUIDEZ

11.4 INSTRUMENTOS DE GESTAO DOS RISCOS

12. CENARIO ECONOMICO PARA O EXERCICIO DE 2016

12.1  MERCADO EXTERNO

12,2 MERCADO INTERNO .o

12.3  INDICADORES DO MERCADO INTERNO

13. TRANSPARENCIA ..

14. DISPONIBILIZAGAO DAS INFORMACOES...........

15.  ALOCACAO-OBJETIVO

16.CRONOGRAMA DAS REUNIOES DO COMITE DE INVESTIMENTOS DA
AUTARQUIA MUNICIPAL DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA A SAUDE DOS
SERVIDORES - ANO 2016.......

19
20
20
21
21
21
21
21
22
22
22
24
25
26
26
26
27
27
27
27

29

.30

31

31

32




17. CRONOGRAMA DAS REUNIOES DO CONSELHO MUNICIPAL DE
PREVIDENCIA DA AUTARQUIA MUNICIPAL DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA A

SAUDE DOS SERVIDORES - ANO 2016 33
18.  APROVACAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS 34
19.  ASSINATURAS oo ) 35

20. RELATORIOS FOCUS DO BANCO CENTRAL DO BRASIL 36




Consoante o artigo 4° em seu § 1° da Resolugédo 3.922, de 25 de novembro de
2010, emanada do Conselho Monetario Nacional, é dever dos responsaveis pela
gestdo do RPPS, antes do exercicio a que se referir, definir a Politica Anual de
aplicacao dos recursos, devendo justificadamente rever a politica em curso de sua
execucao, com vistas a adequacao ao mercado ou a nova legislacao. A Politica
de Investimentos deve contemplar o modelo de gestéo a ser adotada, a estratégia de
alocacao dos recursos entre os diversos segmentos de aplicagdo e as respectivas
carteiras de investimento, os parametros de rentabilidade perseguidos, além dos
limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobiliarios de emissio ou
coobrigacado de uma mesma pessoa juridica.

No ambito da Resolugdo 3.922 de 25.11.2010 em seu artigo 2° sio
considerados recursos as disponibilidades oriundas das receitas correntes e de
capital, os demais ingressos financeiros auferidos pelo RPPS, as aplicagbes
financeiras, os titulos e os valores mobiliarios, os ativos vinculados por lei ao regime
proprio de previdéncia social e demais bens, direitos e ativos com finalidade
previdenciaria do RPPS.

Ja o artigo 5° da referida resolucao determina que, para que possa
vigorar, a mencionada politica deve ser previamente aprovada pelo 6rgao
superior competente, e o Art. 1° da Portaria N ° 440 do MPS, de 09 de outubro de
2013, estabelece que o DPIN (Demonstrativo da Politica de Investimentos)
devera conter as assinaturas dos responsaveis legais pelo ente federativo e pela
unidade gestora do RPPS e dos responsaveis pela elaboragao, aprovacgao e
execucao da politica anual de investimentos do RPPS.

Portanto, esta Politica de Investimentos descreve, em linhas gerais, a filosofia e
as praticas que norteiam a gestao dos ativos da RECIPREV para o ano de 2016, e tem
como pilar as legislagdes a ela aplicadas.
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O principal objetivo da Politica de Investimentos da RECIPREV para o ano de
2016 € o de ilustrar, em linhas gerais, as diretrizes relativas a gestao de suas financas,
de forma que ao atingir e se possivel superar a meta atuarial definida para o seu
equilibrio econdmico e financeiro ao longo do tempo, possa garantir o efetivo
pagamento dos seus segurados e pensionistas.

Procura-se através deste documento assegurar o claro entendimento ndo so6
dos gestores, segurados e pensionistas, como também dos provedores externos de
servicos, aléem dos o6rgaos reguladores, dos objetivos e restricdes quanto aos
investimentos do Instituto.

Objetiva-se, também, com a Politica de Investimentos, observados os fatores
de liquidez, seguranca, rentabilidade e transparéncia, o estabelecimento de critérios
objetivos e racionais na avaliacdo das classes de ativos, dos administradores, dos
gestores externos e custodiantes de carteiras de titulos publicos e de fundos de
investimento, além das estratégias empregadas de modo a diversificar a carteira,
como forma de reducao dos riscos.

Portanto, por meio deste instrumento definem-se os critérios, procedimentos e

limites estabelecidos para a aplicacdo dos ativos financeiros, levando-se em
consideracao:

a) as normas legais que regulamentam os RPPS;

b) os objetivos e a meta atuarial da RECIPREV em conformidade com as
obrigacoes futuras apontadas no célculo atuarial;

c) o perfil de investimento de curto, médio e longo prazo e o apetite por risco:

d) as perspectivas econémicas atuais e futuras.

A Autarquia Municipal de Previdéncia e Assisténcia @ Saude dos Servidores
seguira os principios de ética e da transparéncia na gestao dos investimentos tomando
como referéncia principalmente as diretrizes e normas estabelecidas nesta Politica,
nas Resolugbes 4.392/2014 e 3.922/2010 do Conselho Monetario Nacional e nas
Portarias inerentes a matéria, do Ministério da Previdéncia Social e da Autarquia
Municipal de Previdéncia e Assisténcia a Saude dos Servidores — RECIPREV, bem
como do Comité de Investimentos, Diretoria Executiva e Geréncia de Investimentos.




Os investimentos financeiros da RECIPREV estéo e serdo realizados em 2016,
de forma a se obter retorno igual, ou se possivel superior, a variagdo do IPCA (indice
Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo) divulgado mensalmente pelo IBGE
(Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica), acrescidos de uma taxa de juros de 6%

a.a. (seis por cento ao ano), conforme os calculos atuariais vigentes. Deste modo, esta
€ a meta definida.

4.COMPETENCIA DOS ORGAOS
ENVOLVIDOS NA GESTAO DOS RECURSOS

Os o¢rgaos envolvidos na gestdo sdo: Conselho Municipal de Previdéncia,
Comité de Investimentos, Diretoria Executiva e Geréncia de Investimentos.

Aprovar a Politica de Investimentos com base na legislagdo vigente, em
conjunto com o Comité de Investimentos, estabelecendo os limites operacionais por
segmento: Renda Fixa, Renda Variavel e Iméveis.

_ 4.2 (omlte delnve%tmwntos

Competéncias minimas:

a) Estabelecer as diretrizes gerais da Politica de Investimentos de gestdo
financeira dos recursos do regime previdenciario, submetendo-as ao Conselho
Municipal de Previdéncia para aprovagdo, bem como, efetuar a sua aprovacéo;

b) Propor e aprovar os planos de aplicagdes e resgates financeiros dos recursos
do regime previdenciario em consonancia com as Resolugdes 4.392/2014 e
3.922/2010 do Conselho Monetario Nacional e eventuais alteracdes;

c) Analisar a adogado de melhores estratégias para as aplicagbes ou resgates dos
recursos, visando o cumprimento da meta atuarial;
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d) Avaliar mensalmente as agbes adotadas no ambito dos investimentos e
desinvestimentos em ativos financeiros bem como as performances dos
investimentos existentes ou dos que vierem a ser investidos:

e) Apreciar e analisar os cenarios econdmico-financeiros de curto, médio e longo
prazo;

f) Observar e aplicar os limites de alocagées de acordo com as Resolucdes
4.392/2014 e 3.922/2010 do Conselho Monetario Nacional e eventuais
alteragbes, bem como as Portarias do Ministério da Previdéncia relativas a
matéria;

g) Deliberar, ap6s as devidas analises, a despeito dos investimentos e
desinvestimentos;

h) Propor, se necessario, a revisdo da Politica de Investimentos ao Conselho
Municipal de Previdéncia, com vistas & adequagdo ao mercado ou a nova
legislacao.

4.3 Duetm ia FXBLUtIVd e Geréncia de Inwstlmentos

A Diretoria Executiva, voltada para os investimentos, € composta pelo Diretor
Presidente e o Diretor Executivo da Autarquia Municipal de Previdéncia e Assisténcia
a Saude dos Servidores de Recife, que em conjunto com a Gerente de Investimento:
e do Chefe de Divisdo de Investimentos, terdo como principais competéncias minimas:

a) Executar as diretrizes definidas pela Politica de Investimentos e pelo Comité de

Investimentos, em especial quanto as alocagdes e resgates dos recursos da
RECIPREV;

b) Deliberar e efetuar os credenciamentos ou exclusdes de instituicées e/ou de
entidades autorizadas/credenciadas conforme normas e procedimentos
estabelecidos pelo Conselho Monetario Nacional, Ministério da Previdéncia
Social e pelas Portarias da RECIPREV:

c) Adotar todas as medidas necessarias com vistas a boa gestao dos recursos,
com base nas normas emanadas pelos 6rgdos competentes, e boas praticas
do mercado;

d) Adotar mecanismos e sistemas de acompanhamento e controle dos
investimentos da RECIPREV, com vistas & adocdo de acgdes proativas que
visem atingir os objetivos e a meta atuarial:

€) A Geréncia de Investimentos devera realizar a selecdo dos produtos, a fim de
subsidiar a decisdo de investimento e, antes de submeté-la a consideragao do
Comité de Investimentos, devendo efetuar a analise envolvendo os seguintes
aspectos:
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e.1) Verificar se o Gestor, Administrador e o0 produto encontram-se
credenciados pela RECIPREV;

e.2) Comportamento do produto em relagdo ao benchmark, quando se tratar
de produto com alguns periodos de existéncia;

e.3) Dados de volatilidades, no caso do produto que possua alguns periodos de
existéncia,

e.4) Benchmark do produto;
e.5) Rentabilidade esperada do produto, se houver;

e.6) Enquadramento do produto nas Resolugbes 4.392/2014 e 3.922/2010 do
Conselho Monetario Nacional;

e.7) Classificagdo de risco do produto, quando exigido pelas Resolugdes
4.392/2014 e 3.922/2010 do Conselho Monetario Nacional, efetuada por
agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais;

e.8) Classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco em
funcionamento no Pais de baixo Risco de Crédito ou de Boa qualidade de
gestdo e de ambiente de controle de investimento do Gestor dos
Investimentos, em conformidade com o Art. 15, § 2° da Resolugdo n°
3.922/2010, bem como o item 9, desta Politica de Investimentos;

e.9) Outras informacdes julgadas relevantes pela equipe da Geréncia de
Investimentos.

O Diretor Presidente, o Diretor Executivo, o Gerente de Investimentos e o
Chefe de Divisdo de Investimentos da Autarquia Municipal de Previdéncia e
Assisténcia a Saude dos Servidores do Recife, sdo membros efetivos do Comité de
Investimentos, além daqueles indicados pelo Prefeito da Cidade do Recife, conforme
Portarias de definicdes dos membros efetivos e suplentes do Comité de Investimentos
expedidas pela RECIPREV e publicadas no Diario Oficial da Prefeitura da Cidade do
Recife.

As alocagbes ou desinvestimentos em produtos e ativos buscardo obter
resultados compativeis a Politica de Investimentos, a meta atuarial e o risco adequado
ao perfilda RECIPREV.
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Conforme o artigo 3° da Portaria n® 519 editada pelo Ministério da Previdéncia
Social em 24/08/2011, e as inclusdes e alteragdes promovidas pela Portaria do MPS
n° 440 de 09 de outubro de 2013, os responsaveis pela gestdo dos recursos do RPPS,
aléem das obrigagbes previstas em Resolugdes do Conselho Monetario Nacional
dispondo sobre as aplicagdes dos recursos dos RPPS, devem observar as seguintes:

| - quando as aplicagdes de parte ou da totalidade dos recursos da RECIPREV
nao forem realizadas pelos responsaveis pela sua gestao e sim por intermédio de
entidade autorizada e credenciada para tal, realizar processo seletivo e submeté-lo a
instancia superior de deliberagcdo, tendo como critérios, no minimo, a solidez
patrimonial da entidade, a compatibilidade desta com o volume de recursos e a
experiéncia positiva no exercicio da atividade de administracdo de recursos de
terceiros, bem como a adogdo de mais critérios, além dos acima citados, julgados
convenientes pelo Comité de Investimentos e aprovados pela instancia superior de
deliberacgao;

Il - exigir da entidade autorizada e credenciada, mediante contrato, no minimo
mensalmente, relatorio detalhado contendo informagdes sobre a rentabilidade e risco
das aplicagdes;

Il - realizar avaliagdo do desempenho das aplicagdes efetuadas por entidade
autorizada e credenciada, no minimo semestralmente, adotando de imediato, medidas
cabiveis no caso da constatacéo de desempenho insatisfatorio;

IV - zelar pela promogdo de elevados padrées éticos na conducdo das
operacoes relativas as aplicagcdes dos recursos operados pelo RPPS, bem como pela
eficiéncia dos procedimentos técnicos, operacionais e de controle das aplicagdes;

V' - elaborar relatérios detalhados, no minimo, trimestralmente, sobre a
rentabilidade, os riscos das diversas modalidades de operagbes realizadas nas
aplicagbes dos recursos do RPPS e a aderéncia a politica anual de investimentos e
suas revisdes e submeté-los as instancias superiores de deliberagao e controle;

VI - assegurar-se do desempenho positivo de qualquer entidade que mantiver
relacdo de prestacdo de servicos e/ou consultoria nas operagdes de aplicagdo dos

recursos do RPPS e da regularidade do registro na Comissao de Valores Mobiliarios —
CVM:;

VIl - condicionar, mediante termo especifico, o pagamento de taxa de
performance na aplicagdo dos recursos do RPPS em cotas de fundos de investimento,
ou por meio de carteiras administradas, ao atendimento, além da regulamentagao
emanada de 6rgaos competentes, especialmente da CVM (Comissdo de Valores
Mobiliarios), no minimo, dos seguintes critérios:

a) que o pagamento tenha periodicidade minima semestral ou que seja feito
no resgate da aplicagao;

b) que o resultado da aplicagdo da carteira ou do fundo de investimento
supere a valorizacao do indice de referéncia;
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C) que a cobranca seja feita somente depois da deducgdo das despesas
decorrentes da aplicacao dos recursos, inclusive da taxa de administracao;

d) que o parametro de referéncia seja compativel com a politica de
investimento do fundo e com os titulos que efetivamente o componham.

Ainda sobre a taxa de performance, o artigo 4° da Portaria MPS n° 519 de
24/08/2011, veda o seu pagamento quando o resultado do valor da aplicagdo for
inferior ao seu valor nominal inicial ou ao valor na data da ultima cobranga.

VIII - disponibilizar aos seus segurados e pensionistas:

a) a politica anual de investimentos e suas revisdes, no prazo de até trinta
dias, a partir da data de sua aprovacao:

b) as informagdes contidas nos formularios APR — Autorizagdo de Aplicacao e

Resgate, no prazo de até trinta dias, contados da respectiva aplicagao ou
resgate;

c) acomposicéo da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até trinta
dias apds o encerramento do més;

d) os procedimentos de selecdo das eventuais entidades autorizadas e
credenciadas;

e) as informagdes relativas ao processo de credenciamento de instituicdes
para receber as aplicagées dos recursos do RPPS;

f) relacdo das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva
data de atualizagao do credenciamento:

g) as datas e locais das reunides dos 6rgaos de deliberacdo colegiada e do
Comité de Investimentos:

h) os relatorios elaborados do constante do item V.

IX — na gestédo prépria, antes da realizagéo de qualquer operaco, assegurar
que as instituicdes escolhidas para receber as aplicagées tenham sido objeto de prévio
credenciamento.

Para o prévio credenciamento deverdo ser observados, e formalmente
atestados pelo representante legal do RPPS, no minimo:

a) atos de registro ou autorizagéo para funcionamento expedidos pelo Banco
Central do Brasil ou Comissao de Valores Mobiliarios ou érgao competente:

b) observacéo de elevado padrao ético de conduta nas operacées realizadas
no mercado financeiro e auséncia de restricbes que, a critério do Banco
Central do Brasil, da Comissdo de Valores Mobiliarios ou de outros orgaos
competentes, desaconselhem um relacionamento seguro;

c) regularidade fiscal e previdenciaria.

%
Politica Anual de Investimentos - RECIPREV 2016 1 Pagina 7
2 fia N .
AL \335(
At

o, N e




Quando se tratar de fundos de investimentos:

| — o credenciamento recaira sobre a figura do gestor e do administrador do
fundo, contemplando no minimo:

a) a analise do histérico e experiéncia de atuacdo do gestor e do
administrador do fundo de investimento e de seus controladores;

b) a analise quanto ao volume de recursos sob sua gestdo e administracao,

bem como quanto a qualificagdo do corpo técnico e segregacdo de
atividades;

c) a avaliagcao da aderéncia da rentabilidade aos indicadores de desempenho
e riscos assumidos pelos fundos de investimentos sob sua gestdo e
administracdo, no periodo minimo de dois anos anteriores ao
credenciamento.

Il — Devera ser realizada a analise e registro do distribuidor, instituicdo
integrante do sistema de distribuicdo ou agente autdbnomo de investimento,
certificando-se sobre o contrato para distribuicdo e mediagdo do produto ofertado e a
regularidade com a Comissao de Valores Mobiliarios — CVM.

A analise dos quesitos verificados nos processos de credenciamento
devera ser atualizada a cada seis meses, e em conformidade, no minimo, com a
Portaria MPS N° 300 de 03/07/2015, que altera a Portaria N° 519 DE 24/08/2011.
Descrevemos alguns artigos sobre a matéria:

"Art. 6°-E. Sem prejuizo do disposto nos §§ 1° 2° e 3° do art. 3° serdo
observadas em relagdo ao credenciamento de que trata o inciso IX
daquele artigo as seguintes disposigoes:

| - a analise das informacdes relativas a instituicdo credenciada e a verificacao
dos requisitos minimos estabelecidos para o credenciamento deverao ser registradas
em Termo de Analise de Credenciamento, cujo conteido minimo constara de
formulario disponibilizado pela SPPS no enderego eletrénico do MPS na rede mundial
de computadores - Internet;

Il - a decisdo final quanto ao credenciamento da instituicdo constara de
Atestado de Credenciamento, conforme formulario disponibilizado pela SPPS no
endereco eletrénico do MPS na rede mundial de computadores - Internet;

lll - os documentos que instruirem o credenciamento, desde que contenham
identificacdo de sua data de emissdo e validade e sejam disponibilizados pela
instituicao credenciada em pagina na rede mundial de computadores - Internet, cujo
acesso seja livre a qualquer interessado, poderdao ser mantidos pelo RPPS por meio
de arquivos em meio digital, que deverdo ser apresentados a SPPS e aos demais
6rgaos de controle e fiscalizagao, internos ou externos, sempre que solicitados.
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Paragrafo unico.

A utilizagdo do Termo de Andlise de Credenciamento e do Atestado de
Credenciamento nao afasta a responsabilidade do RPPS pela verificagdo do
cumprimento dos requisitos minimos para o credenciamento e ndo impede que o
RPPS estabelega critérios adicionais, com o objetivo de assegurar a observancia das
condicbes de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia na
aplicacao dos recursos, segundo o disposto em Resolucédo do CMN. "

Com vistas ao atendimento das normas de credenciamento ou
atualizacao, adotar os procedimentos previstos nas Portarias da RECIPREV N°
689, de 29 de dezembro de 2014 e N° 73, de 20 de fevereiro de 2015, e suas
alteragoes.

As aplicacoes que apresentem prazos de desinvestimento, inclusive
prazos de caréncia e para conversao de cotas de fundos de investimentos,
deverao ser precedidas de atestado do responsavel legal pelo RPPS,
evidenciando a sua compatibilidade com as obrigagoes presentes e futuras do
regime.

O artigo 5° da Portaria MPS n°® 519 de 24/08/2011, reza que a documentagao
comprobatoria do cumprimento das obrigagbes de que tratam as Portarias e as
Resolugdes do CMN dispondo sobre as aplicagées dos recursos dos RPPS deverdo
permanecer a disposi¢ao dos 6rgaos de supervisdo competentes.

Devera atentar para condicbes previstas na Portaria MPS N° 300 de
03/07/2015, e adotar providéncias, em especial no que se refere as classificacdes
realizadas pelo Ministério da Previdéncia Social quanto as definicdes de Investidores
Profissionais e Investidores Qualificados.

Adotar providéncias com vistas ao contido na Portaria MPS N° 185 de
14/05/2015, no que se refere ao Programa de Certificacdo Institucional e
Modernizacado da Gestao dos Regimes Proprios de Previdéncia Social da Unido, dos
Estados, do Distrito Federal e dos Municipios - "Pro-Gestao RPPS".

Conforme o Art.15, § 1°, | da Resolugdo 3.922/2010 a gestdo das aplicacées

dos RPPS podera ser propria, por entidade autorizada e credenciada ou mista,
conforme transcrevemos a seguir:
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Art. 15. A gestdo das aplicagdes dos recursos dos regimes proprios de

previdéncia social podera ser propria, por entidade autorizada e credenciada
ou mista.

§ 1° Para fins desta Resolucao, considera-se:

| - gestao propria, quando as aplicagdes séo realizadas diretamente pelo érgao
ou entidade gestora do regime proprio de previdéncia social:

Il - gestao por entidade autorizada e credenciada, quando as aplicagées sao
realizadas por intermédio de instituicao financeira ou de outra instituicido autorizada

nos termos da legislagdo em vigor para o exercicio profissional de administragéo de
carteiras; e

Il - gestao mista, quando as aplicagbes sio realizadas, parte por gestao
propria e parte por gestdo por entidade autorizada e credenciada, observados os
critérios definidos no inciso Il

§ 2° Os regimes proprios de previdéncia social somente poderio aplicar
recursos em carteira administrada ou em cotas de fundo de investimento
geridos por instituicao financeira, demais instituices autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil ou pessoas juridicas autorizadas pela Comiss&o de Valores
Mobiliarios para o exercicio profissional de administracdo de carteira considerada,
pelos responsaveis pela gestdo de recursos do regime préprio de previdéncia social,
com base, dentre outros critérios, em classificacdo efetuada por agéncia classificadora
de risco em funcionamento no Pais, como:

| - de baixo risco de crédito; ou
Il - de boa qualidade de gestao e de ambiente de controle de investimento.

Portanto, caracteriza-se como gestido propria dos recursos, além do
artigo mencionado acima, quando o RPPS realiza diretamente a execucao da
Politica de Investimentos de sua carteira, decidindo sobre as alocagoes dos
recursos, respeitados os parametros da legislagdo, conforme o contido na
Portaria MPS N° 440, de 09 de outubro de 2013, em seu Art. 3°, IX, § 5° I, bem
como o constante da Resolucdo 3.922/2010, em seu artigo 10, o qual
transcrevemos: "Art. 10. Para cumprimento integral dos limites e requisitos
estabelecidos nesta Resolugdo, equiparam-se as aplicagbes dos recursos realizadas
diretamente pelos regimes proprios aquelas efetuadas por meio de fundos de
investimento ou de carteiras administradas."

Em atendimento as normas, a gestdo dos recursos financeiros da RECIPREV
sera PROPRIA.
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6.2 LONTRATACAO DE CONSULTORIA

Na selecdo, acompanhamento e avaliagdo do desempenho de ativos e de
produtos de investimento, os Gestores e o Comité de Investimentos da RECIPREV
poderdo ser auxiliados por Consultoria de Valores Mobiliarios especialmente
contratada para esta finalidade e elaborara relatérios trimestrais para avaliagdo do
desempenho da carteira e dos veiculos de investimentos do Instituto.

A RECIPREV devera assegurar-se do desempenho positivo de qualquer
entidade que mantiver relagdo de prestagdo de servicos e/ou consultoria nas
operagbes de aplicagdes dos recursos do RPPS e da regularidade do registro na
Comissao de Valores Mobiliarios — CVM.

6.3 CREDENCIAMENTO DAS INSTITUICOES

Os documentos e exigéncias necessarias ao credenciamento das Instituicdes,
em especial dos Administradores e Gestores, bem como dos Distribuidores e Agentes
Autdnomos serao os constantes das Portarias RECIPREV N° 689, de 29 de
dezembro de 2014 e N° 73, de 20 de fevereiro de 2015, devendo ser observado, no
minimo. o contido no item 5, IX, desta Politica de Investimentos.

O credenciamento das Instituicdes, conforme estabelecido nas Portarias acima

e eventuais alteragdes, sdo requisitos prévios para as alocagbes de recursos da
RECIPREV.

64 ADMINISTI

Ao credenciar e selecionar os administradores e gestores de recursos de
terceiros, a RECIPREV estara tendo acesso a produtos que possibilitam a
diversificacdo do seu patriménio financeiro, através de estruturas competentes, com
base na analise e selecao de ativos e produtos de renda fixa e variavel, na avaliagéo
dos riscos de crédito e de mercado envolvidos e na construgdo de cenarios
macroecondémicos. Nao ha limite para a quantidade de administradores e gestores a
serem credenciados e selecionados.

As normas que regem os Gestores, Administradores, Custodiantes e
Produtos/Fundos constam das instruges CVM n° 554, de 17/12/2014 e CVM n°® 555,
de 17/12/2014, em substituicdo a CVM n° 409 de 18/08/2004, bem como da Instrugéo
CVM n° 558, de 26/03/2015, além de diversas outras instrugées da CVM relacionadas
a produtos e servigos estruturados ou néo.

A administracdo de fundo de investimento compreende o conjunto de servicos
relacionados direta ou indiretamente ao funcionamento e a manutengao do fundo, que
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podem ser prestados pelo proprio administrador ou por terceiros por ele contratados
por escrito, em nome do fundo.

Além do servigo obrigatério de auditoria independente, o administrador podera
contratar, em nome do fundo, os seguintes servigos:

a) gestao da carteira do fundo;
b) consultoria de investimentos;

c) atividades de tesouraria, de controle e processamento dos titulos e valores
mobiliarios;

d) distribuicdo de cotas;

e) escrituracado da emissao e resgate de cotas;

f) custddia de titulos e valores mobiliarios e demais ativos financeiros; e
g) classificagao de risco por agéncia especializada constituida no pais.

Independentemente da responsabilidade solidaria acima referida, o
administrador responde por prejuizos decorrentes de atos e omissées proprios a que
der causa, sempre que agir de forma contraria a lei, ao regulamento do fundo e aos
atos normativos expedidos pela CVM.

6.5 GESTORES DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS

A gestédo da carteira de fundo de investimento é a gestao profissional, conforme
estabelecido no seu regulamento, dos titulos e valores mobiliarios dela integrantes,
desempenhada por pessoa natural ou juridica credenciada como administradora de
carteira de valores mobiliarios pela CVM, tendo o gestor poderes para negociar, em
nome do fundo de investimento, os referidos titulos e valores mobiliarios.

Na avaliagdo periddica de gestores de fundos de investimento, além do
desempenho dos produtos geridos, serdo também consideradas no minimo:

a) atransparéncia no processo de gestdo dos produtos;

b) a existéncia de estrutura de gestdo segregada de outras areas da
instituicdo com atividades conflitantes (chinese wall):

c) a consisténcia na atividade de gestdo de produtos de investimento, de
acordo com o regulamento definido para cada produto;

d) e o rating da instituicdo gestora, dos fundos de investimento por ela geridos,
dos ativos que os compdem e de seus emissores, quando for o caso.
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Compete aos gestores previamente credenciados e selecionados o envio
sempre em tempo habil & RECIPREV, da documentagdo atualizada relativa aos
produtos escolhidos para investimento e das movimentagdes realizadas pelo Instituto.

Deverdo também informar a RECIPREV, por escrito, a ocorréncia de qualquer
alteracao significativa na filosofia de investimento, a perda de um ou mais
funcionarios-chave na gestdo dos recursos, mudancas na estrutura societaria da
instituicao gestora, enfim. qualquer evento ou fato que possa impactar na qualidade da
gestao ou na integridade dos investimentos realizados pelo Instituto.

Relativamente a custédia de titulos e valores mobiliarios, menciona a
Resolucao 3.922/2010 do CMN, artigo 17, que salvo para as aplicagdes realizadas por
meio de fundos de investimento, a atividade de agente custodiante, responsavel pelos
fluxos de pagamentos e recebimentos relativos as operagdes realizadas no ambito dos
segmentos de renda fixa e variavel, deve ser exercida por pessoas juridicas
registradas na CVM.

A RECIPREV podera contratar instituicdo financeira capacitada como agente
custodiante e na sua avaliagdo anual serao levadas em consideracao:

a) a qualidade do atendimento;

b) a qualidade dos servicos prestados:

c) asuadiligéncia na resolucédo de problemas e atendimento a demandas:
d) a sua competitividade quanto as taxas cobradas:;

e) e a sua regularidade no envio e a fideldade das informacobes
prestadas nos relatorios.

Os cenarios e proje¢des econdmicas para o ano de 2016 exigem que a
RECIPREV, a fim de cumprir com seu objetivo de rentabilidade, atue de maneira
dinamica aproveitando da melhor maneira as oportunidades existentes no mercado
financeiro. Desta forma, a estratégia de investimento e desinvestimento levara em
consideracao os cenarios e as regras definidas no item 4.3.e, desta Politica de
Investimentos, assim como todas as regras e calculos internos de valores maximos
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admitidos por produtos e gestores, além de outras analises julgadas necessarias ao
processo de decisao de investimentos ou desinvestimentos realizados pela Geréncia
de Investimentos.

A partir das analises o Comité de Investimentos decidira os investimentos ou
desinvestimentos dentre as diferentes classes de ativos.

As Resolucbées 4.392/2014 e 3.922/2010 do Conselho Monetario Nacional
estabelecem que os recursos sejam alocados, exclusivamente, nos segmentos de:
Renda Fixa, Renda Variavel e Imdveis. Neste sentido, cumprindo com o disposto nas
normas emanadas pelo Conselho Monetario Nacional e Ministério da Previdéncia

Social com relagdo a matéria em pauta, as aplicacbes do RPPS serdo alocadas
obedecendo aos seguintes limites:

71, Segmento de Renda Fixa

Neste segmento, os recursos do RPPS podem ser aplicados em carteira
propria de titulos de emissdao do Tesouro Nacional, em operagdes compromissadas
com lastro exclusivamente nesses titulos do Tesouro Nacional, em caderneta de
poupanga, em Letras Imobiliarias Garantidas ou em fundos de investimento. E
admitida a aplicacdo em fundos de investimento em cotas de fundos de investimento,
desde que seja possivel identificar e demonstrar que os respectivos fundos
mantenham as composi¢coes, limites e garantias exigidas para os fundos de
investimento de que trata a legislacao.

Pode-se alocar no segmento de renda fixa até 100% (cem por cento) dos
recursos do regime previdenciario, observados os dispositivos elencados no artigo 7° e
seus incisos da Resolugao n® 3.922/2010 do Conselho Monetario Nacional, bem como
das alteragbes promovidas pela Resolugdo n° 4.392/2014, também do Conselho
Monetario Nacional.

Os titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional. a partir de 1° de fevereiro
de 2015, passaram a utilizar as seguintes nomenclaturas:

Tesouro Prefixado

Anteriormente chamado de LTN (Letra do Tesouro Nacional), o Tesouro
Prefixado & um titulo prefixado, o que significa que possui rentabilidade definida no
momento da compra.

Esse titulo possui fluxo de pagamento simples, ou seja, o investidor faz a
aplicagao e recebe o valor de face (valor investido somado a rentabilidade), na data de
vencimento do titulo.

Por se tratar de titulo prefixado, o investidor sabe exatamente o retorno do
titulo se carrega-lo até a data de vencimento.
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A novidade & que o ano de vencimento do titulo também fara parte do seu
nome. Apenas como exemplo, a LTN 010118 (que vence em 01/01/2018) passara a se
chamar Tesouro Prefixado 2018.

Tesouro Prefixado com Juros Semestrais

Anteriormente chamado de NTN-F (Nota do Tesouro Nacional — Série E). o
Tesouro Prefixado com Juros Semestrais é um titulo prefixado, assim como o
Tesouro Prefixado.

Isso significa que o investidor sabe exatamente o retorno do titulo se carrega-lo
até a data de vencimento.

Ou seja, caso vocé compre este titulo € ndo o venda até o vencimento, sua
rentabilidade sera exatamente a taxa contratada no momento da compra.

Entretanto, no caso do Tesouro Prefixado com Juros Semestrais, o investidor
recebe um fluxo de cupons semestrais de juros, o que pode possibilitar aumento de
liquidez e reinvestimentos.

Como no Tesouro Prefixado, o ano de vencimento do titulo também fara parte
do seu nome.

A NTN-F 010125 (que vence em 01/01/2025), por exemplo, passard a se
chamar Tesouro Prefixado com Juros Semestrais 2025.

Tesouro Selic

Anteriormente chamado de LFT (Letra Financeira do Tesouro), o Tesouro
Selic € um titulo pés-fixado cuja rentabilidade segue a variacdo da taxa Selic, a taxa
de juros basica da economia.

Sua remuneragao é dada pela variagdo da taxa Selic diaria registrada entre a
data de liquidagado da compra e a data de vencimento do titulo, acrescida, se houver,
de agio ou desagio no momento da compra.

O Tesouro Selic € indicado para o investidor que deseja uma rentabilidade pos-
fixada indexada a taxa de juros da economia.

Além disso, o valor de mercado do Tesouro Selic apresenta baixa volatilidade,
evitando perdas no caso de venda antecipada. Por isso sua rentabilidade tende a ser
mais baixa que a dos demais titulos.

O Tesouro Selic possui fluxo de pagamento simples, ou seja, o investidor faz a

aplicacao e recebe o valor de face (valor investido somado a rentabilidade) na data de
vencimento do titulo.

Como nos demais titulos, o ano de vencimento do titulo também fara parte do
seu nome.

A LFT 070317 (que vence em 07/03/2017) passara a se chamar Tesouro Selic
2017.




Tesouro IPCA com Juros Semestrais

Anteriormente chamado de NTN-B (Nota do Tesouro Nacional — Série B), o
Tesouro IPCA com Juros Semestrais permite ao investidor obter rentabilidade em

termos reais, mantendo seu poder de compra ao longo do tempo, se protegendo de
flutuacdes do IPCA.

Além disso, o investidor recebe um fluxo de cupons semestrais de juros, o que
aumenta a liquidez possibilitando reinvestimentos.

Como nos demais titulos, o ano de vencimento do titulo também fara parte do
seu nome.

A NTN-B 150850 (que vence em 15/08/2050) passara a se chamar Tesouro
IPCA com Juros Semestrais 2050.

Tesouro IPCA

Anteriormente chamado de NTN-B Principal, o Tesouro IPCA é um titulo
semelhante ao Tesouro IPCA com Juros Semestrais.

Em outras palavras, permite ao investidor obter rentabilidade em termos reais,
mantendo seu poder de compra ao longo do tempo, se protegendo de flutuagdes do
IPCA, porém néo oferece cupons semestrais de juros ao investidor.

Como nos demais titulos, o ano de vencimento do titulo também fara parte do
seu nome.

A NTN-B Principal 150535 (que vence em 15/05/2035) passara a se chamar
Tesouro IPCA 2035.

Os tipos de investimentos inseridos neste segmento e que podem receber
recursos dos RPPS sio:

Poderao ser aplicados até 100% (cem por cento) dos recursos disponiveis da
RECIPREV em titulos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema
Especial de Liquidagdo e Custédia (SELIC). A estratégia de alocagdo em titulos
publicos consiste principalmente em reduzir o risco da carteira e propiciar maior
aderéncia a meta atuarial. Diante disso, as negociacées (compra/venda) serdo
realizadas por meio de plataformas eletrénicas administradas por sistemas autorizados
a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissdo de Valores Mobiliarios
(CVM) nas suas respectivas areas de competéncia, admitindo-se, ainda, aquisicoes
em ofertas publicas do Tesouro Nacional por intermédio das instituicdes regularmente
habilitadas, desde que possam ser devidamente comprovadas, conforme estabelece o
artigo 7° § 1° da Resolugdo n° 3.922/2010 do Conselho Monetario Nacional e as
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alteracdes promovidas pela Resolugdo n°4.392/2014 do Conselho Monetario Nacional,
apos aprovacao do Comité de Investimentos.

'7.1.2 Fundos Exclusivamente Formados por Titulos de Emissio do
Tesouro Nauonal

Poderao ser aplicados até 100% (cem por cento) dos recursos disponiveis da
RECIPREV em cotas de fundos de investimentos, constituidos sob a forma de
condominio aberto, cujos regulamentos prevejam que suas carteiras sejam
representadas exclusivamente por titulos do Tesouro Nacional e cuja politica de
investimento assuma o compromisso de buscar o retorno de um dos subindices do
indice de Mercado Anbima (IMA) ou do indice de Duragdo Constante Anbima (IDKA),
com excecao de qualquer subindice atrelado a taxa de juros de um dia.

Poderao ser alocados até 15% (quinze por cento) dos recursos disponiveis da
RECIPREV em operagdes compromissadas, lastreadas exclusivamente por titulos de
emissao do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de Liquidacdo e
Custodia (SELIC).

Poderao ser aplicados até 80% (oitenta por cento) dos recursos da RECIPREV
em Fundos referenciados em indicadores de desempenho de renda fixa, constituidos
sob a forma de condominio aberto e cuja politica de investimento assuma o
compromisso de buscar o retorno de um dos subindices do indice de Mercado Anbima
(IMA) ou do Indice de Duracdo Constante (IDkA), com excecdo de qualquer subindice
atrelado a taxa de juros de um dia elou em Cotas de fundos de indices de renda fixa
cujas carteiras sejam compostas por ativos financeiros que busquem refletir as
variagbes e rentabilidade dos subindices do indice de Mercado Anbima (IMA) ou do
indice de Duragdo Constante Anbima (IDkA), com excecdo de qualquer subindice
atrelado a taxa de juros de um dia, sendo esta Ultima opgéo de investimento incluida
pela Resolugdo CMN n° 4.392 de 19.12.2014.

Os regulamentos dos fundos deverdo determinar que os direitos, titulos e
valores mobiliarios que compdem suas carteiras ou respectivos emissores sejam
considerados de baixo risco de crédito em classificacdo efetuada por agéncia
classificadora de risco em funcionamento no Pais e, ainda, que o limite maximo de
concentracdo em uma mesma pessoa juridica, de sua controladora, de entidade por
ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou quaisquer outras sociedades
sob controle comum, seja de 20% (vinte por cento). Subordina-se ainda, que a
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respectiva denominagao ndo contenha a expressao "crédito privado”, conforme art. 7°,
§ 2° da Resolugdo n° 3.922/2010 do Conselho Monetario Nacional, e que as
aplicacées em cotas de um mesmo fundo de investimento, fundo de investimento em
cotas de fundos de investimento ou fundo de indice ndo podem exceder a 20% (vinte
por cento) das aplicagdes do RPPS, conforme art. 13° da Resolugdo n°3.922/2010 do
Conselho Monetario Nacional, alterada pela Resolucdo n°4.392/2014 do Conselho
Monetario Nacional.

ixa ou eferenuadns

715 Fundos de Renda F

Poderao ser aplicados até 30% (trinta por cento) dos recursos disponiveis da
RECIPREV em cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa ou
como referenciados em indicadores de desempenho de renda fixa, constituidos sob a
forma de condominio aberto e/ou em cotas de fundos de indices cujas carteiras sejam
compostas por ativos financeiros que busquem refletir as variacées e rentabilidade de
indices de referéncia de renda fixa, sendo esta Ultima opcéo de investimento incluida
pela Resolugcdo CMN n° 4.392 de 19.12.2014.

Os regulamentos dos fundos deverdo determinar que os direitos, titulos e
valores mobiliarios que compdes suas carteiras ou os respectivos emissores sejam
considerados de baixo risco de crédito em classificacdo efetuada por agéncia
classificadora de risco em funcionamento no Pais e, ainda, que o limite maximo de
concentragcdo em uma mesma pessoa juridica, de sua controladora, de entidade por
ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou quaisquer outras sociedades
sob controle comum, seja de 20% (vinte por cento). Subordina-se ainda, que a
respectiva denominagao nao contenha a expressao "crédito privado", conforme art. 7°,
§ 2° da Resolugdo n° 3.922/2010 do Conselho Monetario Nacional, e que as
aplicacbes em cotas de um mesmo fundo de investimento, fundo de investimento em
cotas de fundos de investimento ou fundo de indice ndo podem exceder a 20% (vinte
por cento) das aplicagdes do RPPS, conforme art. 13° da Resolugéo n° 3.922/2010 do
Conselho Monetario Nacional, alterada pela Resolugdo n° 4.392/2014 do Conselho
Monetario Nacional.

Em funcao da baixa rentabilidade deste segmento, serdo permitidas aplicagdes
ate o limite de 20% (vinte por cento) do Patriménio da RECIPREV em poupanca de
instituicao financeira considerada de baixo risco de crédito por agéncia classificadora
de risco em funcionamento no Pais e condicionadas a que a instituigao financeira nao
tenha o respectivo controle societario detido, direta ou indiretamente, por Estado.
Poderdo ser aplicados, também, em Letras Imobiliarias Garantidas, incluidas pela
Resolucdo CMN n°® 4.392 de 19.12.2014. Porém, o total deste bloco (Poupanga +
Letras Imobiliarias Garantida) ndo pode ultrapassar o limite de 20% (vinte por cento)
do Patriménio da RECIPREV.
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Poderao ser aplicados até 15% (quinze por cento) do total dos recursos
disponiveis da RECIPREV em cotas de classe sénior de fundos de investimentos em
direitos creditorios constituidos sob a forma de condominio aberto, desde que sejam
observados os procedimentos especificos descritos no item 7.1.10, desta politica de
investimentos, bem como as Resolugdes n°® 4.392/2014 e n° 3.922/2010 do Conselho
Monetario Nacional

Subordinam-se a que série ou classe de cotas do fundo seja considerada de
baixo risco de crédito, com base, dentre outros critérios, em classificacdo efetuada por
agéncia classificadora de risco em funcionamento no pais e, ainda, que o regulamento
do fundo determine que o limite maximo de concentragdo em uma mesma pessoa
juridica, de sua controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e
de coligada ou quaisquer outras sociedades sob controle comum. seja de 20% (vinte
por cento).

Poderdo ser aplicados até 5% (cinco por cento) do total dos recursos
disponiveis da RECIPREV em cotas classe sénior de fundos de investimento em
direitos creditorios, constituidos sob a forma de condominio fechado desde que seja
observados os procedimentos especificos descritos no item 7.1.10, desta politica de

investimentos, as Resolugdes n° 4.392/2014 e n° 3.922/2010 do Conselho Monetario
Nacional

Subordinam-se a que série ou classe de cotas do fundo seja considerada de
baixo risco de crédito, com base, dentre outros critérios, em classificacao efetuada por
ageéncia classificadora de risco em funcionamento no pais e, ainda, que o regulamento
do fundo determine que o limite maximo de concentragdo em uma mesma pessoa
Juridica, de sua controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e
de coligada ou quaisquer outras sociedades sob controle comum. seja de 20% (vinte
por cento).

Iundos de Investlmentm em Renda lea c]assnflcados como
Crédito Privado

Poderado ser aplicados até 5% (cinco por cento) dos recursos disponiveis da
RECIPREV em cotas de fundos de investimentos classificados como renda fixa ou
como referenciados em indicadores de desempenho de renda fixa que contenham em
sua denominacdo a expressdo "crédito privado”, e desde que seja observado o
procedimento especifico descrito no item 7.1.10, desta politica de investimentos, bem
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como as resolugdes n° 4.392/2014 e n° 3.922/2010 do Conselho Monetario Nacional e
desde que os regulamentos dos fundos prevejam que os direitos, titulos e valores
mobiliarios que compdem suas carteiras ou o0s respectivos emissores sejam
considerados de baixo risco de crédito em classificacdo efetuada por agéncia
classificadora de risco em funcionamento no Pais e, ainda, que o limite maximo de
concentragcao em uma mesma pessoa juridica, de sua controladora, de entidade por
ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou quaisquer outras sociedades
sob controle comum. seja de 20% (vinte por cento).

7.1, 1{} Limites de Alocagao em FIDCs e Crédito Prlvado

Conforme determinado no artigo 7°, § 5° da Resolugdo n°3.922/2010 do
Conselho Monetario Nacional, a totalidade das aplicagbes em cotas de Fundos de
Investimentos em Direitos Creditérios em condominio aberto, em cotas de Fundos de
Investimentos em Direitos Creditorios constituidos sob a forma de condominio fechado
e em cotas de Fundos de Investimentos em renda fixa classificados como Crédito
Privado ndo podera exceder o limite de 15% (quinze por cento) do total dos recursos
disponiveis.

O total das alocagdes em Fundos de Investimentos em Direitos Creditorios
Fechados mais os Fundos de Investimentos em Renda Fixa, classificados como
Crédito Privado, ndo podera exceder o limite de 5% (cinco por cento) do total dos
recursos disponiveis.

7.-2__ §Egn1enm de Renciémiz;arizivel

Poderao ser alocados neste segmento até o limite de 30% (trinta por cento) dos
recursos disponiveis do regime previdenciario.

No segmento de renda variavel, os recursos dos RPPS serdo aplicados em
fundos de investimento em agdes, fundos de investimento multimercados, fundos de
investimento em participagdes e fundos de investimento imobiliario. E admitida a
aplicagao em fundos de investimento em cotas de fundos de investimento, desde que
seja possivel identificar e demonstrar que os respectivos fundos mantenham as

composi¢des, limites e garantias exigidas para os fundos de investimento de que trata
a legislacao.

Os tipos de fundos de investimento inseridos neste segmento e que podem
receber recursos dos RPPS sdo os previstos no Art. 8° e seus incisos da Resolugdo n°
3.922/2010 do Conselho Monetario Nacional, e suas alteragdes promovidas pela n°
4.392/2014.
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Poderdo ser aplicados até 30% (trinta por cento) em cotas de fundos de
investimento constituidos sob a forma de condominio aberto e classificados como
referenciados que identifiquem em sua denominagéo e em sua politica de investimento
indicador de desempenho vinculado ao indice Ibovespa, IBrX ou IBrX-50. As
aplicagbes em cotas de um mesmo fundo de investimento, fundo de investimento em
cotas de fundos de investimento ou fundo de indice ndo podem exceder a 20% (vinte
por cento) das aplicagdes do RPPS, conforme art. 13° da Resolugéo n° 3.922/2010 do

Conselho Monetario Nacional, alterada pela Resolugdo n° 4.392/2014 do Conselho
Monetario Nacional.

Poderao ser aplicados até 20% (vinte por cento) em cotas de fundos de indices
referenciados em agbes, negociados em bolsa de valores, admitindo-se
exclusivamente os indices do Ibovespa, IBrX e IBrX-50.

9.8 Fundos de [nvestlmentos em Agoes

Poderao ser aplicados até 15% (quinze por cento) em cotas de fundos de
investimento em agdes, constituidos sob a forma de condominio aberto, cujos
regulamentos dos fundos determinem que as cotas de fundos de indices referenciados

em acgdes que compdem suas carteiras estejam no ambito dos indices Ibovespa, IBrX
ou IBrX-50.

Poderao ser aplicados até 5% (cinco por cento) em fundos de investimentos
multimercado, constituidos sob a forma de condominio aberto. O regulamento deve
determinar que se trata de fundos sem alavancagem.

725 F undos de Investimentos em Par thlpd(,(JEb - fechados

Poderédo ser aplicados até 5% (cinco por cento) dos recursos disponiveis da
RECIPREV. Ressaltamos que essa categoria de investimento demandara uma andalise
ainda mais rigorosa, evidenciando a formatacdo da sua estrutura, foco setorial dos
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ativos que o compdem, a iliquidez e demais riscos pertinentes ao segmento de ativos
estruturados.

7.2.6 Fundos de Investimentos Imobiliarios - cotas negociadas em

Poderao ser aplicados até 5% (cinco por cento) dos recursos disponiveis da
RECIPREV em fundos de investimentos imobilidrios, com cotas negociadas em bolsa

de valores. Ressaltamos que essa categoria de investimento, também demanda uma
analise ainda mais rigorosa.

As aplicagbes no segmento de imdveis serdo efetuadas exclusivamente com os
imoveis vinculados por lei ao RPPS, que poderdo ser utilizados para a aquisicdo de
cotas de fundos de investimento imobilidrio, cujas cotas sejam negociadas em
ambiente de bolsa de valores, conforme previsto no art. 9° da Resolugdo n°
3.922/2010 do Conselhc Monetario Nacional.

De acordo com as Resolugdes n° 4.392/2014 e n° 3.922/2010 do CMN é
vedado aos RPPS:

a) Adaquirir titulos publicos federais que nao sejam registrados no SELIC;

b) Aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cuja
atuacdo em mercados de derivativo gere exposigado superior a uma vez o
respectivo patriménio liquido;

c) Aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cujas
carteiras contenham titulos que ente federativo figure como devedor ou
preste fianga, aval, aceite ou coobrigagao sob qualquer outra forma:

d) Aplicar recursos na aquisicao de cotas de fundo de investimento em direitos
creditérios ndo padronizados;

e) Praticar operacdes denominadas day-trade, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o regime
proprio possuir estoque ou posigdo anterior do mesmo ativo, quando se
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tratar de negociagdes de titulos publicos federais realizadas diretamente
pelo RPPS;

f) Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de
crédito ou outros ativos que néo os previstos nas Resolugdes n° 4.392/2014
e n°® 3.922/2010 do Conselho Monetario Nacional:

g) Possuir mais de 25% (vinte e cinco por cento) do patriménio liquido de um
mesmo fundo. Este limite & facultativo nos 120 (cento e vinte) dias
subsequentes a data de inicio das atividades do fundo. Para o caso de
aplicagbes em fundos de investimento em direitos creditérios, a serem
efetuadas a partir de 1° de janeiro de 2015, o limite estabelecido de 25%
(vinte e cinco por cento) passa a ser calculado em proporgdo do total de
cotas de classe sénior e ndo do total de cotas do fundo:

h) As aplicagdes em cotas de um mesmo fundo de investimento, fundo de
investimento em cotas de fundos de investimento ou fundo de indice
apresentados nas classes Ill e IV do segmento de renda fixa (itens 7.1.4 e
7.1.5 desta Politica de Investimentos), como na classe | do segmento de
renda variavel (item 7.2.1 desta Politica de Investimentos), ndo podem
exceder 20% (vinte por cento) das aplicagdes dos recursos do RPPS;

1) Pagar taxa de performance quando o resultado do valor da aplicacdo for
inferior ao seu valor nominal inicial ou ao valor na data da Gltima cobranga;

J) Adotar outras modalidades expressamente vedadas pela presente Politica
de Investimentos e nas Resolugdes n° 4.392/2014 e n° 3.922/2010 do
Conselho Monetario Nacional:

k) Fundos de Renda Fixa — Seréo efetuadas aplicagbes apenas em fundos
cujas carteiras contenham, exclusivamente, ativos classificados como de
baixo risco de crédito, com classificagdo por agéncia classificadora de risco
em funcionamento no pais;

[) Aplicar recursos em cotas de um mesmo fundo de investimento ou fundo de
investimento em cotas de fundos de investimento que faga alocacées ou
que conste do regulamento a possibilidade de se efetuar alocacdées em
ativos classificados como investimento no exterior ou em BDR de nivel I

m) Negociar cotas de fundos de indice em mercado de balcéo.

Conforme Art. 22 da Resolugdo CMN n° 3.922/2010, alterado pela Resolucao
4.392/2014, nao serao considerados como infringéncia dos limites de aplicacoes
estabelecidos nas Resolugdes 4.392/2014 e 3.922/2010 do CMN, os eventuais

desenquadramentos decorrentes de valorizagcao ou desvalorizacio de ativos
financeiros:

| - que excedam 25% (vinte e cinco por cento) do limite definido nos incisos VI
e Vil e § 5°do art. 7° e nos incisos IV, V e VI do art.8°:
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Il - pelo prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, no caso dos demais
limites.

Paragrafo unico. Enquanto perdurarem os excessos em relacdo aos limites
estabelecidos nos artigos 7° e 8°, o regime proprio de previdéncia ficara impedido de
efetuar novas aplicagdes que onerem os excessos verificados, relativamente aos
limites excedidos.

Os casos previstos nos incisos Vl e Vll e § 5° do art. 7° sdo os sequintes:

VI - até 15% (quinze por cento) em cotas de classe sénior de fundos de
investimento em direitos creditérios, constituidos sob a forma de condominio aberto:

VIl - até 5% (cinco por cento) em

a) cotas de classe sénior de fundos de investimento em direitos creditérios,
constituidos sob a forma de condominio fechado: ou

b) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa ou como
referenciados em indicadores de desempenho de renda fixa que contenham em sua
denominacao a expressao "crédito privado".

§ 5° A totalidade das aplicagbes previstas nos incisos VI e VIl ndo devera exceder o
limite de 15% (quinze por cento).

Os casos previstos nos incisos IV, V e VI do art.8° sdo os sequintes:

IV — até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investimento classificados
como multimercado, constituidos sob a forma de condominio aberto, cujos
regulamentos determinem tratar-se de fundos sem alavancagem:;

V - até 5% (cinco por cento) em cotas de fundo de investimento em
participagdes, constituidos sob a forma de condominio fechado:

VI — até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investimento imobiliario,
com cotas negociadas em bolsa de valores.

9. PRECIFICACAO E MARCACAO DOS
ATIVOS

Na existéncia de carteira propria de titulos de emissdo do Tesouro Nacional,
compete ao responsavel pela gestdo do RECIPREV observar as informagdes
divulgadas, diariamente, por entidades reconhecidamente idéneas pela sua
transparéncia e elevado padrdo técnico na difusdo de precos e taxas dos titulos. A
finalidade é a de utilizagdo como referéncia em negociacdes no mercado financeiro,
antes do efetivo fechamento da operagdo e para a marcacdo a mercado dos
mencionados titulos. Caso a gestdo da mencionada carteira seja feita por entidade
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autorizada e credenciada, deve a gestdo do Instituto exigir que a marcacdo a mercado
dos referidos titulos seja efetuada pelo gestor.

Em relacdo aos fundos de investimento, por serem geridos externamente, cabe
primariamente aos seus gestores observar os critérios de precificacdo dos ativos
respeitando as normas preestabelecidas pelo mercado e pela legislacdo vigente.

De forma geral, a RECIPREV estabeleceu o critério de marcacdo a
mercado dos ativos conforme as Portarias MPS n° 65 de 26/02/2014 e 402 de
10/12/2008, nao importando o veiculo de investimento. Excecao feita aos fundos de
investimentos compostos, exclusivamente, por titulos plblicos federais, langados pela
Caixa Econémica Federal e BB DTVM, respectivamente Fundo de Investimento Caixa
Brasil 2018 | Titulos Publicos Renda Fixa CNPJ: 18.598.256/0001-08 e BB
Previdenciario RF Titulos Publicos IPCA Il FI CNPJ: 19.303.795/0001-35, cujo critério
de marcagao dos ativos & pela curva de juros, visando retirar a volatilidade. Cabera
aos gestores dos referidos fundos observar os critérios de precificacido dos ativos pela
curva, respeitando as normas preestabelecidas pela legislagéo vigente.

A seguir transcrevemos o Art. 16 da Portaria MPS n° 402 de 10/12/2008, alterada pelo
MPS n° 65 de 26/02/2014:

"Art. 16. Para a organizacdo do RPPS devem ser observadas as seguintes normas de
contabilidade:

VIII - Os valores das aplicagoes de recursos do RPPS em cotas de fundos de
investimento ou em titulos de emissdo do Tesouro Nacional, integrantes da carteira prépria do
RPPS, deverao ser marcados a mercado, no minimo mensalmente, mediante a utilizacdo de
metodologias de apurag¢do consentdneas com os parametros reconhecidos pelo Banco Central
do Brasil e a Comissdo de Valores Mobilidrios. (Reda¢do dada pela Portaria 65 de 26/02/2014)"

De acordo com o Artigo 15, § 2° da Resolugdo n° 3922/2010 do Conselho
Monetario Nacional, a RECIPREV somente podera aplicar recursos do regime
previdenciario em carteira administrada ou em cotas de fundo de investimento geridos
por instituicdo financeira, demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil ou pessoas juridicas autorizadas pela Comissdo de Valores
Mobiliarios para o exercicio profissional de administracdo de carteira considerada,
pelos responsaveis pela gestdo de recursos do regime proprio de previdéncia social,
com base, dentre outros critérios, em classificacdo efetuada por agéncia classificadora
de risco em funcionamento no Pais, como:

| — de baixo Risco de Crédito;

Il — de boa qualidade de gestao e de ambiente de controle de  investimento.
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11. CLASSIFICACAO 'E CONTROLE DOS
RISCOS DE GESTAO

Qualquer que seja o modelo de gestdo, os riscos a que estd sujeita estdo
classificados abaixo e € preocupagdo constante da RECIPREV o seu continuado
monitoramento.

11.1 RISCO DE MERCADO

E o risco a que todas as modalidades de aplicacdes financeiras estdo sujeitas.
Derivam das incertezas quanto ao resultado de um investimento dadas as oscilagées
nas taxas e pregos, em decorréncia das mudangas nas condigdes de mercado.

Para o seu controle, sdo apuradas as volatilidades das diferentes classes de
ativos a que a carteira da RECIPREV esta exposta.

Com base neste critério, podem ser monitorados, além dos fatores de risco
com maior impacto na carteira, os valores financeiros envolvidos.

Cabe também destacar a importancia do monitoramento da correlagéo entre
diferentes mercados, como forma de antecipar os impactos na carteira do Instituto.

Através do Indice de Sharp, pode também ser avaliado o retorno da carteira
frente ao fator risco.

E o risco conhecido como institucional ou de contraparte. E quando ha a
possibilidade de que o emissor ou garantidor de determinado ativo, ndo honre as
condigdes e prazos pactuados e contratados com o investidor.

Para avaliar o risco de crédito a que a RECIPREV estara sujeita nos
investimentos que realizar, fundamentara as suas decisdes em avaliacbes de crédito
(ratings) elaboradas por agéncias de certificagdo e classificacdo de riscos que sejam
de notério e expressivo conhecimento do mercado financeiro e de capitais.

Na hipétese de que determinado investimento realizado pela RECIPREV exija
classificacdo de risco de crédito, sera considerado aquele que tenha baixo risco
conforme os padrées de avaliagdo das agéncias de classificacdo de riscos.
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E o risco associado a existéncia de compradores e vendedores de determinado
ativo ao longo do tempo. Em mercados de baixa liquidez, para que haja a
possibilidade de negociagado de determinado ativo pode ser necessario abrir mao do
preco pretendido.

Para mitigar este risco, a RECIPREV mantém percentual adequado de seus
recursos financeiros em ativos de liquidez imediata, tendo em vista os seus
compromissos no curto e médio prazo.

11 4 ]NSTRUMFNTO‘J DE GESTAO DOS RISCOS

Para minimizar os riscos a RECIPREV utiliza-se dos diversos relatorios
internos ou externos, bem com do Sistema ECONOMATICA (Sistema de Gestao),
através do qual podemos obter varios indicadores de gestdo e com isso, obter o
melhor equilibrio do risco x retorno, assim como das planilhas internas de
acompanhamento e controles, e dos cenarios do mercado.

12. CENARIO ECONOMICO PARA O
EXERCICIO DE 2016

Os Estados Unidos da América (EUA) sinalizam aumento da taxa de juros,
de forma gradual, ja em dezembro/2015.

Alguns fatores podem contribuir com a decisdo do FED (Federal Reserve) de
iniciar o ciclo de aperto, aumentando os juros nos EUA, ja em dezembro de 2015, tais
como: quedas adicionais nos pregos das commodities; fortalecimento mundial do dolar
(apreciacdo do dodlar) e o aperto nas condigdes financeiras por desaquecimento da

China e dos Paises Emergentes que podem atrapalhar a recuperacdo dos Estados
Unidos da América.

A demanda domestica nos EUA no terceiro trimestre de 2015, apresentou bom
destaque no PIB. O FED informou que o consumo e o investimento tém registrado
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crescimento sélido, minimizando a desaceleracdo. Registrou, ainda, a recuperagdo do
nivel de emprego.

As expectativas do PIB dos EUA para 2016 estdo por volta de 2,2%. O
mercado de trabalho dos EUA continua gerando bons nimeros, por volta de 200 mil
empregos por més, e a taxa esta compativel com as estimativas do FED (por volta de
5,0 a 5,2%). Os fundamentos das demandas domésticas continuam saudaveis.

Com relacdo a Europa o crescimento tem se mantido resistente e estavel, de
forma moderada, e as pressoes inflacionarias tém sido pouco expressiva. As vendas
no varejo estdo apresentando estabilidade. O BCE (Banco Central Europeu) tem
mantido as taxas de juros em 0,05% ao ano e de depdsito em -0,3% ao ano,
sinalizando, no entanto, a possibilidade de novos estimulos. Ha, também, a
expectativa de que o BCE possa anunciar nas proximas reuniées a ampliagido das
compras mensais de titulos, por volta de 90 bilhées de euros e que o programa
tendera a ir até junho de 2017.

A China segue apontando para uma desaceleragdo, afetando os paises
emergentes, em razdo de algumas commodities, como metais basicos, petréleo. O
crescimento do PIB chinés continua de forma moderado, tendo apresentado
destaques positivos na aceleracdo do crescimento dos segmentos primarios e
terciarios nos ultimos meses. Ressaltamos, também, que as autoridades daquele pais,
retomaram os discursos de reforma de médio prazo, e entendem que o atual ritmo de
crescimento esta aceitavel.

Com relagao a Rassia, dentre os emergentes, é o que se apresenta com mais
dificuldades, pois esta sendo bastante afetada pela queda do barril de petréleo e pelas
sanc¢des econdmicas pelo conflito na Ucrania, devendo recuar o crescimento em 2015,
por volta de 3,8%, mas de se recuperar um pouco em 2016, crescendo 0,6%.

No que tange aos paises emergentes a expectativa € de que em 2015, o
crescimento fique por volta de 4,0% a 4,5%, com destaque para a india. Ressaltamos,
no entanto, que a India realizou medidas estruturantes, e possivelmente, devera
crescer por volta de 7% entre 2015 e 2016.

Em resumo, os diversos cenarios moderados de crescimento, apontam que em
2015, o PIB mundial devera ficar por volta 3,1%. Dos EUA em 2,2%. Zona do Euro:
1,6% a 1,7%. Japao em 1,4% e China entre 5,5% a 6,2%. Deste modo, ha um risco
reduzido de crise mundial, apesar do crescimento moderado do PIB Global. Para o
ano de 2016, as expectativas sao muito proximas das do ano de 2015.

Politica Anual de Investimentos - RECIPREV 2016 » Pagina 28
_.? I

Z ﬁ )‘U\’ ﬂ I i ® M

b




O ano de 2015 esta sendo complexo para o Brasil. Inflagdo alta, baixo nivel de
emprego, queda nos investimentos e nas atividades industrial, comercial e de Servigos.
Estes séo alguns dos fatores que estao levando o pais a ter um crescimento negativo.

Em relacao a taxa basica de juros SELIC a expectativa é de que em 2015 ela
encerre o ano em 14,25%, e chegando ao final de 2016 entre 13,00% e 14,25%. As
expectativas do TOP 5 sao, respectivamente, de 14,25% e 12,75%, portanto, muito
proximas. Ressaltamos, no entanto, que na ata mais recente do COPOM (Comité de
Politica Monetaria), o Banco Central do Brasil (BCB) reafirmou a manutencao da Selic
em 14,25% ao ano, por um periodo longo (ano de 2017), com vistas ao controle da
inflacdo, e que se mantera vigilante, independentemente das demais politicas.

E esperado para o ano de 2016, um cenario complexo e desafiador. Serdo
necessarios varios ajustes na politica econémica para iniciar a retomada do
crescimento. S&o esperadas medidas como o crescimento da carga tributaria, com o

intuito de equilibrar as contas publicas e promover confianga aos investidores e
empresas.

Deste modo, alguns ajustes estdo sendo implementados no ano de 2015, que
buscam o reequilibrio necessario da economia para o que pais volte a crescer.

A expectativa & de fecharmos o ano de 2015 com um crescimento negativo do
PIB em -3,05%. Porém, com as medidas que estdo sendo adotadas, espera-se que no
medio prazo a economia mostre sinais de recuperagao, com crescimento da atividade
industrial, geracdo de emprego e aumento no consumo, e consequentemente, o PIB
possa alcangar uma expectativa melhor, devendo fechar o ano de 2016 em -1,51%.

Com relacéo a inflagdo medida pelo IPCA, espera-se fechar o ano de 2015, por
volta de 9,91%. No entanto, em raz&o das medidas adotadas para o ano de 2016, o
esperado € a reducdo da inflagao, ficando proximo de 6,29%. As expectativas estio
muito proximas dos indicadores do TOP 5, que sdo respectivamente 9,82% e 6,40%.
Ha de se ressaltar que a propria recessdo de 2015 e 2016, devera resultar em
significativa reducao da inflagéo.

Por fim, as sinalizagbes da politica econémica em busca do equilibrio das
contas publicas e do controle da inflagdo a patamares dento da meta, serdo

fundamentais para as perspectivas de retomada do crescimento da economia
brasileira.

Politica Apual de Inyestimentos - RECIPREV 2016




12.3  INDICADORES DO MERCADO INTERNO

A seguir apresentamos as medianas das expectativas de varios indicadores da
economia do Brasil para os anos de 2015 e 2016, colhidas junto ao Banco Central do

Brasil.
Indicadores Mediana 2015 Mediana 2016
IGP-DI (%) 10,14 6,00
IGP-M (%) 9,88 6,01
INPC (%) 10,13 5,54
IPA-DI (%) 9,43 6,57
IPA-M (%) 10,25 6,41
IPCA (%) 9,91 6,29
IPCA-15 (%) 9,92 5,93
IPC-Fipe (%) 10,02 5,09
Crescimento do PIB (%)
Taxa de Cambio - Fim do Ano (RS/USS) | 4,00 4,20
Taxa Over SELIC - Fim do Periodo (% a.a.) | 14,25 13,00
Indicadores do TOP 5(Longo Prazo) Mediana 2015 Mediana 2016
IGP-DI (%) 10,14 6,17
IGP-M (%) 9,98 6,17
IPCA (%) 9,82 6,40
Taxa de Cambio - Fim do Ano (R$/USS) | 4,00 4,20
Taxa Over SELIC - Fim do Periodo (% a.a.) | 14,25 12,75

https://www3.bcb.gov.briexpectativas/publico/consulta/serieestatisticas

Fonte: Relatorio Focus do Banco Central do Brasil —

Expectativas de Mercado (06/11/2015)




A Autarquia Municipal de Previdéncia e Assisténcia & Salude dos Servidores
Recife busca por meio da sua Politica de Investimentos, estabelecer critérios de
transparéncia e governanca em seus processos internos de investimentos. Desta
forma foram definidos procedimentos para divulgagédo das informagdes relativas aos
investimentos do regime previdenciario.

14. DISPONIBILIZAGAO DAS
INFORMAGOES

Os dados, informagdes e relatérios diversos, sdo publicados no Portal da
Transparéncia, localizado no sitio eletrénico da Prefeitura da Cidade do Recife,
http.//www2.recife.pe.gov.br, conforme a seguir:

a) A integra desta Politica de Investimentos, bem como quaisquer alteragbes
que vierem a ser efetuadas em até 30 dias apés a aprovacado, conforme
Portaria MPAS 519 de 24 de agosto de 2011;

b) No prazo de até 30 dias ap6s o encerramento do més, a composi¢ao da
carteira de investimentos da RECIPREV;

c) Os relatorios de Credenciamento de Instituicbes e suas respectivas
atualizacdes;

d) A relagao das Entidades Autorizadas e Credenciadas:
e) Data, hora e local das reunides do Comité de Investimentos;
f) Data, hora e local das reuniées do Conselho Municipal de Previdéncia:

g) As informagdes contidas nos formuldrios APR — Autorizagéo de Aplicacdo e
Resgate, no prazo de até 30 dias, contados da respectiva aplicacdo ou
resgate;

h) Atas das reunides do Comité de Investimentos e do Conselho Municipal de
Previdéncia;

) Trimestralmente, relatério detalhado sobre a rentabilidade, os riscos das
diversas modalidades de operagdes realizadas nas aplicagdes dos recursos
da RECIPREV e a aderéncia a politica anual de investimentos
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Apos a analise da carteira de investimentos da RECIPREV e considerado o
cenario econdmico e financeiro atual e futuro, foi definida uma Alocacédo-Obijetivo para
ser executada pelo Instituto até o fim do ano de 2016, conforme segue:

RESUMO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS 2016
Alocacédo dos Recursos / Diversificagao Alocacao dos Recursos
Limite da Estratégia de
Resolugao % Alocagao %
RENDA FIXA -
ARTIGO 7°

Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 7°1, "a" 100% 100%
F1 100% Titulos TN - Art. 7° 1, "b" 100% 100%
Operacdes Compromissadas - Art. 7°II 15% 15%
Fl Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 7° 111, "a" 80% 80%
FI Renda Fixa/lndices - Art. 7° IlI, "b" 80% 80%
FI Renda Fixa - Art. 7°,1V, "a" 30% 30%
F | Renda Fixa - Art. 7° IV, "b" 30% 30%
Poupanca - Art. 7° V, "a" 20% 0%
Letras Hipotecarias Garantidas - Art. 7°,V, "b" 20% 20%
*FI em Direitos Creditérios - Aberto - Art. 7°,VI 15% 15%
*FI em Direitos Creditérios - Fechado - Art. 7°,VII,
"a" 5% 5%
"FI Renda Fixa "Crédito Privado” - Art. 7°,VII, "b" 5% 5%
RENDA VARIAVEL - ARTIGO 8°
FI Acdes Referenciados - Art. 8°, | 30% 30%
Fl de ndices Referenciados em Acdes - Art. 8°, || 20% 20%
Fl em Acoes - Art. 8° Il 15% 15%
F| Multimercado - aberto - Art. 8°, IV 5% 5%
Fl em Participacdes - fechado - Art. 8°,V 5% 5%
FI Imobiliario - cotas negociadas em bolsa - Art. 8°,
VI 5% 5%
IMOVEIS - ARTIGO 9°
Imoveis vinculados por lei ao RPPS, de acordo com | Sem definicao de limites inferiores e
qQ Art. 9° superiores

"0 total das aplicagdes do Art. 7° incisos VI e VII ndo devera exceder 15% do Patriménio
Liquido da RECIPREYV, e o total do inciso VIl "a" e "b" ndo podera ultrapassar 5%.

%
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16.CRONOGRAMA DAS REUNIOES DO
COMITE DE  INVESTIMENTOS DA
AUTARQUIA MUNICIPAL DE PREVIDENCIA
E ASSISTENCIA A SAUDE DOS SERVIDORES
- ANO 2016

Data Local Horario
27.01.2016 Sala de reunido da Reciprev 10 horas
24.02.2015 Sala de reunido da Reciprev 10 horas
30.03.2016 Sala de reunido da Reciprev 10 horas
27.04.2016 Sala de reunido da Reciprev 10 horas
25.05.2016 Sala de reunido da Reciprev 10 horas
29.06.2016 Sala de reunido da Reciprev 10 horas
27.07.2016 Sala de reunido da Reciprev 10 horas
31.08.2016 Sala de reunido da Reciprev 10 horas
28.09.2016 Sala de reunido da Reciprev 10 horas
26.10.2016 Sala de reunido da Reciprev 10 horas
23.11.2016 Sala de reunido da Reciprev 10 horas
07.12.2016 Sala de reunido da Reciprev 10 horas

17. CRONOGRAMA DAS REUNIOES DO
CONSELHO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA
DA AUTARQUIA MUNICIPAL DE
PREVIDENCIA E ASSISTENCIA A SAUDE
DOS SERVIDORES - ANO 2016

Data Local Horario
25.02.2016 Sala de reunido da Reciprev 15 horas
28.04.2016 Sala de reunido da Reciprev 15 horas
30.06.2016 Sala de reunido da Reciprev 15 horas
01.09.2016 Sala de reunido da Reciprev 15 horas
27.10.2016 Sala de reunido da Reciprev 15 horas
07.12.2016 Sala de reunido da Reciprev 15 horas
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18. APROVACAO DA  POLITICA DE
INVESTIMENTOS

Esta Politica de Investimentos foi aprovada em 12/11/2015, pelo Comité de
Investimentos da RECIPREV, conforme Ata N° 11/2015 do Comité de Investimentos e
pelo Conselho Municipal de Previdéncia, conforme Ata N° 5/2015 do Conselho
Municipal de Previdéncia.
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20. RELATORIOS FOCUS DO BANCO

Fonte: Relatorio Focus do Banco Central do Brasil - Expectativas de Mercado (06/1 1/2015). Dados
o relatorio de 30.10.2015

http://www.bcb.gov.br/?FOCUS
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< L BANCO CENTRAL
Y4 ¢ Do BRASIL

Focus - Relatorio de Mercado

30 de outubro de 2015

Expectativas de Mercado
Inflacdo nos proximos 12 meses suavizada
" Ha4 Comportamento
Mediana - agregado Ehinania Ha 1 semana Hoje proasdgo
IPCA (%) 6,11 6,50 6,47 v 1
IGP-DI (%) 8,07 5,85 6,64 L 4 (1}
1GP-M (%) 617 5,68 5,58 Y @
IPC-Fipe (%) 522 5,28 5,22 L 4 (3)

" comportamento dos indicadores desde o Ultimo Relatério de Mercado, os valores entre parénteses expressam o numero de
semanas em que vem ocorrendo o ultimo comportamento

( A aumento, ¥ diminuigdo ou = estabilidade)

IPCA IGP-DI
=l 7.50
e 7.00
650 P
] 4 2 650
6.00 Ko “ -
e
A’ 5,50 - ™
L s, S O I i i S B e Jan s s S o o v ca:
IGP-M IPC-Fipe
7,00 -J £.00
N .
* 6,50 @ 5,50 - “r : >.I'J v
6,00 ) 5,00 | Ay )
350 T T T T T T T T L L3 T L 450 T T T L2 T T T T Ll T
Expectativas de Mercado
out/15 novf15
Mediana - agregado
. Ha 4 y Comportamento Ha 4 = Comportamento
SBMANas Ha 1 semana Hoje 2 Ha 1 semana Hoje Semenal
IPCA (%) 0,53 0,78 0,79 A (7) 0,55 0,60 0.60 = (1)
1GP-DI (%) 0,70 1,52 1,59 A (5) 0,60 0,75 0,75 = (1)
IGP-M (%) 0,68 1,60 - 0,61 0,80 0,80 = (1)
|PC-Fipe (%) 0,46 0,55 0,60 A (2) 0,52 0,55 0,56 A (1)
Taxa de cambio - fim de periodo (R$IUSS) 397 3.90 3,97 3,95 3,95 — (1)
Meta Taxa Selic (%aa ) 14,25 - 14,25 14,25 14,25 = (14)

* comportamento dos indicadores desde o ultimo Relatério de Mercado; os valores entre parénteses expressam o numero de semanas em que vem ocorrendo o Ultimo comportamento
( A sumento, Wdiminuigdo ou = estabilidade)
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BANCO CENTRAL

% & DO BRASIL

Focus - Relatorio de Mercado

Gerin

30 de outubro de 2015

Expectativas de Mercado

2015

2016
Med_ia"a Sgregdo ”:;:“ Ha 1 semana Hoje Comurlam:ma Ha4 Ha 1 semana Hoje Com:‘:?mu
IPCA (%) 9,53 9,85 9,91 A {7 594 6,22 6,29 A (13)
IGP-DI (%) 8,42 10,11 10,14 A (9) 5,82 6,00 6,00 3= (1)
IGP-M (%) 8,34 9.59 9,88 A (9) 5,80 6,01 6,01 = (1)
IPC-Fipe (%) 9,66 9,86 10,02 A (1) 506 512 5,09 A 4 (1)
Taxa de cambio - fim de periodo (R$/USS) 4,00 4,00 4,00 - (4) 4,00 420 4,20 - (1)
Taxa de cAmbio - média do periodo (R3/USS) 3.41 341 3.40 ; (1) 399 405 411 A (14)
Meta Taxa Selic - fim de periodo (%a.a.) 1425 14,25 1425 — (14) 12,50 13,00 13,00 — (1)
Meta Taxa Selic - média do periodo (%a.a ) 13,63 13,63 13,63 = (14) 13,63 13,88 13,95 ; (8)
Divida Liquida do Setor Publico (% do PIB) 36,00 35,85 35,80 h 4 1) 39,35 39,20 39,30 A (1)
PIB (% do crescimento) -2 85 302 3,05 v (186) -1,00 -1,43 -1,51 A 4 (4)
Produgdo Industrial (% do crescimento) -5,50 -7.00 -7.00 = (3) -0,29 -1,50 -2,00 A (2)
Conta Correnta’ (US$ Bilhdes) B8 00 6500 65,00 = (2) -54 00 -46 35 -46,35 = (1)
Balanga Comercial (US$ Bilhfes) 12.00 14,00 14,00 = (1) 24,00 26,30 26,30 = 1)
Invest. Direta no Pais’ (US$ Bilhdes) 54,00 62,50 64,65 (1) 51,00 60,00 60,00 = (3)
Pregos Administrados (%) 15,55 16,11 16,50 A 2) 6,00 6,60 6,75 :_ (7)

[

comportamento dos indicadores desde o ultimo Relatorio de Mercado, os valores entre parénteses expressam o nlmero de semanas em que vem ocorrendo o Ultimo comportame

A aumento, W diminuigdo ou = estabilidade)
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' Até 21/4/15, as expectativas de investimento estrangeliro direto (IED) e saldo em conta comrente seguiam a metodologia da 5* edigio do Manual de Balango de Pagamentos do FMI. Em 22/4/15, as

instituigbes participantes foram orientadas a seguir a metodologia da 6* ediglo, que considera Investimento direto no pais (IDP) no lugar de IED e altera o calculo do saldo em conta corrente. Para
mais informagdes, acesse hitp iwww beb gov bri?6MANBALPGTO




& Banco cenTRaL Focus - Relatorio de Mercado

30 de outubro de 2015

Expectativas de Mercado
out/15 nov/15
Mediana - top 5 - curto prazo
Ha4 5 Comportamento Ha 4 Comportamento
=4 Ha 1 semana Hoje " Hé 1 semana Hoje i al*
IPCA (%) 0,60 0,81 0,81 = (1) 0,60 0.63 0,63 — (1)
IGP-DI (%) 0.71 1,50 1,50 —1 (1) 0,60 0,60 0,60 — (10)
IGP-M (%) 0.60 1.61 - 0,56 0,70 0,70 - (3)
Taxa de cAmbio - fim de periodo (RS/USS) 410 3,80 : 4,05 3,96 3,95 \ 4 (1)
Meta Taxa Selic (%a.a ) 14,25 - - 14,25 14,25 14,25 — (14)
" comportamento dos indicadores desde o Utimo Relatono de Mercado, os valores entre parénieses expressam o nimero de semanas em gue vem ocorrenda o Gltimo compartamento
( & sumento, W diminuigiio ou = estabilidade)
out/15 —. novi15
IPCA -Top 5 IGP-DI - Top 5§ IGP-M - Top 5§
200
0,90
oo 150 150
e 070 L ®
1,00 100
0,60
0,50 0,50 I 0.50 — -
L s I, S R e s i i, e —— ey A, O O . (A I N IR s
BYEEFIIIIROE F§EZIiEiiiqiz FESEEE R SR TS
Taxa de Cambio (fim de periodo) - Top 5 Meta Taxa Selic - Top 5
450 15,00
4,00
b 14,00
.E.:- 1,50 ;
= 13,00
3,00
2,50 s L O SR, . | SR Sy i S T 1% L S N A B . e wm cxm
R R EESIEERE RN
Expectativas de Mercado
2015 20186
Mediana - top 5§ Ha
4 - Comportamento Ha 4 Comportamento
Sertanis Ha 1 semana Hoje Ha 1 semana Hoje e
Curto prazo
IPCA (%) 9,63 10,05 10.25 ‘ 14) 6,39 6,36 6,38 ‘_ (2)
IGP-DI (%) 8,58 9,82 9,82 = (1) 6,00 617 6,17 = (3)
IGP-M (%) 8,05 9,32 9,63 (2) 5,33 617 6,17 = (3)
Taxa de cambio - fim de periodo (R$/USS) 400 3,98 3,95 A 4 (1) 430 427 4,27 — (3)
Meta Taxa Selic - fim de periodo (%aa ) 14,25 14,25 14,25 = (14) 12,50 12,50 12,50 = (2)
Médio prazo  *
IPCA (%) 9.66 8,85 10,03 ‘ (3) 6,46 7,30 7,33 ‘_ {2)
IGP-DI (%) 8,25 10,03 10,03 = (1) 6,00 5,57 5,57 = (3)
IGP-M (%) 9,05 9,49 9,85 ‘ (2} 6,45 5,83 6,93 = (1)
Taxa de cAmbio - fim de periodo (R$/USS) 410 4,10 4,10 = (2) 4,20 410 4,17 (1
Meta Taxa Selic - fim de periodo (%a a ) 14,25 1425 14,25 = (19) 12,38 12,75 12,75 — (2)

" comportamento dos indicadores desde o Ultimo Relatbno de Mercado: os valores entre parénteses expressa

m o numero de semanas em gue vem ocormendo o Ultimo comportamento
( A aumento, W diminuiclo ou = estabilidade)




4 L BANCO CENTRAL
L4 ¢ DO BRASIL

Focus - Relatorio de Mercado

Gerin

30 de outubro de 2015

Expectativas de Mercado

out/18 novi1s
Média - top 5 - curto prazo Ha 4 Col
mportamento Ha4 Comportamento
semanas HaT-aoavianm Hoje semanal* semanas ha . Hoje semanal*
IPCA (%) 0,58 0,81 0,81 = (1) 0,57 0,66 0,66 = (1)
IGP-DI (%) 0,74 1,50 1,50 - (1) 0,58 0,74 0,74 = (1)
IGP-M (%) 0.71 1,68 - 0,62 0,77 0,77 = (3)
Taxa de cambio - fim de periodo (R$/USS) 4.07 3,91 - 4,10 3,96 3,94 (1)
Meta Taxa Selic (%aa.) 14,25 - - 14,31 14,25 14,25 - (2)

comportamento dos indicadores desde o ultimo Relatdrio de Mercado, os valores entre parénteses exprassam o numero de semanas em que vem ocorrendo o dltimo comportame
{ & aumento, W diminuicao ou = estabilidade)

=
8

out/15 . nov/15
IPCA -Top 5 IGP-DI - Top 5 IGP-M -Top 5
0.90 2.00
0,80 1,50
150
® 070 z #
1,00 o0
0,60 8
0.50 0.50 L = e 0,50 cr—— el Yol
Taxa de Cambio (fim de periodo) - Top 5 Meta Taxa Selic-Top §
4.50 15,00
" 4.00
H 14,00
- M5S0
- 13,00
3,00
12,00
2,50 L v T T T T T T T T T T T T T L T T
FEaEiei § %3 PEREF il
Expectativas de Mercado
2015 2016
Média - top 5
P Ha 4 Ha 1 semana Hoje Cumpamm?nta Ha 4 Ha 1 semana Hoje Cumpocm;ento
semanas semanal semanas semanal
Curto prazo
IPCA (%) 9,65 10,15 10,23 A (4) 6,49 6,08 5,31 A (2)
IGP-DI (%) 8,62 9,97 997 = (1) 6,37 6.39 6,39 = (1)
IGP-M (%) 8,27 g 53 9,75 A (2) 5,58 5,20 6,20 = (3)
Taxa de cAmbio - fim de periada (R$/USS) 4.10 3,98 3,97 h 4 &) 417 421 4.21 = (2)
Meta Taxa Selic - fim de periodo (%a a ) 14,31 14.25 14,25 = (2) 12,60 12.81 12,85 A (3)
Médio prazo
IPCA (%) 9,80 10,05 10,07 A (3) 6,55 7,22 7,26 A (B)
IGP-DI (%) 8,38 9,98 5,98 5 (1) 6,18 5,69 569 = (3)
IGP-M (%) 8,10 9,80 9,99 A (2) 6,74 5,84 6,84 = (1)
Taxa de cambio - fim de periodo (R$/USS) 4,06 4,08 4,07 4 (1) 4,23 4,16 420 (1)
Meta Taxa Selic - fim de periodo (%a a ) 14,25 14,25 14,25 = (8) 12,75 12,63 12,63 = (1)

* comportamento dos indicadores desde o Uitimo Relatdrio de Mercado, os valores enire parénteses expressam o numero de semanas em que vem ocorrendo o Ultimo comportamento

{ 4 aumento, W diminuiglo ou = estabilidade)




Ata n® 11/2015 - Comité de Investimentos RECIPREV

Ata da Reuniao Extraordinaria do Comité de Investimentos, realizada
no dia 12 de novembro de 2015; Presidéncia do Diretor Presidente da
Autarquia Municipal de Previdéncia e Assisténcia a Saude dos
Servidores o Excelentissimo Sr. Manoel Carneiro Soares Cardoso;

Aos doze (12) dias do més de novembro do ano de dois mil e quinze (2015),
as dez horas, na sala de reunides da Autarquia Municipal de Previdéncia e
Assisténcia a Saude dos Servidores, situada na Avenida Manoel Borba, niimero
quatrocentos e oitenta e oito (488), no bairro da Boa Vista, na cidade do
Recife, capital do Estado de Pernambuco, reuniu-se o Comité de Investimentos
de forma extraordindria, sob a presidéncia do Diretor Presidente da Autarquia
Municipal de Previdéncia e Assisténcia a Saude dos Servidores o Excelentissimo
Sr. Manoel Carneiro Soares Cardoso. Presentes: O Diretor Presidente, Manoel
Carneiro Soares Cardoso; O Diretor Executivo, Francisco Canindé
Antunes Furtado Junior; O Gerente de Investimentos, José Marcos Alves
de Barros; O Chefe de Divisdao de Investimentos, Andreson Carlos Gomes
de Oliveira; O titular da Secretaria de Financas, Marcos Assis Mendes de
Lima, O representante suplente da Secretaria de Finangas, Waldemir
Almeida Moreira; O representante titular da Secretaria de Administracdo e
Gestdo de Pessoas, Roberto Wagner Martins; O representante suplente da
Secretaria de Administracdo e Gestdao de Pessoas, Gilson Luis Azevedo do
Nascimento. Havendo o numero legal, o senhor Presidente declarou abertos
os trabalhos, agradecendo a presenga dos participantes. Dando continuidade, o
senhor José Marcos apresentou a posicdo da carteira, tendo como base os
saldos em 30 de outubro de 2015, bem como a participagdo percentual de
cada Administrador e Gestor de Investimentos, assim como 0s percentuais de
renda fixa e renda variavel, os niveis de risco da carteira, os percentuais e os
valores da carteira por prazo de liquidacdo dos investimentos, considerando,
curto, médio e longo prazo, a posicdo acumulada das rentabilidades da
carteira, comparada com a meta IPCA+6% ao ano, CDI e Ibovespa. Na
sequéncia foi apresentada pelo Sr. José Marcos os cendrios e a Politica de
Investimento ara o _an 2016, e apos minucioso detalhamento e
analise por parte de todos os presentes, a mesma foi aprovada por
unanimidade, devendo a mesma ser submetida ao Conselho Municipal de
Previdéncia para deliberacdo.

Ndo havendo nada mais a tratar, o Diretor Presidente da Autarquia agradece a
presenca de todos e da por encerrada a reunido; eu, Andreson Carlos Gomes
de Oliveira, lavrei a presente ata que sera assinada por mim e pelos demais
representantes do Comité.
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Ata n° 05/2015 - Conselho Municipal de Previdéncia

Ata da Reunidao Extraordinaria do Conselho Municipal de Previdéncia,
realizada no dia 12 de novembro de 2015; sob a Presidéncia do
Secretario de Administracdo e Gestdo de Pessoas, o Excelentissimo Sr.
Marconi Muzzio Pires de Paiva;

Aos doze (12) dias do més de novembro do ano de dois mil e quinze (2015),
as quinze (15) horas, na sala de reunides da Autarquia Municipal de
Previdéncia e Assisténcia a Saude dos Servidores, situada na Avenida Manoel
Borba, nimero quatrocentos e oitenta e oito (488), no bairro da Boa Vista, na
cidade do Recife, capital do Estado de Pernambuco, reuniu-se o Conselho
Municipal de Previdéncia de forma extraordindria, sob a presidéncia do
Secretario de Administracdo e Gestdo de Pessoas, o Excelentissimo Sr. Marconi
Muzzio Pires de Paiva. Presentes: A representante da Secretaria de Governo e
Participacao Social, Sra. Anténia Aurora da Silva Pontes; O representante
da Secretaria de Educacdo, Sr. Dilermano Alves de Brito; O representante
do Sindicato dos Servidores e Empregados Publicos Municipais da Prefeitura do
Recife, Sr. Vereador da Cidade do Recife Osmar Ricardo Cabral Barreto; O
representante da Camera Municipal da Cidade do Recife, Sr. Vereador
Wanderson Sobral Floréncio; O representante da Secretaria de Finangas,
Sr. Fernando Lins de Albuquerque; A representante da Secretaria de
Assuntos Juridicos, Sra. Vesta Pires Magalhdes Filha. Convidados: O
Diretor Presidente da Autarquia Municipal de Previdéncia e Assisténcia a Satde
dos Servidores, Manoel Carneiro Soares Cardoso; O Diretor Executivo da
Autarquia Municipal de Previdéncia e Assisténcia a Saude dos Servidores,
Francisco Canindé Antunes Furtado Junior; O Gerente de Investimentos
da Autarquia Municipal de Previdéncia e Assisténcia a8 Saltde dos Servidores,
José Marcos Alves de Barros. Havendo o nimero legal, o senhor Presidente
declarou abertos os trabalhos, agradecendo a presenga dos participantes e
passou a palavra para o Diretor Presidente da Autarquia Municipal de
Previdéncia e Assisténcia a Salde dos Servidores, Manoel Carneiro Soares
Cardoso, que cumprimentou a todos, e na sequéncia solicitou que o Gerente
de Investimentos da Autarquia Municipal de Previdéncia e Assisténcia a Satde
dos Servidores, José Marcos Alves de Barros, efetuasse a apresentacdo dos
numeros da Carteira de Investimentos do Fundo Previdencirio Reciprev e da
Politica de Investimentos para o ano de 2016, aprovada por unanimidade na
reunidao do Comité de Investimentos de 12 de novembro de 2015. O Sr. José
Marcos Alves de Barros apresentou a posicdo da carteira, tendo como base
os saldos em 30 de outubro de 2015, bem como a participagao percentual de
cada Administrador e Gestor de Investimentos, assim como os percentuais de
renda fixa e renda varidvel, os niveis de risco da carteira, os percentuais e os
valores da carteira por prazo de liquidacdo dos investimentos, considerando,
curto, médio e longo prazo, a posicdo acumulada das rentabilidades da
Carteira, comparada com a meta IPCA+6% ao ano, CDI e Ibovespa. Na
sequéncia o Sr. José Marcos Alves de Barros apresentou os cenarios e a
Politica de Investimentos para o ano de 2 16, a qual, apdés minucioso

detalhamento foi aprovada por unanimidade.




Ndo havendo nada mais a tratar, o Secretério de Administracdao e Gestdo de
Pessoas, o Excelentissimo Sr. Marconi Muzzio Pires de Paiva, agradeceu a
presenca de todos e dé por encerrada a reunido; eu, José Marcos Alves de
Barros, lavrei a presente ata que serd assinada por mim e pelos_ demais
representantes do Conselho Municipal de Previdéncia.
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Exercicio: 2016 ) - - , )
Responsavel pela Elaboragio da Politica de Investimentos: . JOSE MARCOS ALVES DE BARRQOS - . . éPF: 334.326.3_54-0b .,
Data da Elaboragao: 06/11/2015 Data da ata de aprovacgéao: 12/11/2015 ‘ o : )
Orgao superior competente: CONSELHO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA
Meta de Rentabilidade dos Investimentos
Indexador: IPCA ’ Tax‘a de Juros: 6,00%
| Divulgagdo/Publicagao: ( X ) Meio Eletronico ) Impresso
: - Alocagao dos recursos
AIocaf;éo dos Recursos/Diversificagdo Limite da Resolugdo % Estratégia de Alocagdo %
Renda Fixa - Art. 7° . ]
Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 7°, 1, "a" 100,00 14,00
FI 100% titulos TN - Art. 7°, 1, "b" . 100,00 : . 18,00
Operagdes Compromissadas - Art. 7°, Il . 15,00 0,00°
FI Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 7°, lll, a 80,00 11,00
Fl de Renda Fixa - Art. 7°; IV, a 30,00 . 23,00
Poupanga - Art. 7°,V, a . . 20,00 0,00
Fl em Direitos Creditérios — Aberto - Art. 7°, VI * . 15,00 . 4,00
Fl em Direitos Creditérios — Fechado - Art. 7°, VI, a ‘ 5,00 . 2,50
Fl Renda Fixa "Crédito Privado” - Art. 7°, VIi, b : s . ' 5,00 2,50
Renda Variavel - Art. 8° ' ;
Fl Agdes referenciados - Art. 8°, | ’ ' N : 30,00 : 1,00
Fl de Indices Referenciados em Acoes - Art. 8°, li ) 20,00 . 1,00
Fl em Agoes - Art. 8, Il ; : 15,00 8,00 .
Fl Muitimercado - aberto - Art. 8°; IV . 5,00 ’ ) 5,00
FI em Participagdes - fechado - Art. 8°, V ' ' ’ 5,00 ) 5,00
FI Imobiliario - cotas negociadas em bolsa= Art. 8°, VI " ' 5,00 ‘ 5,00
Total 100,00
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Cenario Macroecondmico e Analise Setorial para Investimentos

MERCADO EXTERNO: . ~ .
Os Estados Unidos da América (EUA) sinalizam aumento da taxa de juros, de forma gradual, j& em dezembro/2015. : -,

Alguns fatores podem contribuir com a deciséo do FED (Federal Reserve) de iniciar o ciclo de aperto, aumentando os juros nos EUA, ja em dezembro de 2015, tais como: quedasadicionais nos prégos das commodities;
fortalecimento mundial do délar (apreciagéo do ddlar) e o'aperto nas condigSes financeiras por desaquecimento da China e dos Paises Emergentes que podem atrapalhar a recuperagao dos Estados Unidos da América.
A demanda doméstica nos EUA no terceiro trimestre de 2015, apresentou bom destaque no PIB. O FED informou que o consumo e o investimento t&m registrado crescimento sélido,minimizando a desaceleragio. Registrou,| -
ainda, a recuperagéao do nivel de emprego. .

As expectativas do PIB dos EUA para 2016 estéo por volta de 2,2%. O mercado de trabalho dos EUA continua gerando bons nimeros, por volta de 200 mil empregos por més, e a taxa esta compativel com as estimativas do
FED (por volta de 5,0 a 5,2%). Os fundamentos das demandas domésticas continuam saudaveis. .

Com relag&o a Europa o crescimento tem se mantido resistente e estavel, de forma moderada, e as pressdes inflacionarias tém sido pouco expressiva. As vendas no varejo estio apresentando estabilidade. O BCE (Banco
Central Europeu) tem mantido as taxas de juros em 0,05% ao ano e de depésito em -0,3% ao ano, sinalizando, no entanto, a possibilidade de novos estimulos. Ha, também, a expectativa de que o BCE possa anunciar nas
préximas reunides a ampliagdo das compras mensais de titulos, por voita de 90 bilhdes de euros e que o programa tendera a ir até junho de 2017. :

A China segue apontando para uma desaceleragao, afetando os paises emergentes, em razdo de algumas commodities, como metais basicos, petroleo. O crescimento do PIB chinés continua de forma moderado, tendo
apresentado destaques positivos na aceleragio do crescimento dos segmentos primériog e terciarios nos tltimos meses. Ressaltamos, também, que as autoridades daquele pais, retomaram os discursos de reforma de médio
prazo, e entendem que o atual ritmo de crescimento esta aceitavel. ’

Com relagao a Russia, dentre os emergentes, € 0 que se apresenta com mais dificuldades; pois esta sendo bastante afetada pela queda do barril de petréleo e pelas sangées econdmicas pelo conflito na Ucrania, devendo
recuar o crescimento em 2015, por volta de 3,8%, mas de se recuperar um pouco em 2016, crescendo 0,6%. '

No que tange aos palses emergentes a expectativa é de que em 2015, o crescimento fique por volta de 4,0% a 4,5%, com destaque para a India. Ressaltamos, no entanto, que a India realizou medidas estruturantes, e
possivelmente, devera crescer por volta de 7% entre 2015 e 2016.

Em resumo, os diversos cenérios moderados de crescimento, apontam que em 2015, o PIB mundial devera ficar por voita 3,1%. Dos EUA em 2,2%. Zona do Euro: 1,5% a 1,7%. Japdo em 1,4% e China entre 5,5% a 6,2%.
Deste modo, hé um risco reduzido de crise mundial, apesar do crescimento moderado do PIB Global. Para o ano de 2016, as expectativas s&o muito proximas das do ano de 2015. !
MERCADO INTERNO: ) i -

O ano de 2015 esta sendo complexo para o Brasil. Inflagae alta, baixo nivel de emprego, queda hos investimentos e nas atividades industrial, comercial e de servigos. Estessao alguns dos fatores que estao levando o pais a
ter um crescimento negativo. . :

Em relagfo a taxa basica de juros SELIC a expectativa é de que em 2015 ela encerre o ano em 14,25%, e chegando ao final de 2016 entre 13,00% e 14,25%. As expectativas do TOP 5 s&o, respectivamente, de 14,25% e
12,75%, portanto, muito proximas. Ressaltamos, no entanto, que na ata mais recente do COPOM (Comité de Politica Monetaria), o Banco Central do Brasil (BCB) reafirmou a manutencdo da Selic em 14,25% ao ano, por um
periodo longo (ano de 2017), com vistas ao controle da inflagdo, e que se mantera vigilante, independentemente das demais politicas.

E esperado para o ano de 2016, um cenario complexo e desafiador. Serdo necessarios varios ajustes na politica econdmica para iniciar a retomada do crescimento. Séo esperadas medidas como o crescimento da carga
tributéaria, com o intuito de equilibrar as contas publicas e promover confianga aos investidores e empresas. ' ) .
Deste modo, alguns ajustes estdo sendo implementados no ano de 2015, que buscam o reequilibrio necessario da economia para o que pais volte a crescer. . ’

A expectativa & de fecharmos o ano de 2015 com um crescimento negativo do PIB em -3,05%. Porém, com as medidas que estio'sendo adotadas, espera-se que no médio prazo a economia mostre sinais de recuperagéo,
com crescimento da atividade industrial, geragéo de emprego e aumento rio consumo, e consequentemente, o PIB possa alcancar uma expectativa methor, devendo fechar o ano de 2016 em -1,51%.

Com relacao a inflagho medida pelo IPCA, espera-se fechar o ano de 2015, por volta de 9,91%. No entanto, em razéo das medidas adotadas para o ano de 2016, o esperado é a redugao da inflagao, ficando proximo de
6,29%. As expectativas estéo muito proximas dos indicadores do TOP 5, que sdo respectivamente 9,82% e 6,40%. Ha de se ressaltar que a propria recessdo de 2015 e 2016, devera resultar em significativa redugdo da
inflagdo. . . v

Por fim, as sinalizagbes da politica econdmica em busca do equilibrio das contas publicas e do controle da inflagdo a patamares dento da meta, serdo fundamentais para as perspectivas de retomada do crescimento da
economia brasileira. ' ’ ‘ ‘ ‘

Objetivos da gestido

Atingir e se possivel superar a meta atuarial através de carteira diversificada com visao no longo prazo:limites da diversificagao permitida pela resolugdo CMN N. 3.922/2010e suas alteracdes e dos limites aprovados pelo
Conselho Municipal de Previdéncia e Comité de.Investimentos. - ~

Estratégia de formagéo de pregos - investimentos e desinvestimentos

Os pregos dos ativos (Carteira de Fundos e Titulos do Tesouro Nacional) deverdo ser marcados a mercado, sendo a responsabiliadade dos administradores. Os investimentos e desinvestimentos serdo realizados
considerando-se a meta atuarial, a relagdo risco x retorno dos ativos e as oportunidades de mercado analisados pela equipe da Geréncia de Investimentos.

Critérios de Contratagdo - Administrag@o de carteiras de renda fixa e renda variavel - R :
No segmento de renda fixa, a carteira de Titulos Publicos podera ser gerida por Instituicio de grande porte que apresente taxa de administragdo vantajosa, no mais sera propria.
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Testes Comparativos e de Avaliagdo para acompanhamento dos resultados dos gestores e da diversificagdo da gestdo externa dos ativos

O acompanhamento e avaliagio dos resultados é feito diariamente através de planilhas eletrnicas da carteira de Investimentos. Mensalmente efetua-se todos os procedimentos eatualizagSes da carteira, e trimestralmente, €
realizado os relatérios de analise geral da carteira dos ultlmos 3 meses.

Observagoes
A presente Politica de Investimentos foi elaborada pela atual equipe de 1nvestlmentos do Regime Proprio e aprovada pelo Comité de Investimentos e Consetho Municnpal de Previdéncia em 12 11.2015.

Declaragio: A Politica de Investimentos completa e a documentagio que a suporta, encontra-se a disposicao dos érgaos de controle e superviséo competentes
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