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RECY
PREV

AUTORIZAGCAO DE APLICAGAO E RESGATE - APR

Unidade Gestora do RPPS

Autarquia Municipal de Previdéncia e Assisténcia a Saude dos Servidores

N2 / ANO: 166-A /2025- Gl
OF. N2: 166-A /2025 - Gl
Data: 30/06/2025

Valor:

R$ 103.692.965,55

cento e trés milhdes, seiscentos e noventa e dois mil, novecentos e
sessenta e cinco reais e cinquenta e cinco centavos

Fundos de Investimento em Agdes - Art. 82, 1,"a"

Sim para todos os fundos desta APR

HISTORICO DA OPERACAO/CARACTERISTICAS DOS ATIVOS:

Fundo:

CONSTANCIA FUNDAMENTO FIA|

CNPJ do Fundo:

11.182.064/0001-77

Segmento: Fundos de Investimento em Agdes - Art. 82, |,"a"
Tipo de Ativo: Fundos de Investimento em Agdes - Art. 89, 1,"a"
Tipo de operagao realizada: Resgate
Valor da operagdo: RS 103.692.965,55
Quantidade de Cotas: 22947614,97
Valor da Cota (RS): 4,51868160
Data da Operagdo: 30/06/2025
Data de Liquidagdo: 30/06/2025
Patriménio Liquido do Fundo (R$): RS 1.022.695.647,62
(%) no Patriménio Liquido do fundo: 10,139%
Limite Maximo por PL do fundo 15,00%

Banco/Agéncia/Conta:

Banco Bradesco S.A.

0286-0 65000-5

Administrador:

BEM - DTVM LTDA (GRUPO BRADESCO)

CNPJ do Administrador:

00.066.670/0001-00

Data do Termo de Credenciamento do Administrador:

10/08/2023

Administrador com Comité de auditoria e comité de riscos, obrigado, pelo
BACEN

Sim

Volume de Recursos do Administrador com RPPS

RS 6.227.945.180,00)

o Recursos do ministrador com . U administrador do fundo de

investimento detenha, no maximo, 50% (cinquenta por cento) dos
recursos sob sua administracdo oriundos de regimes préprios de
sa . ial

0,88%

Gestor:

CONSTANCIA INVESTIMENTOS LTDA|

CNPJ do Gestor:

10.626.543/0001-72

Riscos obrigatérios pelo BACEN

Data do Termo de Credenciamento do Gestor: 23/07/2025
Gestor com Comité de auditoria e comité de riscos, obrigado, pelo BACEN 24/07/2023
Volume de Recursos do Gestor com RPPS RS 731.125.342,96
% Recursos do Gestor com RPPS 43,78%
Empresa de Rating Austing Rating]
Conceito QG 2-
Representagdo do conceito Muito bom
O fundo atende a Resolugdo 4.963/2021, quanto ao Comité de Auditoria e sim

Distribuidor:

PERFORME AGENTE AUTONOMO DE INVESTIMENTOS EIRELI

CNPJ do Distribuidor:

10.819.611/0001-10)

Data do Termo de Credenciamento do Distribuidor:

18/08/2021




Data de Inicio FI:

16/10/2009

Taxa Administragdo do Fl (%): 2,00
indice de Referéncia do FI : IBOVESPA
Tx Performance do Fl (%): 0,20
Tx Performance ('Ind. de Ref.: Q:Jal Ind.Ref. é decidido se a Tx. IBOVESPA
|performance sera cobrada ou néo):
Tx Performance (% a superar: Informar % do ind. Ref. que o fundo deve 100,00
|performar para haver a cobranga de tx performance): !
Taxa de Performance atende as condi¢bes da Resolugdo 4.963/2021 SIM
Agéncia de Classificagdo de Risco que classificou o Fl: Dispensado
Classificagdo de risco do FI conforme Agéncia de Classificacdo de Risco: Dispensado
Caréncia (dias): 0 dias|
Data Listagem Bolsa: Néo listado
Resgate (dias): 15
Cod. Negociagdo Bolsa: Néo listado
Fundo Destinado a Categoria de Investidor: INVESTIDOR GERAL|
TUNMUU IMVESTE ETIT CUTAS UT UULToS TUTTauoS T 3€ 5T0T, TToTTiTar touos Us ~
fundac: Nao
CNPJ do Fundo: 0,00
Segmento: RS 0,00
Tipo de Ativo: RS$ 0,00
% Carteira do Fundo: 0,00

Descri¢do da operagdo (como foi realizada a negociag¢do):

Autorizada pelo Comité de Investimentos. Trata-se de Instituicdo com boa posigdo no Ranking
ANBIMA de Gestores e devidamente credenciada pela Autarquia Municipal de Previdéncia e
Assisténcia a Saude dos Servidores. A operagao faz parte do processo de diversificagdo da
carteira de investimentos com vistas ao atingimento/supera¢do da meta atuarial. A operacdo
esta aderente com a Politica de Investimentos.

Caracteristicas dos Ativos(Caracterizar o Fundo de Investimento
negociado)

O FUNDO tem por objetivo proporcionar aos seus Cotistas
rentabilidade por meio das oportunidades oferecidas
preponderantemente pelo mercado de renda varidvel, ndo
obstante, o FUNDO podera aproveitar oportunidades através
de investimentos em outras classes de ativosfinanceiros
disponiveis nos mercados de renda fixa, cambial, derivativos e
cotas de fundos de investimento, negociados nos mercados
interno e externo.

Objetivos:

MERCADO - Os ativos financeiros de titularidade do FUNDO
estdo sujeitos as oscilagdes dos mercados em que sdo
negociados. Em especial pelo mercado de agbes, que, por sua
caracteristica, apresenta-se sujeito a riscos que sdo decorrem
de fatores como: (i) macroecondmicos; (ii) de conjuntura
politica: e (iii) especificos das empresas emissoras destas acdes. |

Principais riscos do fundo:

Risco do Fundo atribuido pelo
Administrador

Risco Alto

Prazo de Liquidagdo: Até 60 dias = Curto Prazo / Acima de 60 dias até 5
anos = Médio Prazo / Acima de 5 anos = Longo Prazo

Curto Prazo




Dados com base desde 2011 ou Inicio do fundo até més anterior

Retorno Médio Mensal 0,71%
Retorno Médio Anual 8,84%
Retorno Total 239,02%
Maior Retorno 16,19%
Menor Retorno -31,56%
Qtde. més Positivo 102
Qtde. més Negativo 71
Qtde. més acima do Benchmark 95
Qtde. més abaixo do Benchmark 78
Risco Mensal Periodo 5,76%
Risco Mensal 12 MESES 3,81%
Risco Anual do Periodo 19,96%
Retorno Relativo ao Benchmark 139,36%
Sharpe 0,25
Information Ratio 0,25
Tracking Error 10,00%
VAR HISTORICO (95%) 10,36%
VAR 12 MESES (95%) 10,76%
Sharpe Modificado 0,31
Beta (12 meses) 1,65
Erro Quadratico Médio (EQM) 2,88%

Compatibilidade da aplicagdo com as obrigagées presentes e futuras do
RPPS:

caréncia e/ou resgate

Sim, porém, n3o ha a necessidade de Atestado de Compatibilidade em razdo do prazo curto da

Andlise / Parecer do Conselho Municipal de Prvidéncia ou Comité de
Investimentos, conforme previsto na legislagdo do RPPS (Algadas):

Operagdo deliberada/autorizada pelo Comité de Investimentos da RECIPREV através da
Planilha/Estudo Técnico de Deliberagdes

Data da reunido do Comité de Investimentos

30/05/2025

Outras Observagoes:

Resgate estratégico no segmento de renda variavel.

Outras informagdes : 1

Fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Ndo
Ha ativos financeiros ndo emitidos por instituicdo financeira ? N3o
Ha ativos financeiros ndo emitidos por companhias abertas, operacionais N3

X do
e registrados na CVM?
Ha ativos financeiros emitidos por securitizadoras (CRI ou CRA)? Nio
Ha ativos financeiros que ndo sio cotas de classe sénior de FIDC? Nio
Ha ativos financeiros ou que os respectivos emissores ndo sdo
considerados de baixo risco de crédito? Nio

Outras informagdes : 2

A série /classe das cotas é considerado de baixo risco de crédito?

Pergunta ndo se aplica ao fundo

O regulamento do fundo determina que o limite maximo de concentragio
em PJ seja de 20%?

Pergunta ndo se aplica ao fundo

Foi comprovado que o gestor do Fl ja realizou no minimo 10 ofertas
publicas de cotas seniores de FIDC encerradas e integralmente
liquidadas?

Pergunta n3o se aplica ao fundo

O total das aplicagdes de RPPS representa no maximo, 50% do total de
cotas seniores?

Pergunta ndo se aplica ao fundo

O Fl teve suas demonstragdes financeiras auditadas e publicadas
anualmente?

Pergunta ndo se aplica ao fundo




Outras informagées : 3

O FIP é qualificado como entidade de investimento, nos termos da
regulamentagao especifica da CVM?

Pergunta ndo se aplica ao fundo

O regulamento do FIP determina que o valor justo dos ativos investidos
esteja respaldado em laudo de avaliagdo elaborado por Auditores
Independentes ou Analistas de Valores Mobiliarios autorizados pela
cvm?

Pergunta n3o se aplica ao fundo

O regulamento do Fl determina que o valor justo dos ativos emitidos por
cada uma das empresas investidas corresponda a, no maximo 25% do
total do capital subscrito do fundo?

Pergunta n3o se aplica ao fundo

O regulamento do Fl determina que a cobranga de taxa de performance
seja feita somente ap6s o recebimento, pelos investidores, da totalidade
de seu capital integralizado, devidamente atualizado pelo indice de
referéncia e taxa de retorno nele previstos?

Pergunta ndo se aplica ao fundo

O gestor do Fl, ou gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econémico,
mantem a condigdo de cotista do fundo em percentual equivalente a, no
minimo, 5% do capital subscrito do fundo?

Pergunta n3o se aplica ao fundo

O regulamento do Fl determina que as companhias ou sociedades
investidas pelo fundo tenham suas demonstragdes financeiras auditadas
por auditor independente registrado na CVM e publicadas, no minimo,
anualmente?

Pergunta ndo se aplica ao fundo

0 gestor do fundo ja realizou, nos ultimos 10 anos, desinvestimento
[integral de, pelo menos, 3 sociedades investidas no Brasil por meio de FIP
e os referidos desinvestimentos resultaram em recebimento da totalidade
do capital integralizado nas referidas sociedades investidas, devidamente
atualizado pelo indice de referéncia e taxa de retorno previstos no
regulamento?

Pergunta ndo se aplica ao fundo

Andlise do regulamento e demais documentos disponibilizados pelo
gestor do fundo de investimento e os riscos inerentes as operagées
previstas

Foram analisados os documentos disponibilizados no site da CVM, tais como: Balancete, Balango,
Composigdo da Carteira, Dados Didrios, Informagdes complementares, Lamina, Perfil mensal,
Prospecto, Regulamento e também o Questiondrio Due Dilligence do fundo encaminhado pelo
Gestor, objetivando verificar a adequagdo a resolugdo CMN 4.963/21 e a compatibilidade do
fundo com a Politica de investimentos, os pardmetros de rentabilidade e riscos perseguidos por
este RPPS.

Adequacdo das caracteristicas do fundo frente as necessidades de liquidez
do RPPS

O Fundo Previdenciario RECIPREV utiliza-se de estudo de ALM para equilibrio de ativos e
passivos. Atualmente o fundo tem baixa necessidade de liquidez permitindo maior volume de
recursos em fundos de maior volatilidade e/ou maior prazo de resgate.

Adequagdo da politica de selegdo, alocagdo e diversificagdo de ativos e,
quando for o caso, a politica de concentragdo de ativos

Foi verificada a Politica de Investimentos do Fundo para andlise de conformidade com seu
segmento de atuagdo e com os limites e vedac¢des da resolu¢do CMN 4.963/21, ICVM 555 e
demais instrugdes CVM quando se tratar de fundos estruturados.

Avaliacdo dos dados comparativos no que se refere aos custos, retorno e
risco de fundos de investimento similares

As taxas de administragdo dos fundos de investimentos sdo comparadas entre fundos do mesmo
segmento (Renda Fixa, Renda Variavel, Exterior, Estruturados) e modelo de gestdo (Ativo ou
Passivo) observando-se sempre a coeréncia de taxas entre os ativos comparaveis. O risco e
retorno dos fundos similares sdo analisados em gréficos de dispersdo e comparados de acordo
com outras métricas estatisticas amplamente utilizadas no mercado financeiro para avaliagdo de
risco e performance de ativos.

Verificagdo da compatibilidade entre o objetivo de retorno do fundo de
investimento, a politica de investimento do fundo, o limite de risco
divulgado pelo gestor, quando couber, e eventual adequagdo do
parametro utilizado para a cobranga da taxa de performance

E verificada a adequac3o dos ativos e percentuais permitidos na politica de investimentos do
fundo com seu objetivo de retorno e nivel de risco atribuido pelo gestor. Quando hd taxa de
performance, é verificada sua adequacio a resolu¢cdo CMN 4.963/21 e ICVM 555.




Verificagdo das hipéteses de eventos de avaliagdo, amortizagdo e
|liquidagio, inclusive antecipada, quando aplicavel

Este RPPS mantém o cadastro atualizado junto aos gestores/administradores dos fundos de
investimentos sendo imediatamente informando por meio eletronico quando ha Assembleia
Geral de Cotistas ou Fato Relevante. Os eventos de avaliagdo, amortizagdo e liquidagdo sao
levados para o Comité de Investimentos e deliberados nos casos de decisdo dos cotistas.

Verificagdo do histérico de performance do gestor em relagdo a gestdo do
fundo de investimento e de demais fundos por ele geridos

Para avaliagdo de performance do gestor € verificada a aderéncia dos fundos de investimentos
sob sua gestdo em relagdo a seus respectivos benchmarks. Também é avaliada a performance
absoluta no longo prazo.

Em caso de fundos de investimento cujas carteiras sejam representadas,
exclusivamente ou n3o, por cotas de outros fundos de investimento,
devera ser verificado que a carteira dos fundos investidos atende aos
requisitos previstos em Resolu¢do do CMN

Nos fundos que aplicam em outros fundos é verificada a declaragdo nos regulamentos dos
fundos de que atendem a resolugdo CMN 4.963/21 e quando possivel analisada a carteira dos
fundos investidos para comprovagdo do atendimento dos limites e vedagdes da legislagdo.

Anexo: Lamina(s) do fundo(s) e oficio(s)




