RECY SAUDE
PREV RECIFE

CONSELHO FISCAL (CF)

ATA N° 02/2026 Data: 25/02/2026

Local: Autarquia Municipal de Previdéncia e Assisténcia a Saude dos Servidores

Conselheiros Presentes:
e Bernardo Juarez D'Almeida - Poder Executivo

e Antbnio Marcos Medeiros Araujo - titular Afrem Sindical

e Andrea Batista de Oliveira Medeiros - titular SIMPERE

e Tarcisio do Amaral Montenegro Ribeiro - Poder Executivo
e Clinio Francisco de Oliveira - titular Sindsepre

Conselheiros ausentes: Ednaldo Alves de Moura Junior - Poder Executivo
Convidados Presentes: Andreson Carlos Gomes

Presidenta do Conselho: Andrea Batista de Oliveira Medeiros - titular SIMPERE

Designagcao dos Membros:

Portaria n° 1061 de 11 de junho de 2025

Havendo quérum legal, a Presidenta do Conselho Fiscal, Sra. Andrea Batista, declarou
aberta a reunido, cumprimentou os conselheiros presentes e informou que a pauta
contemplaria a apresentacao da carteira de investimentos referente ao més de janeiro;
Aprovacao da Politica de Investimentos de 2026 apdés a Resolucdo CMN n° 5.272;

Panorama dos ultimos cinco anos da Carteira de Investimentos da Reciprev.

Antes de iniciar a reunido, a Sra. Rebeca Talamatu acordou com todos presentes uma
nova metodologia de escolha do relator das atas, a proposta foi que ela escolhesse o
relator da reunido de acordo com a estrutura em ordem alfabética da planilha dela,
dessa forma, todos concordaram, e de acordo com o proposto, foi delegada a relatoria

a Presidenta do conselho, Sra. Andrea Batista.

Em seguida, foi tratada sobre a aprovagao da revisao da Politica de Investimentos de
2026 de acordo com a alteracdo da Resolugao CMN n° 5.272 e ela foi aprovada por
unanimidade.Na sequéncia, o Diretor de Investimentos Sr. Anderson, apresentou os
relatérios da carteira de investimentos RECIPREV, com posicao em 30/01/2026. O
saldo geral da carteira de investimentos, com fechamento em janeiro de 2026, é de R$
4.374.299.040,46, sendo R$ 3.661.512.765,22 no segmento de Renda Fixa,
R$659.023.650,75 no segmento de Renda Variavel, R$ 52.030.572,20 no segmento de
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Estruturados e R$ 1.732.052,28 no segmento de Fundos Imobiliarios.

Os rendimentos da carteira somaram R$ 93.741.406,19 em janeiro. A Renda Fixa teve
rendimento de R$ 32,03 milhdes no més, ja a Renda Variavel teve retorno de R$ 9,36
milhdes em janeiro. Foi apresentada a composigao da carteira com os fundos e titulos
publicos e privados, observando-se que os limites percentuais de concentragao estao
em conformidade com a legislacao vigente. Também foram apresentados os limites de
participagdo na carteira das instituigdes Gestoras, Administradoras, Custodiantes e
Distribuidoras, com verificacdo dos limites permitidos de alocacdo conforme a

legislagao vigente.

Relativo a distribuicdo dos ativos por nivel de risco, foi apontado que 78,09% da
carteira de investimentos possui nivel de risco muito baixo. De acordo com as notas de
risco atribuidas pelo administrador dos fundos, o risco médio da carteira € de 1,66. Na
distribuicdo por benchmark, foi apontado que 61,62% da carteira possui indice de
referéncia atrelado ao IPCA, consistindo em titulos publicos e privados com marcacéao
pela curva de juros; cerca de 18,04% da carteira € formada por fundos indexados ao
CDI e ao IPCA com marcagao a mercado e o restante da carteira € composto por
fundos de agbes com diferentes estratégias. Em relagdo aos prazos de liquidacédo, a
carteira possui 52,72% em ativos com liquidagdo superior a 5 anos, representando
titulos publicos e privados com liquidez diaria, mas com marcagao pela curva,
assumindo o compromisso de carregar os ativos até o vencimento; 37,24% com

liquidagdo em até um ano e 10,04% com liquidagéo entre 1 e 5 anos.

Tratando da performance da carteira, em janeiro o fundo teve retorno de 2,19%, sendo
0,88% de retorno da renda fixa no més, 9,94% da renda variavel no més, 4,14% do
segmento de estruturados e 2,12% do segmento de imobilidrio no més. A carteira
obteve um retorno anual de 2,19% enquanto a meta atuarial ficou em 0,79% no ano de
2026. De acordo com o relatorio publicado no dia 30 de janeiro de 2026, a expectativa
para o IPCA de 2026, estda em 3,99% saindo de 4,06% no més anterior. Para 2027 o
IPCA sem manteve em 3,80%. Com relagdo a Selic, a mediana do mercado esta em
12,25% para 2026. Para o ano de 2027, a Selic se manteve em 10,50%. Para os anos
seguintes, de acordo com o relatorio, a expectativa para o IPCA de 2028 segue em
3,50% e segue em 3,50% em 2029. A Selic aumentou para 10,00% em 2028 e se
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manteve em 9,50% em 2029.

Partindo para o proximo topico da pauta, referente ao panorama dos ultimos cinco anos
da Carteira de Investimentos, foi apresentado que o Fundo obteve retorno acumulado
de 42,75%, em comparacdo a meta atuarial de 71,11%, alcangcando 60,40% da meta
estabelecida. Esse desempenho abaixo da meta decorre do cenario econdmico
adverso recente, marcado pelo aumento da inflacgdo e dos juros globais, que
impactaram negativamente os ativos de risco e as carteiras de investimento. No
panorama dos ultimos 12 anos, o Fundo alcangou 77,92% da meta atuarial, com
retorno de 210,21% contra 269,79% da meta — periodo em que a meta foi ajustada

diversas vezes, refletindo aprimoramentos metodoldgicos.

Por fim, demonstrou-se a relagcao entre superavit atuarial e performance da carteira em
relagdo a meta atuarial. Ha correlacédo positiva — o superavit tende a melhorar quando
a meta de investimentos é superada —, mas o resultado atuarial depende de multiplas
variaveis adicionais, que podem influenciar sua magnitude e direcdo. O atingimento da
meta é fator importante, mas ndo garante o superavit, como exemplificado em 2025,

quando o superavit aumentou apesar de o retorno ficar aquém da meta.

Nada mais havendo a tratar, a Presidenta agradeceu a presencga de todos e declarou

encerrada a reuniao.

Pré - relatora da ata: Rebeca Talamatu de Barros Dantas Queiroz
Relator da ata: Andrea Batista de Oliveira
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Tarcisio do Amaral Montenegro Ribeiro

Clinio Francisco de Oliveira
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