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COMITÊ DE INVESTIMENTOS 

ATA Nº 02/2026 Data: 24.02.2026 

Local: Virtual – Google Meet 

Membros Presentes: 

 Marconi Muzzio Pires de Paiva Filho – Diretor-Presidente da AMPASS 

 Andreson Carlos Gomes de Oliveira – Diretor de Investimentos da AMPASS 

 Mariana Trigueiro de Freitas – Gestora da Unidade Jurídica da AMPASS 

 Rodrigo Chagas de Sá– Diretor de Planejamento Gestão e Finanças da AMPASS 

 Leonardo Gonçalves Basto de Albuquerque – Secretaria de Administração 

 Jorge Luís Miranda Vieira - Secretaria de Planejamento e Gestão 

 Luana Gentil De Barros Pereira – Secretaria de Finanças 

Membros Ausentes: 

Convidados Presentes: 

 Gustavo Lins Dourado – Equipe de Investimentos 

Presidente do Comitê: Marconi Muzzio Pires de Paiva Filho 

 

Havendo o número legal, o senhor Presidente Marconi Muzzio Pires de Paiva Filho declarou abertos os 
trabalhos, agradecendo a presença dos participantes e informou aos participantes que a pauta da 
reunião seria a apresentação da carteira de investimentos da RECIPREV do mês de janeiro/2026 e 
deliberação para as movimentações de recursos no próximo mês. Na sequência, o Sr. Andreson Oliveira 
apresentou os relatórios da carteira de investimentos RECIPREV, com posição em 31/01/2026. . O saldo 
geral da carteira de investimentos, com fechamento em janeiro de 2026, é de R$ 4.374.299.040,46, 
sendo R$ 3.661.512.765,22 no segmento de Renda Fixa, R$659.023.650,75 no segmento de Renda 
Variável, R$ 52.030.572,20 no segmento de Estruturados e R$ 1.732.052,28 no segmento de Fundos 
Imobiliários. Os rendimentos da carteira somaram R$ 93.741.406,19 em janeiro. A Renda Fixa teve 
rendimento de R$ 32,03 milhões no mês, já a Renda Variável teve retorno de R$ 59,61 milhões em 
janeiro. Foi apresentada a composição da carteira com os fundos e títulos públicos e privados, 
observando-se que os limites percentuais de concentração estão em conformidade com a legislação 
vigente. Também foram apresentados os limites de participação na carteira das instituições Gestoras, 
Administradoras, Custodiantes e Distribuidoras, com verificação dos limites permitidos de alocação 
conforme a legislação vigente. Relativo à distribuição dos ativos por nível de risco, foi apontado que 
78,09% da carteira de investimentos possui nível de risco muito baixo. De acordo com as notas de risco 
atribuídas pelo administrador dos fundos, o risco médio da carteira é de 1,66. Na distribuição por 
benchmark, foi apontado que 61,62% da carteira possui índice de referência atrelado ao IPCA, 
consistindo em títulos públicos e privados com marcação pela curva de juros; cerca de 18,04% da 
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carteira é formada por fundos indexados ao CDI e ao IPCA com marcação a mercado e o restante da 
carteira é composto por fundos de ações com diferentes estratégias. Em relação aos prazos de 
liquidação, a carteira possui 52,72% em ativos com liquidação superior a 5 anos, representando títulos 
públicos e privados com liquidez diária, mas com marcação pela curva, assumindo o compromisso de 
carregar os ativos até o vencimento; 37,24% com liquidação em até um ano e 10,04% com liquidação 
entre 1 e 5 anos. Tratando da performance da carteira, em janeiro o fundo teve retorno de 2,19%, sendo 
0,88% de retorno da renda fixa no mês, 9,94% da renda variável no mês, 4,14% do segmento de 
estruturados e 2,12% do segmento de imobiliário no mês. A carteira obteve um retorno anual de 2,19% 
enquanto a meta atuarial ficou em 0,79% no ano de 2026. Dando continuidade à pauta, o Sr. Andreson 
apresentou as propostas para alocação estratégica em conformidade com a Política de Investimentos 
para o exercício. Foram feitas duas propostas de alocação, ambas voltadas ao cumprimento das metas 
da Política de Investimentos de 2026 e à otimização da rentabilidade da carteira. 1. Operação com 
Títulos Públicos (NTN-B) - Foi proposta a alocação de aproximadamente R$ 300 milhões em NTN-B, com 
o objetivo de elevar a taxa média de carrego da carteira — atualmente em 5,67% — para a meta de 
5,85%. Como início controlado da estratégia, sugeriu-se uma primeira operação de R$ 100 milhões. Os 
recursos desta primeira fase teriam origem em dois fundos da categoria 100% Títulos Públicos, 
considerados os mais adequados por compartilharem a mesma estratégia da alocação direta, com 
benefício de redução de custos e volatilidade: R$ 40 milhões do BNB Soberano FI Renda Fixa (CNPJ 
30.568.193/0001-42); R$ 60 milhões do Trend Pós-Fixado FIC Renda Fixa Simples (CNPJ 
26.559.284/0001-44). 2. Operação com Fundos de Investimento em Ações (FIA) - Foi proposta a alocação 
de R$ 65 milhões em FIA para atendimento à PI 2026, com sugestão de operação inicial de R$ 20 
milhões, permitindo entrada gradual em renda variável. 
A Gerência fundamentou a perspectiva de continuidade da alta do mercado acionário com base, entre 
outros, nos seguintes pontos: ativos brasileiros historicamente descontados, com o P/L apenas 
recentemente superando a média histórica; fluxo de capital estrangeiro sustentado por drivers 
estruturais (geopolítica global e política cambial norte-americana); potencial de fluxo interno em cenário 
de juros em queda; possível melhora do ambiente doméstico como catalisador; e oferta reduzida de 
empresas listadas, que amplia o impacto de qualquer fluxo sobre os preços. Quanto ao foco em Small 
Caps, foram apresentadas as seguintes razões: tendência das Small Caps de acompanhar o Bull Market 
com defasagem; baixa seletividade do fluxo via ETFs atrelados ao Ibovespa (concentrado em 
commodities e bancos), o que favorece a migração de fundos ativos para Small Caps; oportunidade de 
ativos descontados; e momento estratégico pós-pico da Selic, favorável à retomada da posição zerada 
anteriormente. A alocação inicial de R$ 20 milhões teria origem no fundo BTG Pactual DI (recursos antes 
destinados a ETFs), tendo sido indicado como veículo o fundo 4UM Investimentos Small Caps (CNPJ 
09.550.197/0001-07). O fundo indicado passou por análise seguindo metodologia proprietária conforme 
Manual de Seleção de Ativos aprovada por este Comitê de Investimentos e figurou entre os ativos de 
destaque no primeiro quartil da análise. Alem das sugestões estratégicas foi apresentada a estimativa do 
fluxo de recursos para o próximo mês e as sugestões para alocação desses recursos, sendo sembre 
alocados em fundos de alta liquidez indexados ao CDI até decisão estratégica. Após apresentação e 
apreciação das análises o comitê aprovou, por unanimidade, as sugestões apresentadas.  De acordo com 
o relatório publicado no dia 30 de janeiro de 2026, a expectativa para o IPCA de 2026, está em 3,99% 
saindo de 4,06% no mês anterior. Para 2027 o IPCA sem manteve em 3,80%. Com relação a Selic, a 
mediana do mercado está em 12,25% para 2026. Para o ano de 2027, a Selic se manteve em 10,50%. 
Para os anos seguintes, de acordo com o relatório, a expectativa para o IPCA de 2028 segue em 3,50% e 
segue em 3,50% em 2029. A Selic aumentou para 10,00% em 2028 e se manteve em 9,50% em 2029. 
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Deliberações 

 
Resgatar os seguintes valores dos fundos de investimento: 
 
a) R$ 108.843,35 (cento e oito mil, oitocentos e quarenta e três reais e trinta e cinco 

centavos) do fundo CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA, CNPJ: 
14.508.643/0001; 

b) R$ 3.200.000,00 (três milhões e duzentos mil reais) do FUNDO DE INVESTIMENTO 
CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO, CNPJ: 03.737.206/0001-
97; 

c) R$ 1.432.653,12 (um milhão, quatrocentos e trinta e dois mil, seiscentos e cinquenta e 
três reais e doze centavos) do fundo CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA, 
CNPJ: 14.508.643/0001; 

d) R$ 4.986,05 (quatro mil, novecentos e oitenta e seis reais e cinco centavos) do fundo 
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITÓRIOS MULTISSETORIAL INVEST DUNAS 
LP (COTAS SÊNIORES), CNPJ: 13.633.964/0001-19; 

e) R$ 5.060,56 (cinco mil, sessenta reais e cinquenta e seis centavos) do fundo CAIXA 
BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA, CNPJ: 14.508.643/0001; 

f) R$ 610.845,86 (seiscentos e dez mil, oitocentos e quarenta e cinco reais e oitenta e seis 
centavos) do fundo CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA, CNPJ: 
14.508.643/0001; 

g) R$ 1.722,50 (mil, setecentos e vinte e dois reais e cinquenta centavos) do fundo CAIXA 
BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA, CNPJ: 14.508.643/0001; 

h) R$ 4.237,00 (quatro mil, duzentos e trinta e sete reais) do fundo CAIXA BRASIL 
DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA, CNPJ: 14.508.643/0001; 

i) R$ 8.026.648,10 (oito milhões, vinte e seis mil, seiscentos e quarenta e oito reais e dez 
centavos) do fundo CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA, CNPJ: 
14.508.643/0001; 

j) R$ 1.176.823,72 (um milhão, cento e setenta e seis mil, oitocentos e vinte e três reais e 
setenta e dois centavos) do fundo BB PREVIDENCIÁRIO RENDA FIXA FLUXO FUNDO DE 
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO, CNPJ: 13.077.415/0001-05; 

k) R$ 78.491.450,95 (setenta e oito milhões, quatrocentos e noventa e um mil, 
quatrocentos e cinquenta reais e noventa e cinco centavos) do fundo CAIXA BRASIL 
DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA, CNPJ: 14.508.643/0001; 

l) R$ 1.170.000,00 (um milhão, cento e setenta mil reais) do fundo BB PREVIDENCIÁRIO 
FLUXO SOBERANO RENDA FIXA CURTO PRAZO FIC FIF RESPONSABILIDADE LIMITADA, 
CNPJ: 63.197.387/0001-38; 

m) R$ 16.020.591,39 (Dezesseis milhões, vinte mil, quinhentos e noventa e um reais e 
trinta e nove centavos) do FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE 
INVESTIMENTO RENDA FIXA CURTO PRAZO PODER PÚBLICO, CNPJ: 13.397.466/0001-
14; 

 
Aplicar os seguintes valores nos fundos de investimentos: 

 
a) R$ 1.971,14 (mil, novecentos e setenta e um reais e quatorze centavos) no fundo CAIXA 

BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA, CNPJ: 14.508.643/0001; 
b) R$ 1.668.008,46 (um milhão, seiscentos e sessenta e oito mil, oito reais e quarenta e 

seis centavos) no fundo CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA, CNPJ: 
14.508.643/0001; 

c) R$ 3.160,20 (três mil, cento e sessenta reais e vinte centavos) no fundo BB 
PREVIDENCIÁRIO FLUXO SOBERANO RENDA FIXA CURTO PRAZO FIC FIF 
RESPONSABILIDADE LIMITADA, CNPJ: 63.197.387/0001-38; 

d) R$ 1.040,77 (mil, quarenta reais e setenta e sete centavos) no FUNDO DE 
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO RENDA FIXA CURTO PRAZO 
PODER PÚBLICO, CNPJ: 13.397.466/0001-14;  

e) R$ 2.587.637,01 (dois milhões, quinhentos e oitenta e sete mil, seiscentos e trinta e 
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sete reais e um centavo) no fundo CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA, 
CNPJ: 14.508.643/0001; 

f) R$ 41.589.932,97 (quarenta e um milhões, quinhentos e oitenta e nove mil, novecentos 
e trinta e dois reais e noventa e sete centavos) no fundo CAIXA BRASIL 
DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA, CNPJ: 14.508.643/0001; 

g) R$ 55.418.193,91 (cinquenta e cinco mil, quatrocentos e dezoito reais e cento e 
noventa e três reais e noventa e um centavos) no fundo CAIXA BRASIL 
DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA, CNPJ: 14.508.643/0001; 

h) R$ 1.453,03 (mil, quatrocentos e cinquenta e três reais e três centavos) no fundo BB 
PREVIDENCIÁRIO FLUXO SOBERANO RENDA FIXA CURTO PRAZO FIC FIF 
RESPONSABILIDADE LIMITADA, CNPJ: 63.197.387/0001-38; 

i) R$ 1.221.691,72 (um milhão, duzentos e vinte e dois mil, seiscentos e noventa e um 
reais e setenta e dois centavos) no fundo CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA 
FIXA, CNPJ: 14.508.643/0001-55; 

j) R$ 35.292.948,41 (trinta e cinco milhões, duzentos e noventa e dois mil, novecentos e 
quarenta e oito reais e quarenta e um centavos) do fundo TREND PÓS-FIXADO FIC 
RENDA FIXA SIMPLES, CNPJ: 26.559.284/0001-44;  

k) R$ 7.997.607,25 (sete milhões, novecentos e noventa e sete mil, seiscentos e sete reais 
e vinte e cinco centavos) no FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE 
INVESTIMENTO RENDA FIXA CURTO PRAZO PODER PÚBLICO, CNPJ: 13.397.466/0001-
14;  

l) R$ 1.176.823,72 (um milhão, cento e setenta e seis mil, oitocentos e vinte e três reais e 
setenta e dois centavos) no fundo BB PREVIDENCIÁRIO FLUXO SOBERANO RENDA FIXA 
CURTO PRAZO FIC FIF RESPONSABILIDADE LIMITADA, CNPJ: 63.197.387/0001-38; 

m) R$ 14.624.771,99 (quatorze milhões, seiscentos e vinte e quatro mil, setecentos e 
setenta e um reais e noventa e nove centavos) no FUNDO DE INVESTIMENTO EM 
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO RENDA FIXA CURTO PRAZO PODER PÚBLICO, 
CNPJ: 13.397.466/0001-14;  

n) R$ 64.000.000,00 (sessenta e quatro milhões de reais) no fundo FUNDO DE 
INVESTIMENTO CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO, CNPJ: 
03.737.206/0001-97 

o) R$ 1.170.000,00 (um milhão, cento e setenta mil reais) no fundo BB PREVIDENCIARIO 
RENDA FIXA IRF-M TITULOS PUBLICOS FUNDO DE INVESTIMENTO, CNPJ: 
07.111.384/0001-69 

p) R$ 1.593.493,77 (um milhão, quinhentos e noventa e três mil, quatrocentos e noventa 
e três reais e setenta e sete centavos) no fundo CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC 
RENDA FIXA, CNPJ: 14.508.643/0001-55; 

q) R$ 1.574,71 (mil, quinhentos e setenta e quatro reais e setenta e um centavos) no 
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO RENDA FIXA 
CURTO PRAZO PODER PÚBLICO, CNPJ: 13.397.466/0001-14;  

 
 

Responsável pela elaboração da ata: Andreson Carlos Gomes de Oliveira 

 
MEMBROS DO COMITÊ DE INVESTIMENTOS PRESENTES 

Marconi Muzzio Pires de Paiva Filho  
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Leonardo Gonçalves Basto de Albuquerque  

Andreson Carlos Gomes de Oliveira  

Mariana Trigueiro de Freitas  

Jorge Luís Miranda Vieira   

Rodrigo Chagas de Sá  

Luana Gentil De Barros Pereira  
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