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COMITÊ DE INVESTIMENTOS 

ATA Nº 11/2025 Data: 25.11.2025 

Local: Virtual – Google Meet 

Membros Presentes: 

 Marconi Muzzio Pires de Paiva Filho – Diretor-Presidente da AMPASS 

 Andreson Carlos Gomes de Oliveira – Diretor de Investimentos da AMPASS 

 Mariana Trigueiro de Freitas – Gestora da Unidade Jurídica da AMPASS 

 Rodrigo Chagas de Sá– Diretor de Planejamento Gestão e Finanças da AMPASS 

 Leonardo Gonçalves Basto de Albuquerque – Secretaria de Administração 

 Jorge Luís Miranda Vieira - Secretaria de Planejamento e Gestão 

 Luana Gentil De Barros Pereira – Secretaria de Finanças 

Membros Ausentes: 

Convidados Presentes: 

 Enivaldo José da Silva – Chefe de Divisão de Investimentos da AMPASS 

 Gustavo Lins Dourado – Equipe de Investimentos 

Presidente do Comitê: Marconi Muzzio Pires de Paiva Filho 

 

Havendo o número legal, o senhor Presidente Marconi Muzzio Pires de Paiva Filho declarou abertos os 
trabalhos, agradecendo a presença dos participantes e informou aos participantes que a pauta da 
reunião seria a apresentação da carteira de investimentos da RECIPREV do mês de setembro/2025, 
apresentação da proposta de Política de Investimentos para 2026 e deliberação para as movimentações 
de recursos no próximo mês. Na sequência, o Sr. Andreson Oliveira apresentou os relatórios da carteira 
de investimentos RECIPREV, com posição em 31/10/2025. O saldo geral da carteira de investimentos, 
com fechamento em outubro de 2025, é de R$ 4.179.495.442,30, sendo R$ 3.558.597.338,64 no 
segmento de Renda Fixa, R$ 569.776.761,00 no segmento de Renda Variável, R$ 49.363.038,80 no 
segmento de Estruturados e R$ 1.758.303,86 no segmento de Fundos Imobiliários. Os rendimentos da 
carteira somaram R$ 40.864.311,70 em outubro e R$ 430.313.941,46 no acumulado do ano. A Renda 
Fixa teve rendimento de R$ 32,07 milhões no mês e R$ 293,33 milhões em 2025. Já a Renda Variável 
teve retorno de R$ 8,26 milhões em novembro e R$ 133,24 milhões no acumulado do ano. Foi 
apresentada a composição da carteira com os fundos e títulos públicos e privados, observando-se que os 
limites percentuais de concentração estão em conformidade com a legislação vigente. Também foram 
apresentados os limites de participação na carteira das instituições Gestoras, Administradoras, 
Custodiantes e Distribuidoras, com verificação dos limites permitidos de alocação conforme a legislação 
vigente. Relativo à distribuição dos ativos por nível de risco, foi apontado que 79,42% da carteira de 
investimentos possui nível de risco muito baixo. De acordo com as notas de risco atribuídas pelo 
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administrador dos fundos, é de 1,61. Na distribuição por benchmark, foi apontado que 63,87% da 
carteira possui índice de referência atrelado ao IPCA, consistindo em títulos públicos e privados com 
marcação pela curva de juros; cerca de 17,18% da carteira é formada por fundos indexados ao CDI e ao 
IPCA com marcação a mercado e o restante da carteira é composto por fundos de ações com diferentes 
estratégias. Em relação aos prazos de liquidação, a carteira possui 54,75% em ativos com liquidação 
superior a 5 anos, representando títulos públicos e privados com liquidez diária, mas com marcação pela 
curva, assumindo o compromisso de carregar os ativos até o vencimento; 35,05% com liquidação em até 
um ano e 10,20% com liquidação entre 1 e 5 anos. Tratando da performance da carteira, em outubro o 
fundo teve retorno de 0,98% e 11,74% no acumulado de 2025, sendo 0,91% de retorno da renda fixa no 
mês e 9,56% no ano, 1,47% da renda variável no mês e 26,33% no acumulado do ano, 1,08% do 
segmento de estruturados e 7,88% no ano, 0,40% do segmento de imobiliário e 8,41% no ano. A carteira 
obteve um retorno anual de 11,74% enquanto a meta atuarial ficou em 8,26% no ano de 2025. Foi 
destacada a aderência das alocações à Política de Investimentos, apresentados os casos em que a 
alocação atual se encontra acima ou abaixo da estratégia-alvo definida na política, bem como os motivos 
que justificam essas divergências. Dando continuidade à pauta, o Sr. Andreson apresentou a Política de 
Investimentos para o exercício de 2026. Ele iniciou a explanação comparando o cenário 
macroeconômico previsto na elaboração da política do ano corrente com a realidade observada, 
destacando o impacto nos ativos. Foi notado que o desempenho da renda fixa se alinhou às 
expectativas, enquanto a renda variável superou as projeções de 2025. Para 2026, as alocações 
propostas consideram um cenário ainda favorável tanto para renda fixa quanto para renda variável. 
Foram sugeridos apenas ajustes pontuais em segmentos e tipos de ativos, uma vez que a carteira, ao 
final de 2025, já apresenta uma estrutura de alocação adequada ao cenário esperado, conforme as 
projeções de rentabilidade, risco e o grau de certeza das estimativas. O Sr. Andreson detalhou a 
metodologia empregada na projeção de cada benchmark e tipo de ativo, explicando como a alocação-
alvo foi construída com base em retorno e risco, e os resultados esperados caso as projeções se 
confirmem. Adicionalmente, foram apresentados resultados para cenários otimistas e pessimistas, 
contemplando situações em que os índices de retorno superam ou ficam aquém das expectativas. A 
carteira sugerida foi validada por um sistema de carteira eficiente, demonstrando alta aderência ao 
modelo. Após a detalhada explanação, ficou acordado que o documento completo da política seria 
enviado aos membros do comitê, via grupo de WhatsApp, para apreciação. A votação da política foi 
agendada para a próxima reunião, a ser realizada em dezembro. Quanto aos dados macroeconômicos, 
são acompanhadas as expectativas de mercado do Relatório de Mercado do Banco Central, utilizadas 
como cenário base para tomadas de decisões de investimentos. De acordo com o relatório publicado no 
dia 31 de outubro de 2025, a expectativa para o IPCA de 2025, está em 4,55% saindo de 4,80% no mês 
anterior. Para 2026 o IPCA cai para 4,20%. Com relação a Selic, a mediana do mercado se mantém em 
15% para 2025. Para o ano de 2026, a Selic também se mantém em 12,00%. Para os anos seguintes, de 
acordo com o relatório, a expectativa para o IPCA de 2027 desceu para 3,80% e em 3,50% para 2028. A 
Selic permaneceu 10,50% em 2027 e 10,00% em 2028. Após exposição da carteira de investimentos e 
das sugestões de alocações, as mesmas foram aprovadas, por unanimidade, e concretizadas conforme a 
seguir:  

Deliberações 

 
Resgatar os seguintes valores dos fundos de investimento: 
 
a) R$ 176.363,88 (cento e setenta e seis mil, trezentos e sessenta e três reais e oitenta e 

oito centavos) do FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO 
RENDA FIXA CURTO PRAZO PODER PÚBLICO, CNPJ: 13.397.466/0001-14; 

b) R$ 7.507,79 (sete mil, quinhentos e sete reais e setenta e nove centavos) do fundo 
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA, CNPJ: 14.508.643/0001; 

c) R$ 37.763,12 (trinta e sete mil, setecentos e sessenta e três reais e doze centavos) do 
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO RENDA FIXA 
CURTO PRAZO PODER PÚBLICO, CNPJ: 13.397.466/0001-14; 
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d) R$ 2.000.000,00 (dois milhões de reais) do fundo FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA 
BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO, CNPJ: 03.737.206/0001-97; 

e) R$ 1.618.996,27 (um milhão, seiscentos e dezoito mil, novecentos e noventa e seis reais 
e vinte e sete centavos) do fundo CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA, 
CNPJ: 14.508.643/0001; 

f) R$ 20.612,38 (vinte mil, seiscentos e doze reais e trinta e oito centavos) do FUNDO DE 
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO RENDA FIXA CURTO PRAZO 
PODER PÚBLICO, CNPJ: 13.397.466/0001-14; 

g) R$ 3.036,00 (três mil e trinta e seis reais) do FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE 
FUNDOS DE INVESTIMENTO RENDA FIXA CURTO PRAZO PODER PÚBLICO, CNPJ: 
13.397.466/0001-14; 

h) R$ 24.738,30 (trinta e quatro mil, setecentos e trinta e oito reais e trinta centavos) do 
fundo FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO RENDA 
FIXA CURTO PRAZO PODER PÚBLICO, CNPJ: 13.397.466/0001-14; 

i) R$ 849.345,75 (oitocentos e quarenta e nove mil, trezentos e quarenta e cinco reais e 
setenta e cinco centavos) do fundo CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA, 
CNPJ: 14.508.643/0001; 

j) R$ 2.967,25 (dois mil, novecentos e sessenta e sete reais e vinte e cinco centavos) do 
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO RENDA FIXA 
CURTO PRAZO PODER PÚBLICO, CNPJ: 13.397.466/0001-14; 

k) R$ 6.133.714,83 (seis milhões, cento e trinta e três mil, setecentos e quatorze reais e 
oitenta e três centavos) do fundo VINCI GAS DIVIDENDOS FUNDO DE INVESTIMENTO 
EM AÇÕES, CNPJ: 07.488.106/0001-25;  

l) R$ 3.866.285,17 (três milhões, oitocentos e sessenta e seis mil, duzentos e oitenta e 
cinco reais e dezessete centavos) do fundo VINCI GAS DIVIDENDOS FUNDO DE 
INVESTIMENTO EM AÇÕES, CNPJ: 07.488.106/0001-25;  

m) R$ 56.572,18 (cinquenta e seis mil, quinhentos e setenta e dois reais e dezoito 
centavos) do FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO 
RENDA FIXA CURTO PRAZO PODER PÚBLICO, CNPJ: 13.397.466/0001-14; 

n) R$ 2.051,18 (dois mil, cinquenta e um reais e dezoito centavos) do FUNDO DE 
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO RENDA FIXA CURTO PRAZO 
PODER PÚBLICO, CNPJ: 13.397.466/0001-14; 

o) R$ 7.231,35 (sete mil, duzentos e trinta e um reais e trinta e cinco centavos) do fundo 
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA, CNPJ: 14.508.643/0001; 

p) R$ 24.793,42 (vinte e quatro milhões, setecentos e noventa e três reais e quarenta e 
dois centavos) do fundo CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA, CNPJ: 
14.508.643/0001; 

q) R$ 2.615,40 (dois mil, seiscentos e quinze reais e quarenta centavos) do fundo CAIXA 
BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA, CNPJ: 14.508.643/0001; 

r) R$ 14.253.385,24 (quatorze milhões, duzentos e cinquenta e três mil, trezentos e 
oitenta e cinco reais e vinte e quatro centavos) do fundo CAIXA BRASIL 
DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA, CNPJ: 14.508.643/0001; 

s) R$ 1.185.907,13 (um milhão, cento e oitenta e cinco mil, novecentos e sete reais e treze 
centavos) do FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO 
RENDA FIXA CURTO PRAZO PODER PÚBLICO, CNPJ: 13.397.466/0001-14; 

t) R$ 109.006,65 (cento e nove mil, seis reais e sessenta e cinco centavos) do FUNDO DE 
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO RENDA FIXA CURTO PRAZO 
PODER PÚBLICO, CNPJ: 13.397.466/0001-14; 

u) R$ 116,47 (cento e dezesseis reais e quarenta e sete centavos) do FUNDO DE 
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO RENDA FIXA CURTO PRAZO 
PODER PÚBLICO, CNPJ: 13.397.466/0001-14; 

v) R$ 7.884,41 (sete mil, oitocentos e oitenta e quatro reais e quarenta e um centavos) do 
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO RENDA FIXA 
CURTO PRAZO PODER PÚBLICO, CNPJ: 13.397.466/0001-14; 

w) R$ 83.617,27 (oitenta e três mil, seiscentos e dezessete reais e vinte e sete centavos) 
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do FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO RENDA FIXA 
CURTO PRAZO PODER PÚBLICO, CNPJ: 13.397.466/0001-14; 

x) R$ 1.580,56 (mil, quinhentos e oitenta reais e cinquenta e seis centavos) do FUNDO DE 
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO RENDA FIXA CURTO PRAZO 
PODER PÚBLICO, CNPJ: 13.397.466/0001-14; 

y) R$ 12.733.946,57 (mil, quinhentos e oitenta reais e cinquenta e seis centavos) do 
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO RENDA FIXA 
CURTO PRAZO PODER PÚBLICO, CNPJ: 13.397.466/0001-14; 

 
Aplicar os seguintes valores nos fundos de investimentos: 
 
z) R$ 3.152,42 (três mil, cento e cinquenta e dois reais e quarenta e dois centavos) no 

fundo BB PREVIDENCIÁRIO RENDA FIXA FLUXO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS 
DE FUNDOS DE INVESTIMENTO, CNPJ: 13.077.415/0001-05; 

aa) R$ 7.822,30 (sete mil, oitocentos e vinte e dois reais e trinta centavos) no FUNDO DE 
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO RENDA FIXA CURTO PRAZO 
PODER PÚBLICO, CNPJ: 13.397.466/0001-14; 

bb) R$ 82.997,90 (oitenta e dois mil, novecentos e noventa e sete reais e noventa centavos) 
no FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO RENDA FIXA 
CURTO PRAZO PODER PÚBLICO, CNPJ: 13.397.466/0001-14; 

cc) R$ 1.239,33 (mil, duzentos e trinta e nove reais e trinta e três centavos) no fundo CAIXA 
BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA, CNPJ: 13.397.466/0001-14; 

dd) R$ 8.770,37 (oito mil, setecentos e setenta reais e trinta e sete centavos) no fundo 
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA, CNPJ: 13.397.466/0001-14; 

ee) R$ 1.635.857,31 (um milhão, seiscentos e trinta e cinco mil, oitocentos e cinquenta e 
sete reais e trinta e um centavos) no fundo CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA 
FIXA, CNPJ: 14.508.643/0001; 

ff) R$ 1.574,71 (mil, quinhentos e setenta e quatro reais e setenta e um centavos) no 
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO RENDA FIXA 
CURTO PRAZO PODER PÚBLICO, CNPJ: 13.397.466/0001-14; 

gg) R$ 32.485.528,43 (trinta e dois milhões, quatrocentos e oitenta e cinco mil, quinhentos 
e vinte e oito reais e quarenta e três centavos) no fundo CAIXA BRASIL 
DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA, CNPJ: 14.508.643/0001; 

hh) R$ 1.453,03 (mil, quatrocentos e cinquenta e três reais e três centavos) no fundo BB 
PREVIDENCIÁRIO RENDA FIXA FLUXO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS 
DE INVESTIMENTO, CNPJ: 13.077.415/0001-05; 

ii) R$ 28.013.905,72 (vinte e oito milhões, treze mil, novecentos e cinco reais e setenta e 
dois centavos) no fundo TREND PÓS-FIXADO FIC RENDA FIXA SIMPLES, CNPJ: 
26.559.284/0001-44; 

jj) R$ 10.000.000,00 (dez milhões de reais) no fundo VINCI TOTAL RETURN INSTITUCIONAL 
FUNDO DE INVESTIMENTOS EM AÇÕES, CNPJ: 40.226.010/0001-64; 

kk) R$ 14.253.385,24 (quatorze milhões, duzentos e cinquenta e três mil, trezentos e 
oitenta e cinco reais e vinte e quatro centavos) no FUNDO DE INVESTIMENTO EM 
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO RENDA FIXA CURTO PRAZO PODER PÚBLICO, 
CNPJ: 13.397.466/0001-14; 

ll) R$ 1.156,27 (mil, cento e cinquenta e seis reais e vinte e sete centavos) no FUNDO DE 
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO RENDA FIXA CURTO PRAZO 
PODER PÚBLICO, CNPJ: 13.397.466/0001-14; 

mm) R$ 1.955.514,40 (um milhão, novecentos e cinquenta e cinco mil, quinhentos e 
quatorze reais e quarenta centavos) no fundo CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC 
RENDA FIXA, CNPJ: 14.508.643/0001; 
 

Responsável pela elaboração da ata: Andreson Carlos Gomes de Oliveira 
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MEMBROS DO COMITÊ DE INVESTIMENTOS PRESENTES 

Marconi Muzzio Pires de Paiva Filho  

Leonardo Gonçalves Basto de Albuquerque  

Andreson Carlos Gomes de Oliveira  

Mariana Trigueiro de Freitas  

Jorge Luís Miranda Vieira   

Rodrigo Chagas de Sá  

Luana Gentil De Barros Pereira  
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