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CONSELHO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA (CMP)

ATA N° 01/2025 Data: 29/01/2025
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e Felipe Martins Matos - titular SEPLAGTD
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e Marconi Muzzio Pires de P. Filho - Diretor Presidente Ampass
e Andreson Carlos Gomes de Oliveira - Gerente Geral de Investimentos Ampass
e Gutemberg Calazans - Chefe da Divisao de Investimentos da Ampass

Presidente do Conselho: Felipe Martins Matos

Designagdo dos Membros:

Portaria n°® 0560 de 18 de marcgo de 2021
Portaria n°® 1147 de 17 de outubro de 2022
Portaria n°® 0560 de 18 de margo de 2023

Havendo numero legal de participantes para o inicio da reunido, o Diretor Presidente
da Autarquia Municipal de Previdéncia e Assisténcia a Saude dos Servidores -
Ampass, Sr. Marconi Muzzio, saudou todos os Conselheiros presentes e submeteu a
ata da reunido anterior para aprovagao dos Conselheiros, ndo havendo nenhuma
abstencdo, a ata foi aprovada por unanimidade. A seguir, o Diretor Presidente
sugestionou que o Conselheiro Clénio Nogueira fosse o relator da ata atual, e
prontamente ele aceitou. Na sequéncia, o Sr. Andreson Oliveira apresentou os
relatorios da carteira de investimentos RECIPREV, com posicdo em 31/12/2024. O

saldo geral da carteira de investimentos, com fechamento em dezembro de 2024, é de
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R$ 3.547.256.932,14, sendo R$ 2.880.556.816,96 no segmento de Renda Fixa, R$
619.295.061,26 no segmento de Renda Variavel, R$ 45.753.903,03 no segmento de
Estruturados e R$ 1.651.150,88 no segmento de Fundos Imobilidrios.Os rendimentos
da carteira somaram — R$ 8.954.428,05 em dezembro e R$ 175.915.354,87 no
acumulado do ano. A Renda Fixa teve rendimento de R$ 21,47 milhdes no més e R$
261,07 milhdes no ano. Ja a Renda Variavel teve retorno de -R$ 28,93 milhdes em
dezembro e — R$ 84,71 milhdes no acumulado do ano. Foi apresentada a composigdo
da carteira com os fundos e titulos publicos e privados, observando-se que os limites
percentuais de concentragdo estdo em conformidade com a legislagdo vigente.
Também foram apresentados os limites de participagdo na carteira das instituicbes
Gestoras, Administradoras, Custodiantes e Distribuidoras, com verificagdo dos limites

permitidos de alocagao conforme a legislagao vigente.

Relativo a distribuicdo dos ativos por nivel de risco, foi apontado que 75,02% da
carteira de investimentos possui nivel de risco muito baixo, de acordo com as notas
de risco atribuidas pelo administrador dos fundos, é de 1,75. Na distribuicdo por
benchmark, foi apontado que 67,47% da carteira possuem indice de referéncia
atrelado ao IPCA, consistindo em titulos publicos e privados com marcagao pela curva
de juros; cerca de 15% da carteira é formada por fundos indexados ao CDI e ao IPCA
com marcagao a mercado e o restante da carteira € composto por fundos de agbes
com diferentes estratégias. Em relagdo aos prazos de liquidagdo, a carteira possui
57,67% em ativos com liquidag&o superior a 5 anos, representando titulos publicos e
privados com liquidez diaria, mas com marcagdo pela curva, assumindo o
compromisso de carregar os ativos até o vencimento; 31,09% com liquidagdo em até

um ano e 11,24% com liquidagao entre 1 e 5 anos.

Tratando da performance da carteira, em dezembro o fundo teve retorno de -0,25%,
sendo 0,75% de retorno da renda fixa -4,46% da renda variavel, -3,17% do segmento
de estruturados e 0,33% do segmento de imobiliario. No acumulado do ano, a carteira
rendeu 5,35%, a renda fixa 10,07%, renda variavel -12,27%, estruturados 0,22% e
imobiliario -1,35%. No comparativo com a meta atuarial, a carteira teve retorno
acumulado de 5,35% contra uma meta de 10,25%. Em dezembro de 2024, o mercado
financeiro brasileiro enfrentou desafios significativos. O real desvalorizou-se mais de

20% no ano, atingindo R$ 6,18 por ddlar, enquanto o Ibovespa caiu 4,28% no més e
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acumulou uma perda anual de 10,36%, o pior desempenho desde 2021. A inflagao,
medida pelo IPCA, fechou em 4,83%, superando o teto da meta do Banco Central,
que elevou a taxa Selic para 12,25% para conter as pressoes inflacionarias. Apesar
disso, o PIB cresceu 3,7% em 2024, e a taxa de desemprego caiu para 6,1%, a menor
em mais de uma década. No cenario internacional, a economia dos EUA demonstrou
resiliéncia, com crescimento no consumo e baixo desemprego, mas o aumento da
inflacdo fez o Federal Reserve reconsiderar o ritmo de cortes nos juros. Ja a China
enfrentou desafios estruturais que afetaram as exportagdes brasileiras. No mercado
de renda fixa, a alta da Selic tornou os titulos mais atrativos, com destaque para os
prefixados e indexados ao IPCA. No mercado de acgdes, o Ibovespa sofreu forte
volatilidade, impactando setores como consumo e construgdo civil, enquanto
empresas exportadoras de commodities foram beneficiadas pela desvalorizagdo do
real. A busca por investimentos no exterior cresceu, com destaque para os mercados
desenvolvidos, especialmente os EUA, impulsionados pelos setores de tecnologia e
consumo. Mediante a ocasidao, o Conselheiro Antonio Marcos propds a contratacao de uma
consultoria especializada para auxiliar o Comité de Investimentos na tomada de decisdes, o
Diretor Presidente esclareceu apds o escandalo que houve em Jundiai/SP, os RPPS estao
receosos quanto a contratagao de consultoria e que o momento cabe cautela, mas que apos
uma analise técnica interna, traria na proxima reunido do Conselho se serdo favoraveis ou
ndo a possivel contratacdo. Ndo havendo nada mais a tratar, deu-se por encerrada a

reuniao.

Pré - relatora da ata: Rebeca Talamatu de Barros Dantas
Relator da ata: Clénio Nogueira de Carvalho
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