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COMITE DE INVESTIMENTOS

ATA N2 07/2025 Data: 29.07.2025

Local: Virtual — Google Meet

Membros Presentes:
e Marconi Muzzio Pires de Paiva Filho — Diretor-Presidente da AMPASS
o Andreson Carlos Gomes de Oliveira — Diretor de Investimentos da AMPASS
e Mariana Trigueiro de Freitas — Gestora da Unidade Juridica da AMPASS
e Rodrigo Chagas de Sa— Diretor de Planejamento Gestdo e Finangas da AMPASS
e Leonardo Gongalves Basto de Albuquerque — Secretaria de Administracao
e Jorge Luis Miranda Vieira - Secretaria de Planejamento e Gestado
e Monica Knecht Miranda — Secretaria de Financas

Membros Ausentes:

Convidados Presentes:
e Gutemberg Peixoto Calazans Filho — Chefe de Divisdo de Investimentos da AMPASS
e Gustavo Lins Dourado — Equipe de Investimentos

Presidente do Comité: Marconi Muzzio Pires de Paiva Filho

Havendo o numero legal, o senhor Presidente Marconi Muzzio Pires de Paiva Filho declarou abertos os
trabalhos, agradecendo a presenc¢a dos participantes e informou aos participantes que a pauta da
reunido seria a apresentacdo da carteira de investimentos da RECIPREV do més de junho/2025 e
deliberagdo para as movimentag¢des de recursos no proximo més. Na sequéncia, o Sr. Andreson Oliveira
apresentou os relatorios da carteira de investimentos RECIPREV, com posi¢do em 30/06/2025. O saldo
geral da carteira de investimentos, com fechamento em junho de 2025, é de RS 3.960.816.580,21, sendo
RS 3.302.749.409,30 no segmento de Renda Fixa, RS 608.835.887,47 no segmento de Renda Varidvel, RS
47.476.351,86 no segmento de Estruturados e RS 1.754.931,59 no segmento de Fundos Imobilidrios. Os
rendimentos da carteira somaram RS 30.474.061,97 em junho e RS 278.637.700,34 no acumulado do
ano. A Renda Fixa teve rendimento de RS 23,43 milhdes no més e RS 183,23 milhdes em 2025. J3 a
Renda Variavel teve retorno de RS 6,48 milhdes em junho e RS 93,56 milhdes no acumulado do ano. Foi
apresentada a composicdo da carteira com os fundos e titulos publicos e privados, observando-se que os
limites percentuais de concentracdo estdo em conformidade com a legislacdo vigente. Também foram
apresentados os limites de participacdo na carteira das instituicdes Gestoras, Administradoras,
Custodiantes e Distribuidoras, com verificagdo dos limites permitidos de alocacdo conforme a legislacédo
vigente. Relativo a distribuicdo dos ativos por nivel de risco, foi apontado que 76,67% da carteira de
investimentos possui nivel de risco muito baixo. De acordo com as notas de risco atribuidas pelo
administrador dos fundos, é de 1,67. Na distribuicdo por benchmark, foi apontado que 65,16% da
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carteira possui indice de referéncia atrelado ao IPCA, consistindo em titulos publicos e privados com
marcacao pela curva de juros; cerca de 19,04% da carteira é formada por fundos indexados ao CDI e ao
IPCA com marcacdo a mercado e o restante da carteira é composto por fundos de a¢des com diferentes
estratégias. Em relacdo aos prazos de liquidacdo, a carteira possui 55,82% em ativos com liquidacao
superior a 5 anos, representando titulos publicos e privados com liquidez didria, mas com marcac¢ao pela
curva, assumindo o compromisso de carregar os ativos até o vencimento; 33,78% com liquidacdo em até
um ano e 10,4% com liquidacdo entre 1 e 5 anos. Tratando da performance da carteira, em junho o
fundo teve retorno de 0,78% e 7,71% no acumulado de 2025, sendo 0,73% de retorno da renda fixa no
més e 6,12% no ano, 0,99% da renda variavel no més e 16,68% no acumulado do ano, 1,14% do
segmento de estruturados e 3,76% no ano, 1,44% do segmento de imobilidrio e 7,20% no ano. A carteira
obteve um retorno anual de 7,71% enquanto a meta atuarial ficou em 5,58% no ano de 2025. O Sr.
Andreson destacou que, no més de junho, além da contribuicdo mais previsivel da parcela da carteira
marcada na curva e alocada em CDI, a renda fixa marcada a mercado — e, principalmente, a alocagao
em renda variavel — tiveram papel relevante para o bom desempenho no periodo. Quanto aos dados
macroeconOmicos, sdo acompanhadas as expectativas de mercado do Relatdrio de Mercado do Banco
Central, utilizadas como cendrio base para tomadas de decisGes de investimentos. De acordo com o
relatdrio publicado no dia 25 de julho de 2025, a expectativa para o IPCA de 2025, estd em 5,09% saindo
de 5,20% no més anterior. Para 2026 o IPCA passou de 4,5%, no més anterior, para 4,44%. Com relacdo a
Selic, a mediana do mercado permanece em 15% para 2025. Para o ano de 2026, a Selic se manteve em
12,50%. Para os anos seguintes, de acordo com o relatdrio, a expectativa para o IPCA de 2027
permaneceu em 4,00% e saiu de 3,83% para 3,80% em 2028. A Selic permaneceu 10,5% em 2027 e
10,00% em 20280 Sr. Andreson informou ainda que, no més de agosto, seriam pagos os cupons das
NTN-Bs com vencimento em anos pares, totalizando aproximadamente RS 34,8 milhdes. Considerando
gue a taxa de carrego dos titulos marcados pela curva de juros se encontra em torno de 5,55% (juros
reais) — margem estreita em relacdo a meta atuarial de 5,21% —, a estratégia seria reaplicar os cupons
na taxa atualmente vigente para os titulos com vencimento em cerca de 10 anos, aproveitando o nivel
elevado das taxas (~7,5%), com o objetivo de melhorar a taxa de carrego. Além do montante recebido
em cupons, foi sugerido o resgate do fundo MAG Inflagdo Alocacdo Dinamica Fundo de Investimento
Renda Fixa Longo Prazo (CNPJ: 14.115.118/0001-70), cuja carteira é 100% composta por titulos publicos,
para aplicacdo direta nesses papéis. No segmento de renda varidvel, a proposta foi destinar os recursos
oriundos de resgates de fundos com performance insatisfatoria — que estavam alocados
provisoriamente em fundo com liquidez automatica — para o BTG Tesouro Selic Simples Institucional Fl
RF (CNPJ: 37.927.707/0001-58). Posteriormente, identificando uma boa janela de oportunidade, esses
recursos serdo realocados para o BTG Pactual Ibovespa B3 Fundo de indice — IBOB11 (CNPJ:
42.427.783/0001-34). O Sr. Andreson informou que, em conformidade com a Portaria MTP n2
1.467/2021, antes da aplicacdo nos produtos financeiros aprovados por este Comité, serdo realizados
todos os credenciamentos necessarios dos fundos e das instituicdes financeiras envolvidas. Apds a
apresentacdo da carteira de investimentos e das sugestdes de alocagdes e credenciamentos, estas foram
aprovadas por unanimidade. Também foram corroboradas as seguintes movimentagdes:

Resgatar os seguintes valores dos fundos de investimento:

a) RS 78.000.000,00 (setenta e oito milhdes de reais) do fundo BB PREVIDENCIARIO
RENDA FIXA FLUXO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO, CNPJ: 13.077.415/0001-05;

Deliberagdes b) RS 137.869,38 (cento e trinta e sete mil, oitocentos e sessenta e nove reais e trinta e

oito centavos) do FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
RENDA FIXA CURTO PRAZO PODER PUBLICO, CNPJ: 13.397.466/0001-14;

c) RS 3.187.493,65 (trés milhdes, cento e oitenta e sete mil, quatrocentos e noventa e trés
reais e sessenta e cinco centavos) do fundo CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA
FIXA, CNPJ: 14.508.643/0001;

d) RS 98.630,94 (noventa e oito mil, seiscentos e trinta reais e noventa e quatro centavos)



f)

g)
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do FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO RENDA FIXA
CURTO PRAZO PODER PUBLICO, CNPJ: 13.397.466/0001-14;

RS 837.991,17 (oitocentos e trinta e sete mil, novecentos e noventa e um reais e
dezessete centavos) do fundo CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA, CNPJ:
14.508.643/0001;

RS 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) do fundo BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA
FLUXO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO, CNPJ:
13.077.415/0001-05;

RS 39.623,88 (trinta e nove mil, seiscentos e vinte e trés reais e oitenta e oito centavos)
do FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO RENDA FIXA
CURTO PRAZO PODER PUBLICO, CNPJ: 13.397.466/0001-14;

RS 2.148,85 (dois mil, cento e quarenta e oito reais e oitenta e cinco centavos) do
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO RENDA FIXA
CURTO PRAZO PODER PUBLICO, CNPJ: 13.397.466/0001-14;

RS 1.123,87 (mil, cento e vinte e trés reais e oitenta e sete centavos) do FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO RENDA FIXA CURTO PRAZO
PODER PUBLICO, CNPJ: 13.397.466/0001-14;

RS 493,46 (quatrocentos e noventa e trés reais e quarenta e seis centavos) do FUNDO
DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO RENDA FIXA CURTO
PRAZO PODER PUBLICO, CNPJ: 13.397.466/0001-14;

RS 16.738,32 (dezesseis mil, setecentos e trinta e oito reais e trinta e dois centavos) do
fundo SINGULARE FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO, CNPJ: 16.841.067/0001-99;
RS 3.152,80 (trés mil, cento e cinquenta e dois reais e oitenta centavos) do FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO RENDA FIXA CURTO PRAZO
PODER PUBLICO, CNPJ: 13.397.466/0001-14;

RS 23.716,30 (vinte e trés mil, setecentos e dezesseis reais e trinta centavos) do FUNDO
DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO RENDA FIXA CURTO
PRAZO PODER PUBLICO, CNPJ: 13.397.466/0001-14;

RS 32.000.000,00 (trinta e dois milh&es de reais) do fundo CAIXA BRASIL
DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA, CNPJ: 14.508.643/0001-55;

RS 2.478.102,57 (dois milhdes, quatrocentos e setenta e oito mil, cento e dois reais e
cinquenta e sete centavos) do fundo CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA,
CNPJ: 14.508.643/0001-55;

RS 68.093,73 (sessenta e oito mil, noventa e trés reais e setenta e trés centavos) do
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO RENDA FIXA
CURTO PRAZO PODER PUBLICO, CNPJ: 13.397.466/0001-14;

RS 372.744,24 (trezentos e setenta e dois mil, setecentos e quarenta e quatro reais e
vinte e quatro centavos) do FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO RENDA FIXA CURTO PRAZO PODER PUBLICO, CNPJ: 13.397.466/0001-
14;

RS 54.637,25 (cinquenta e quatro mil, seiscentos e trinta e sete reais e vinte e cinco
centavos) do FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
RENDA FIXA CURTO PRAZO PODER PUBLICO, CNPJ: 13.397.466/0001-14;

RS 14.292.532,12 (quatorze milhdes, duzentos e noventa e dois mil, quinhentos e trinta
e dois reais e doze centavos) do FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO RENDA FIXA CURTO PRAZO PODER PUBLICO, CNPJ: 13.397.466/0001-
14;

RS 1.487,92 (mil, quatrocentos e oitenta e sete reais e noventa e dois centavos) do
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO RENDA FIXA
CURTO PRAZO PODER PUBLICO, CNPJ: 13.397.466/0001-14;

Aplicar os seguintes valores nos fundos de investimentos:

u)

R$ 53.000.000,00 (cinquenta e trés milhdes de reais) no fundo BRADESCO FUNDO DE
INVESTIMENTO RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREMIUM, CNPJ: 03.399.411/0001-90;



RECY SAUDE
PREV RECIFE

v) RS 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais) no XP INVESTOR 30 FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO DE ACOES, CNPJ:
26.718.169/0001-75;

w) RS 54.132,58 (cinquenta e quatro mil, cento e trinta e dois reais e cinquenta e oito
centavos) no FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
RENDA FIXA CURTO PRAZO PODER PUBLICO, CNPJ: 13.397.466/0001-14;

x) RS 7.660,29 (sete mil, seiscentos e sessenta reais e vinte e nove centavos) no fundo
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA, CNPJ: 14.508.643/0001-55;

y) RS 30.000.000,00 (trinta milh&es de reais) no fundo MAG CASH FUNDO DE
INVESTIMENTO RENDA FIXA LONGO PRAZO, CNPJ: 17.899.612/0001-60;

z) RS 1.308.030,40 (um milh3o, trezentos e oito mil, trinta reais e quarenta centavos) no
fundo CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA, CNPJ: 14.508.643/0001-55;

aa) RS 217.001,26 (duzentos e dezessete mil, um real e vinte e seis centavos) no fundo

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA, CNPJ: 14.508.643/0001-55;

RS 16.738,32 (dezesseis mil, setecentos e trinta e oito reais e trinta e dois centavos) no

fundo BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS

DE FUNDOS DE INVESTIMENTO, CNPJ: 13.077.415/0001-05;

cc) RS 30.248.469,84 (trinta milhdes, duzentos e quarenta e oito mil, quatrocentos e

sessenta e nove reais e oitenta e quatro centavos) no fundo CAIXA BRASIL

DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA, CNPJ: 14.508.643/0001-55;

RS 1.453,03 (mil, quatrocentos e cinquenta e trés reais e trés centavos) no fundo BB

PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS

DE INVESTIMENTO, CNPJ: 13.077.415/0001-05;

ee) RS 32.000.000,00 (trinta e dois milhdes de reais) no fundo FUNDO DE INVESTIMENTO
CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO, CNPJ: 03.737.206/0001-
97;

ff) RS 1.975.685,20 (um milh3o, novecentos e setenta e cinco mil, seiscentos e oitenta e
cinco reais e vinte centavos) no CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA, CNPJ:
14.508.643/0001-55.

gg) RS 14.878.102,57 (quatorze milhdes, oitocentos e setenta e oito mil, cento e dois reais
e cinquenta e sete centavos) no FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO RENDA FIXA CURTO PRAZO PODER PUBLICO, CNPJ: 13.397.466/0001-
14;

bb

—

dd

—

Responsavel pela elaboragao da ata: Andreson Carlos Gomes de Oliveira

MEMBROS DO COMITE DE INVESTIMENTOS PRESENTES
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