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INFORMACOES INICIAIS

Ente: Prefeitura Municipal da Cidade do Recife

Prefeito Jodo Henrigue de Andrade Lima Campos

Gestores da Autarquia Municipal de Previdéncia e Assisténcia a Saude dos
Servidores - RECIPREV

Diretor Presidente Marconi Muzzio Pires de Paiva Filho
Diretor Vice-Presidente Francisco Canindé Antunes Furtado Junior
Gerente Administrativo e Elcio Ricardo Leite Guimaraes

Financeiro

Gerente de Processos e Cadastro Maria Luiza Branddo Ramos Paiva

Gerente de Previdéncia Joaquim José Cordeiro Pessoa Pinto
Gerente Geral de Investimentos Andreson Carlos Gomes de Oliveira

Gestor da Unidade de Controle Rodrigo Chagas de Sa

Internos

Equipe de Investimentos da Autarquia Municipal de Previdéncia e Assisténcia a
Saude dos Servidores - AMPASS

Gerente Geral de Investimentos Andreson Carlos Gomes de Oliveira
Chefe de Diviséo de Investimentos Gutemberg Peixoto Calazans Filho
Servidor Equipe de Investimentos Gustavo Lins Dourado
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Comité de Investimentos da Autarquia Municipal de Previdéncia e Assisténcia a
Saude dos Servidores - AMPASS

TITULAR
Marconi Muzzio Pires de Paiva Filho, Diretor-Presidente da Autarquia Municipal de
Previdéncia e Assisténcia a Saude dos Servidores — AMPASS.
Francisco Canindé Antunes Furtado Junior, Diretor Vice-Presidente Executivo da
Autarquia Municipal de Previdéncia e Assisténcia a Saude dos Servidores — AMPASS.
Andreson Carlos Gomes de Oliveira, Gerente de Investimentos da Autarquia Municipal
de Previdéncia e Assisténcia a Saude dos Servidores — AMPASS.
Mariana Trigueiro de Freitas, Gestora da Unidade Juridica da Autarquia Municipal de
Previdéncia e Assisténcia a Saude dos Servidores — AMPASS.
Rodrigo Chagas de S&, Controle Interno da Autarquia Municipal de Previdéncia e
Assisténcia a Saude dos Servidores — AMPASS.

TITULAR SUPLENTE

Roberto Wagner Martins -

Mateus, representante da

Secretaria de Planejamento,

Gestdo e Transformacao Digital

José Ricardo Wanderlei Dantas André José Ferreira Nunes, representante da
de Oliveira, representante Secretaria de Financgas

Controlador Geral do Municipio
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INFORMACOES INICIAIS

Conselho Municipal de Previdéncia da Autarquia Municipal de Previdéncia e
Assisténcia a Saude dos Servidores - AMPASS

Representantes do Poder Executivo

TITULAR

Felipe Martins Matos, Secretaria de
Planejamento, Gestdo e Transformagéao
Digital

Maira Rufino Fischer, da Secretaria de
Financas — SEFIN

Flavia Castanheira do Nascimento, da
Procuradoria Geral do Municipio — PGM
Phierre Sales Dias, da Secretaria de
Governo

Leonardo Gongalves Basto de

Albuquerque, da Secretaria de Educacéo -

SE

SUPLENTE

Allyson  Henrique Rocha Bezerra,
Procuradoria Geral do Municipio — PGM
Simone Maria dos Santos Acioli,
Secretaria de Governo

Fabiola Cristina Ribeiro Queiroz, da
Secretaria de Educacéo

Representantes do Poder Legislativo Municipal

TITULAR

Samuel Rodrigues dos Santos Salazar,
Vereador

SUPLENTE
Luiz Eustaquio Ramos Neto, Vereador

Representantes dos Beneficiarios

da

da

TITULAR

Jair Gomes de Santana, do Sindicato
Municipal dos Profissionais de Ensino da
Rede Oficial do Recife — SIMPERE

Geferson Thiago Fernandes da Silva, do
Sindicato dos Servidores e Empregados
Publicos Municipais da Administracéo
Direta e Indireta da Cidade do Recife —
SINDSEPRE

Clénio Nogueira de Carvalho, da
Associacgéo dos Procuradores do
Municipio do Recife — APMR

Antdnio Marcos Medeiros de Araujo, do
Sindicato dos Fazendarios do Municipio
do Recife - AFREM SINDICAL
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SUPLENTE

Aurivania Farias da Silva, do Sindicato
Municipal dos Profissionais de Ensino da
Rede Oficial do Recife — SIMPERE

Osmar Ricardo Cabral Barreto, do Sindicato
dos Servidores e Empregados Publicos
Municipais da Administracdo Direta e
Indireta da Cidade do Recife — SINDSEPRE

Oswaldo Naves Vieira Junior, da Associa¢éo
dos Procuradores do Municipio do Recife —
APMR

Carlos Hermano de Melo Furtado de
Mendoncga, CPF n° 770.113.094-20 - do
Sindicato dos Fazendarios do Municipio do
Recife - AFREM SINDICAL

Conselho Fiscal da Autarquia Municipal de Previdéncia e Assisténcia a Saude dos
Servidores - AMPASS

Representantes TITULAR da Patrocinadora

Tarcisio do Amaral Montenegro Ribeiro, da Secretaria Executiva de Articulagdo Politica
Diego Targino de Moraes Rocha, da Secretaria de Planejamento, Gestao e Transformacéo

Digital

Rafael Salviano Marques Marroquim, Gabinete de Comunicacéo
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INFORMACOES INICIAIS

Representantes TITULAR dos Participantes

Clinio Francisco De Oliveira, do Sindicato dos Servidores e Empregados Publicos
Municipais da Administracdo Direta e Indireta da Cidade do Recife — SINDSEPRE

Petronio Lira Magalhdaes, do Sindicato dos Fazendarios do Municipio do Recife - AFREM
SINDICAL

Andrea Batista de Oliveira Medeiros, Sindicato Municipal dos Profissionais de Ensino da
Rede Oficial do Recife - SIMPERE

Comité de RISCOS da Autarquia Municipal de Previdéncia e Assisténcia a Saude dos
Servidores - AMPASS
TITULAR

Marconi Muzzio Pires de Paiva Filho, Diretor-Presidente da Autarquia Municipal de
Previdéncia e Assisténcia a Saude dos Servidores — AMPASS.

Francisco Canindé Antunes Furtado Junior, Diretor Vice-Presidente da Autarquia
Municipal de Previdéncia e Assisténcia a Saude dos Servidores — AMPASS.

Andreson Carlos Gomes de Oliveira, Gerente de Investimentos da Autarquia Municipal de
Previdéncia e Assisténcia a Saude dos Servidores — ANMPASS.

Gutemberg Peixoto Calazans Filho, Chefe da Divisdo de Investimentos da Autarquia
Municipal de Previdéncia e Assisténcia a Saude dos Servidores — AMPASS

Gustavo Lins Dourado, servidor da Geréncia de Investimentos da Autarquia Municipal de
Previdéncia e Assisténcia a Saide dos Servidores — AMPASS

Rodrigo Chagas de Sa, Gestor da Area de Controles Internos da Autarquia Municipal de
Previdéncia e Assisténcia a Saude dos Servidores — AMPASS
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RESULTADQOS
2024

O cenario para 2025 ¢
desafiador, com perspectivas
de alta de juros no primeiro
semestre, com dois aumentos
de 1l.p.p. nas duas primeiras
reunides do ano.

Em um ano desafiador e marcado por alta volatilidade nos
mercados globais, a carteira do Fundo Previdenciario
RECIPREV demonstrou resiliéncia, apresentando resultados
positivos na maioria dos meses de 2024. A estratégia de
marcacao de parte dos ativos pela curva de juros mostrou-se
bastante eficaz ao longo do ano: quando a carteira registra
um desempenho negativo, esses ativos ajudam a preservar a
rentabilidade, limitando as variacdes negativas do patriménio.
J& em periodos de rentabilidade positiva, os ativos marcados
na curva contribuem para impulsionar ainda mais o retorno da
carteira.

O segmento de renda fixa apresentou um desempenho misto.
Com cerca de 66% da carteira da RECIPREV composta por
ativos marcados na curva e com taxa de juros superior a meta
atuarial, 0 segmento registrou uma rentabilidade de 9,12% no
ano. Além disso, a carteira inclui indices ANBIMA de renda
fixa que, devido & alta dos juros, tiveram um retorno abaixo
das expectativas.

A alocacdo em indices como IMA-B 5+, IMA-B 5, IMA-B, IDKA
2 A e IRF-M 1 representa aproximadamente 5% da carteira.
Esses indices, que s&o carteiras tedricas da AMBIMA
compostas por Titulos Publicos Federais marcados a
mercado, sofreram com o cendrio de 2024, caracterizado pela
transicdo de um ciclo de queda para alta dos juros. Isso
resultou em uma desvalorizacdo nos pregos, dada a
precificacdo ajustada as taxas de mercado. A excecao foi o
IRF-M 1, composto por titulos prefixados de curto prazo, ja
que seu desempenho tende a se aproximar do CDI.
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Por outro lado, a carteira de renda varidvel apresentou
desempenho negativo em 2024, com retorno de -8,17% até
novembro. O principal fator para a fuga dos ativos de risco no
Brasil € o risco fiscal e como o governo vem tratando do
assunto. Apesar da meta de zerar o déficit fiscal, politicas
expansionistas e a busca pelo pleno emprego comprometeram
os resultados. Conforme o Relatério de Avaliacdo de Receitas e
Despesas Priméarias (RARDP), o déficit primério alcancou R$
64,4 bilhdes.

Para tentar recuperar a confianga do mercado, o Governo
Federal lancou novas propostas fiscais, que inicialmente
sinalizavam maior austeridade. Contudo, as medidas, ao invés
de cortar gastos, incluiram rendncias de receitas, como a
isencdo para salarios de até R$ 5 mil, sem compensagbes
adequadas, o que gerou mais resultados negativos.

Além dos desafios internos, fatores externos também
influenciaram negativamente. A vitéria de Donald Trump nos
EUA, com promessas de maior protecionismo econémico e um
ritmo mais lento de cortes de juros pelo FED, atraiu investidores
para o mercado americano. Como resultado, houve uma
retirada de cerca de R$ 24 bilh6es da bolsa brasileira. Esse
movimento, aliado a fuga de investimentos estrangeiros na
economia real, contribuiu para a valorizacdo do ddlar frente ao
real.
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DESTAQUES

Carteira de
Investimentos 2024

RS
2,8 bilhées

Em Renda Fixa

35
bilhoes

Patrimonio total do Fundo
Previdenciario

RS
6/1,6 milhGes

Em Renda Variavel
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186,6
milhoes

Rentabilidade até outubro de 2024

RS RS
47,3 milhées 1,6 milhoes

Em Estruturados Em Fundos Imobiliarios




CONSIDERACOES

Esta Politica de Investimentos, apo6s
deliberada pelo Comité de
Investimentos e Conselho Municipal
de Previdéncia, serd divulgada na
rede mundial de computadores.

Internet no enderego
eletrdnico:
https://reciprev.recife.pe.
gov.br/

v

Este documento apresenta as diretrizes para orientar 0s
processos de investimentos da Autarquia Municipal de
Previdéncia e Assisténcia a Saude dos Servidores (AMPASS).

A Politica de Investimentos atende as exigéncias da
Resolugdo do Conselho Monetario Nacional N° 4.963, de 25
de novembro de 2021, da Portaria MTP N° 1.467, de 2 de
junho de 2022, bem como as normas da Comissao de Valores
Mobiliarios (CVM), do Banco Central e da prépria AMPASS.

O conteudo desta politica estabelece, principalmente, os
limites de alocagcdo nos ativos previstos na Resolucdo do
Conselho Monetario Nacional N° 4963, de 2021.
Adicionalmente, inclui restricbes especificas para orientar os
gestores quanto a aplicagdo dos recursos financeiros em
produtos e ativos que estejam alinhados ao perfil e as
necessidades atuariais da AMPASS.

Ao longo do documento, sdo considerados cenarios projetados
pelo mercado atual e futuro, baseados no Relatério Focus do
Banco Central e em analises realizadas pela equipe de
investimentos da AMPASS, com referéncia as informacdes
fornecidas por instituicdes participantes do mercado financeiro

Esta Politica de Investimentos pode ser revisada ou alterada,
desde que de forma justificada, com o objetivo de se adequar
a novas condicdes de mercado ou legislacbes vigentes,
conforme entendimento da gestdo da AMPASS, do Comité de
Investimentos e do Conselho Deliberativo. A vigéncia desta
politica abrange o periodo de 1° de janeiro de 2025 a 31 de
dezembro de 2025.

Por fim, a Resolucdo do Conselho Monetario Nacional N°
4.963, de 2021, determina que todas as informacdes relativas
as politicas de investimentos sejam encaminhadas a SPREV
por meio do Demonstrativo da Politica de Investimentos
(DPIN), acompanhado do documento que comprove sua
elaboracgéo e aprovacéo pelo conselho deliberativo.

Politica de
Investimentos 2025
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OBJETIVOS

O principal objetivo da Politica de Investimentos do FUNDO PREVIDENCIARIO
RECIPREV para o ano de 2025, € o de ilustrar as diretrizes relativas a gestéo de
suas financas, de forma a buscar o atingimento da meta definida para o seu
equilibrio econémico, financeiro e atuarial, garantindo o efetivo pagamento dos
seus segurados e pensionistas.

Procura-se através deste documento assegurar o claro entendimento ndo s6 dos
gestores, segurados e pensionistas, como também dos provedores externos de
servigos, além dos 6rgdos reguladores, dos objetivos e restricbes quanto aos
investimentos do FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV.

Objetiva-se, também, com a Politica de Investimentos, observados os fatores de
liquidez, seguranga, rentabilidade e transparéncia, o estabelecimento de critérios
objetivos e racionais na avaliacdo das classes de ativos, dos administradores,
dos gestores externos e custodiantes de carteiras de titulos publicos e de fundos
de investimento, além das estratégias empregadas de modo a diversificar a
carteira, como forma de reduc&o dos riscos.

Portanto, por meio deste instrumento definem-se os critérios, procedimentos e
limites estabelecidos para a aplicacdo dos ativos financeiros, levando-se em
consideracao:

* As normas legais que regulamentam os RPPS;

+ Os objetivos e a meta atuarial do FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV em
conformidade com as obriga¢@es futuras apontadas no célculo atuarial;

» O perfil de investimento de curto, médio e longo prazo e o apetite por risco;

» As perspectivas econdmicas atuais e futuras.

O FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV seguird os principios da ética e da
transparéncia na gestdo dos investimentos tomando como referéncia
principalmente as diretrizes e normas estabelecidas nesta Politica, nas normas
do CMN voltadas para RPPS, normas da SPREV, exigéncias do Pr6-Gestédo no
nivel atingido e normas da Autarquia Municipal de Previdéncia e Assisténcia a
Saude dos Servidores (AMPASS), além do estudo de Asset Liability Management
(ALM).

Politica de
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METAS

A meta se constitui no parametro de rentabilidade a ser perseguido, buscando
compatibilidade com o perfil das obrigacdes, tendo em vista a necessidade de
busca e manutengdo do equilibrio financeiro e atuarial e os limites de
diversificag&o e concentragéo previstos na Resolugdo CMN 4.963/2021.

Os investimentos financeiros do FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREYV estdo e
seréo realizados em 2025, conforme os aspectos a serem considerados a seguir:

a) Utilizamos o relatério FOCUS BACEN de 25/11/2024, conforme
constante deste Politica de Investimentos;
b) Utilizamos os indicadores de retornos para o ano de 2025,

conforme os dados a seguir:

ESTIMATIVA RETORNOS 2025

Indicativo/Expectativa
2025
RENDA FIXA
NTN-B - ADQUIRIDAS 9,94%
LF - ADQUIRIDAS 11,31%
CDI 11,50%
IMA-B 16,74%
IMA-B 5 12,26%
IMA-B 5+ 19,96%
IRF-M 13,13%
IRF-M1 11,50%
IDKA 2A 12,26%
IRF-M1+ 17,35%
RENDA VARIAVEL E EXTERIOR
IBOVESPA 14,41%
BDRX 18,87%
S&P 500 (Moeda Original) 14,72%
IBX 14,17%
IDIV 16,66%
IFIX11 3,79%
SMLL11 21,17%

RECIPREV 9
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Para definicdo da Meta Atuarial, foram consideradas, as Metas e Retornos dos Ultimos Considerando a taxa de juros parametro de acordo com a duragéo do passivo de
5 anos em decorréncia do contido na Portaria SPREV 1.467/2022: “ Art.39; § 40 A taxa 4,91% somada a 0,30%, referente aos anos em que o fundo atingiu a meta
de juros parédmetro podera ser acrescida de 0,15 (quinze centésimos) a cada ano em atuarial, ficou definido como meta atuarial para o ano de 2025 o montante de
que a rentabilidade da carteira de investimentos superar os juros reais da meta atuarial 5,21%, acrescido da variagdo do IPCA no mesmo periodo.

dos ultimos 5 (cinco) anos, limitados ao total de 0,60 (sessenta centésimos). ” Esta Politica de Investimentos busca a compatibilidade da meta de rentabilidade

com o perfil da carteira de investimentos do FUNDO PREVIDENCIARIO
RECIPREV, a partir das estratégias de alocacdo definidas na politica, tendo por

FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV base cenarios macroecondmicos e os fluxos atuariais e financeiros com as

ST T ST T T . projecdes das receitas e despesas futuras do FUNDO PREVIDENCIARIO
. ANO . META . RENDIMENTO :9% ATINGIMENTO ' Aé:lRSE/SC'iANgTiR : RECIPREV.

. - REALIZADO - . ! ZOOaZS Esta politica de investimentos observa a necessidade de busca e manutengdo do

.......... ........... .................... ...................... . ...................... . equi“'brio financeiro e atuarial do FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV, podendo
: 2023 : 8,89 : 9,71% : 109,22% : 0.15% : a meta de rentabilidade ser diferenciada por periodo, prospectada pelo perfil da
: ’ : : ’ : : carteira de investimentos e pelo cenario macroeconémico e financeiro, podendo

ser alterada.

2022 10,94% 4,38% 40,02% Nao
2021 : 10,63% : 1,97% : 18,53% : NZo : Tabela 1. Evolucéo da Taxa de Juros Parametro:
P Beeeeeeeen e LR ETTRRY e : Exercicio  Duragdo do Passivo Taxa Parametro Base Legal
© 2020 : 9.76% 4.12% : 42,23% : NZo : Até 2019 - 6,00% a0 ano Portaria 403/2008
: : : : : : 2020 18,16 anos 5,87% a0 ano Portaria 17/2019
e Beeseeees R B  RRARIERE ! 9091 16,50 anos 5.41% 30 an0 Portaria 12.233/2020
. 2019 : 10,59% : 21,84% : 206,29% : 0,15% : 2022 16,54 anos 4,87% ao ano Portaria 6.132/2021
S : 2023 16,96 anos 4,70% + 0,45% = 5,15% a0 ano Portaria 1.837/2022
2024 16,65 anos 4,85% + 0,30% = 5,15% ao ano Portaria 3.289/2023
2025 16,20 anos 4,91% + 0,30% = 5,21% ao ano Portaria 1.499/2024

Portanto, com base na planilha das metas do FUNDO PREVIDENCIARIO
RECIPREV dos anos de 2019 a 2023, verifica-se que houve o atingimento das
metas nos anos de 2019 e 2023, podendo a meta atuarial ser acrescida de 0,30%;

Conforme célculo realizado pelo atuario em 14/08/2024, temos a meta de: variagao
do IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo) divulgado mensalmente
pelo IBGE (Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica), acrescidos de uma taxa de
juros de 4,91% ao ano, tendo em vista que a duration do passivo foi de 16,20 anos,
conforme a Portaria SPREV 1.499/2024 (Utilizamos o IPCA por tratar-se de indice de
medida da inflacéo oficial no Brasil, e como instrumento para calculo da atualizagédo
do valor dos recursos no tempo);

REC| SAUDE
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ORGAQOS DA AMPASS

Conforme previsto nos normativos da AUTARQUIA MUNICIPAL DE PREVIDENCIA E
ASSISTENCIA A SAUDE DOS SERVIDORES (AMPASS) e em consonancia com o
descrito na Res CVM n24.963/2021, os 6rgdos envolvidos na gestdo dos recursos sao:

S8

Conselho Municipal de Previdéncia Conselho Fiscal Comité de Investimentos

Tl

Comité de Risco Geréncia de Investimentos

REC| SAUDE
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TOPICOS
RELEVANTES

Pontos da legislacdo
para gestao de
investimentos

ALCADAS DOS INVESTIMENTOS NO FUNDO
PREVIDENCIARIO RECIPREV

As algadas dos investimentos séo definidas pelo Conselho Municipal
de Previdéncia em conjunto com a Gestdo da AUTARQUIA
MUNICIPAL DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA A SAUDE DOS
SERVIDORES (AMPASS), e publicada no endereco -eletrénico:
https://reciprev.recife.pe.gov.br/

APRESENTACAO DA POLITICA DE
INVESTIMENTOS DO ANO DE 2024

No inicio de 2025, a equipe de investimentos da AUTARQUIA
MUNICIPAL DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA A SAUDE DOS
SERVIDORES (AMPASS), devera apresentar aos conselhos de
administracéo e fiscal o relatério de acompanhamento da execugéo
da politica de investimentos relativo ao ano de 2024.

MODELO DE GESTAO DOS RECURSOS DO
FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV

A gestdo dos recursos do FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV
sera realizada através da prépria equipe de investimentos da
AUTARQUIA MUNICIPAL DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA A
SAUDE DOS SERVIDORES (AMPASS) em conjunto com o Comité
de Investimentos.

CUSTOS DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS

Com relacéo aos custos dos investimentos todos constam do relatério
mensal da carteira, em forma percentual da Taxa de Administracdo e
Taxa de Performance.

ATESTADOS DE COMPATIBILIDADE PARA
INVESTIMENTOS DE LONGO PRAZO

Para todos os investimentos a serem realizados em ativos de longo
prazo, verificar o estudo de ALM e efetuar o ATESTADO DE
COMPATIBILIDADE DO INVESTIMENTO, devendo, para tanto,
adotar o fluxo do célculo atuarial mais recente ou solicitar parecer ao
atuario.

Politica de
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LIMITES UTILIZADOS PARA INVESTIMENTOS
EM TITULOS E VALORES MOBILIARIOS DE
EMISSAO OU COOBRIGACAO DE UMA MESMA
PESSOA  JURIDICA, EXCETO  TITULOS
PUBLICOS FEDERAIS

No que se refere aos limites para investimento em titulos e valores
mobiliarios de emissdo ou coobrigacdo de uma mesma pessoa
juridica, o limite de alocagdo dos recursos do FUNDO
PREVIDENCIARIO RECIPREV por emissor, assim considerados os
integrantes de um mesmo conglomerado econémico ou financeiro,
fica limitado a 20%.

Para o caso de aquisicdo de Titulos Publicos Federais, ndo existe
limite definido.

PRO-GESTAO

A AUTARQUIA MUNICIPAL DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA A
SAUDE DOS SERVIDORES (AMPASS), obteve a certificacdo Nivel
Il do Pré Gestao.

Deste modo, os percentuais previstos na Resolugdo CMN
4.963/2021, estardo contemplados nesta politica e em conformidade
com a certificagédo Nivel Il do Pré Gestéo.

COMITE DE RISCOS E RELATORIOS MENSAIS
DE RISCOS

A Autarquia Municipal de Previdéncia e Assisténcia & Saude dos
Servidores possui Comité de Risco regulamentado conforme definido
nas Portarias N° 203 de 13 de fevereiro de 2019, e N° 204 de 14 de
fevereiro de 2019. Mensalmente, é elaborado o Relatério do Comité
de Riscos da Carteira de Investimentos do Fundo Previdenciario
RECIPREV, e divulgado no site: http://reciprev.recife.pe.gov.br/.

E estimada uma Provisdo para perdas futuras de investimentos pelo
indice 0,80% sobre o total da carteira de investimento a mercado e
informado no relatério da carteira e de riscos.
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TIPO DE ALOCACOES DO
FUNDO PREVIDENCIARIO
RECIPREV

O FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREYV podera alocar seus recursos
em conformidade com a CMN 4.963/2021 e SPREV 1.467/2022, além
das normas da AUTARQUIA MUNICIPAL DE PREVIDENCIA E
ASSISTENCIA A SAUDE DOS SERVIDORES (AMPASS) e desta
Politica de Investimentos.

As aplicacBes nos recursos podem ser nos segmentos de:

e

Serdo considerados recursos pelo FUNDO PREVIDENCIARIO

RECIPREV, podendo ser voltados para os investimentos:

» as disponibilidades oriundas das receitas correntes e de capital;

« 0s demais ingressos financeiros auferidos pelo FUNDO
PREVIDENCIARIO RECIPREV;

* as aplicagdes financeiras;

« 0s titulos e os valores mobiliarios;

+ o0s ativos vinculados por lei ao FUNDO PREVIDENCIARIO
RECIPREV; e

+ demais bens, direitos e ativos com finalidade previdenciaria do
FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV.

Os recursos do FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV,
representados por disponibilidades financeiras, devem ser
mantidos em contas bancarias ou em depdsitos de poupanga
distintos dos da Prefeitura Municipal da Cidade Recife em
instituicdes  financeiras bancarias, publicas ou privadas,
devidamente autorizadas a funcionar no pais pelo Banco Central
do Brasil, controlados e contabilizados de forma segregada dos
recursos da Prefeitura Municipal da Cidade do Recife.

Os recursos devem ser aplicados no mercado financeiro e de capitais
em conformidade com regras estabelecidas pela CMN 4.963/2021 e
SPREV 1.467/2022, e esta Politica de Investimentos e devera ter como
objetivo alcancar a meta atuarial, atendendo aos principios da
seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagdo, adequacdo a
natureza de suas obrigacdes e transparéncia.

® o

Renda Fixa

Renda
Variavel

Fundos
Imobiliarios

Investimento no Investimentos
exterior Estruturados
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Os ativos financeiros devem ser admitidos a negociagdo em mercado
organizado, registrados em sistema de registro, de custédia ou de
liguidagdo financeira ou depositados perante depositario central,
observada a regulamentacdo da Comissao de Valores Mobiliarios e do
Banco Central do Brasil, nas suas respectivas areas de competéncia. Os
registros devem permitir a identificagdo do comitente final, com a
consequente segregacao do patriménio do regime proprio de previdéncia
social do patriménio do custodiante e liquidante.

Para fins de cdmputo dos limites definidos na resolugdo do CMN

4.963/2021:

* consideram-se todos o0s recursos vinculados ao FUNDO
PREVIDENCIARIO RECIPREV, tanto ao fundo em capitalizagdo
quanto ao fundo em reparticdo, em caso de segregagdo da massa,
bem como os relativos a taxa de administragao; e

+ excluem-se os bens, direitos e ativos aportados ao FUNDO
PREVIDENCIARIO RECIPREV para equacionamento de deficit
atuarial ou para constituigdo dos fundos, as cotas de fundos de
investimento integralizadas por esses ativos, as disponibilidades
financeiras mantidas em conta corrente e os depdsitos em poupanca.

A aplicagdo dos recursos do FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV

devera observar as necessidades de liquidez do plano de beneficios e a

compatibilidade dos fluxos de pagamentos dos ativos com os prazos e o

montante das obrigagdes financeiras e atuariais do regime, presentes e

futuras.

o

Empréstimos
Consignados
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CREDENCIAMENTOS DE
INSTITUICOES E FUNDOS DE
INVESTIMENTOS

Para realizar o processo de credenciamento, o RPPS deve utilizar os modelos
disponibilizados no site da SPREV.

Antes de efetuar qualquer investimento, a equipe de investimentos do RPPS ou a
empresa de consultoria de valores mobiliarios deve realizar o credenciamento das
instituicbes e dos fundos de investimento conforme as normas estabelecidas pela
SPREV e do préprio RPPS. A lista das instituicées credenciadas ou os Atestados de
Credenciamento devem ser divulgados no site eletrénico do RPPS, e, se desejado, os
fundos credenciados também podem ser publicados.

Nesse processo de credenciamento, deve-se observar:

* A possibilidade de realizar aplicagbes dos recursos do RPPS por meio de
instituicbes publicas ou privadas, desde que estejam registradas, autorizadas ou
credenciadas pela CVM ou pelo Banco Central do Brasil;

* Os critérios de credenciamento das instituicbes, que englobam a qualidade da
gestdo, o ambiente de controle interno, o histérico e experiéncia, a solidez
patrimonial, o volume de recursos sob administracdo, a exposicdo a riscos
reputacionais, o padrdo ético, a aderéncia a rentabilidade, a seguranca, protecéo e
prudéncia financeira;

* Os requisitos para o credenciamento da instituicdo, incluindo registro ou
autorizacdo, padrao ético de conduta, historico de atuagao, experiéncia minima de
cinco anos dos profissionais de gestdo, volume de recursos sob gestéo,
qualificagdo do corpo técnico e segregacao de atividades;

* A aplicagdo do credenciamento tanto ao gestor quanto ao administrador dos fundos
de investimento, bem como as instituicdes financeiras bancérias emissoras de
ativos financeiros que recebem diretamente as aplicagdes do RPPS;

Politica de
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» O credenciamento do distribuidor, instituicdo de distribui¢do ou agente autbnomo de
investimento, certificando-se de sua regularidade perante a CVM e do contrato para
distribuicéo e intermediacao do produto oferecido;

+ O credenciamento das corretoras ou distribuidoras de titulos e valores mobiliarios
para operacdes diretas com titulos do Tesouro Nacional registrados no SELIC, bem
como para os servigos de custddia de titulos da carteira de titulos publicos federais
sob gestdo do RPPS;

+ A formalizagéo da relagdo entre o RPPS e a instituicdo credenciada por meio de um
Termo de Credenciamento, que deve ser baseado em formularios de diligéncia
previstos em codigos de autorregulacdo relativos a administracdo de recursos de
terceiros;

» A atualiza¢@o do Termo de Credenciamento a cada dois anos;

* A incluséo, no caso de fundos de investimento, do administrador, do gestor e do
distribuidor do fundo no Termo de Credenciamento;

» A observancia dos documentos indicados na instrugédo de preenchimento do modelo
disponibilizado na pagina da Previdéncia Social na Internet;

+ O fato de que a assinatura do Termo de Credenciamento ndo implica na obrigacdo
de aplicacdo ou adesdo a nenhum fundo de investimento ou ativo financeiro
emitido, administrado, gerido ou distribuido pela credenciada;

» A alocagéo dos recursos do RPPS de acordo com a Resolugdo CMN 4.963/2021 e
a verificagdo de que o gestor e o administrador atendam aos requisitos de boa
qualidade de gestdo e ambiente de controle de investimento, sejam instituicdes
autorizadas pelo Banco Central do Brasil e possuam percentual maximo de
recursos sob sua administracdo provenientes de RPPS, conforme a Resolucdo do
CMN 4.963/2021;

+ A divulgacao de informagdes relativas ao cadastro de fundos de investimentos e de
fundos de investimento em cotas de fundos de investimento constituintes no Brasil,
dos quais o regime seja cotista, direta ou indiretamente, bem como os dados
referentes aos ativos pertencentes as carteiras desses fundos;

* A possibilidade de a SPREV acessar essas informagfes por meio de cooperagédo
técnica com instituicdes representativas de segmentos relacionados aos entes
federativos, RPPS ou participantes do mercado financeiro.

Por meio dessas diretrizes, o RPPS deve garantir que seus investimentos sigam
as regulamentagdes estabelecidas, garantindo a seguranca e a transparéncia na
gestdo dos recursos previdenciarios. Para tanto, sdo divulgados no enderego
eletrdnico da AUTARQUIA MUNICIPAL DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA A
SAUDE DOS SERVIDORES (AMPASS), as normas de credenciamento e o0s
respectivos modelos.

‘." r 4
*Havendo alterac6es no DAIR, passaremos a adotar as informac6es e procedimentos do DAIR. RECI SALJ“DE
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Para credenciamento dos Fundos de Investimentos séo utilizados os modelos da
SPREV ou modelos préprios da AUTARQUIA MUNICIPAL DE PREVIDENCIA E
ASSISTENCIA A SAUDE DOS SERVIDORES (AMPASS), desde que contenha no
minimo as informag®@es disponibilizadas nos modelos da SPREV.

Na selecdo de fundos de investimento deverdo ser analisados, no minimo:

* 0 regulamento e demais documentos disponibilizados pelo fundo de investimento,
previamente as alocacdes, identificando os riscos inerentes as operagdes previstas;

* as caracteristicas do fundo frente as necessidades de liquidez do FUNDO
PREVIDENCIARIO RECIPREV;

» apolitica de investimentos do fundo quanto a selec¢ao, alocagao e diversificagdo de
ativos e, quando for o caso, a concentracao de ativos;

* 0S custos, retorno e riscos relativos a fundos de investimento com classificagao,
caracteristicas e politicas de investimento similares;

« a compatibilidade entre o objetivo de retorno do fundo de investimento, a politica de
investimento do fundo, o limite de risco divulgado pelo gestor, quando couber, e
eventual adequacdo do parémetro utilizado para a cobranga da taxa de
performance;

* as hipdteses de eventos de avaliagdo, amortizagdo e liquidagéo, inclusive
antecipada, quando aplicavel;

» 0 histérico de performance do gestor em relagédo a gestao do fundo de investimento
e de demais fundos por ele geridos, com classificagédo, caracteristicas e politicas de
investimento similares; e

* 0 atendimento, em caso de fundos de investimento cujas carteiras sejam
representadas, exclusivamente ou nao, por cotas de outros fundos de investimento,
dos requisitos previstos em resolucdo do CMN,relativamente a carteira desses
fundos investidos.

+ As aplicagdes do FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV, dentro dos limites
previstos na CMN 4.963/2021 e nesta Politica de Investimentos, em cotas de
fundos de investimento, cujas politicas de investimento assumam 0 compromisso
de buscar o retorno de qualquer indice ou subindice praticado pelo mercado,
sujeitam-se a andlise, por parte do gestor dos recursos do regime, de que a carteira
de investimento desses fundos é aderente ao compromisso estabelecido em seu
regulamento.

Politica de
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Na selegdo de Fundos de Investimento em Participagdes - FIP, Fundos de Direitos
Creditérios e Fundos Imobiliarios ou outros tipos de fundo de investimentos que
envolvam maiores riscos e complexidade, adotar as normas constantes na CMN
4.963/2021 e SPREV 1.467/2022.

As aplicagbes que apresentem prazos para desinvestimento, inclusive para
vencimento, resgate, caréncia ou para conversao de cotas de fundos de investimento,
deverao ser precedidas de atestado elaborado pela unidade gestora, evidenciando a
compatibilidade desses investimentos com as obrigacdes.

As rentabilidades e os fluxos projetados deverdo estar em consonancia com esta
politica de investimentos e considerar eventuais descasamentos de fluxos de ativos e
passivos que acarretem risco de reinvestimento dos recursos a taxas de retorno
inferiores as da carteira corrente.

Para verificagéo do limite de concentracéo dos recursos do FUNDO PREVIDENCIARIO
RECIPREV aplicados por meio de fundos de investimento, previsto em resolugéo do
CMN 4.963/2021, relativo ao volume total de recursos de terceiros, geridos por um
mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu grupo econémico:

| - considera-se grupo econdmico, conforme regulamentacdo da CVM, o conjunto de
entidades controladoras diretas ou indiretas, controladas, coligadas ou submetidas a
controle comum; e

Il - deveréo ser consultadas as informacgbes sobre a gestao de recursos de terceiros,
divulgadas por entidades representativas de participantes do mercado (ANBIMA),
divulgada no décimo quarto dia util de cada més.

Para a verificagdo dos Ilimites de concentragdo dos recursos do FUNDO
PREVIDENCIARIO RECIPREV em relagdo ao patriménio liquido do fundo de
investimento:

| - quando se tratar de estruturas de fundos de investimento na modalidade master-
feeder, o limite devera ser verificado apenas em relagdo ao fundo master, desde que
seja possivel identificar, no regulamento do fundo feeder, a referéncia ao fundo master;
Il - quando se tratar de fundos de investimento do segmento de investimentos no
exterior, o limite devera ser verificado apenas em relagdo ao patriménio liquido do
fundo constituido no exterior; e

Ill - quando se tratar de aplicagbes do RPPS na emissdo de cotas de fundos de
investimento, devera ser assegurado:

RECI SAUDE
PREV RECIFE
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a) por meio de instrumentos contratuais, o direito a devolugéo integral e imediata dos
recursos aplicados, caso o fundo ndo consiga atingir a captagao de recursos objeto de
oferta publica, de modo a ndo provocar o desenquadramento do regime nos limites de
concentragao do patriménio do fundo; e

b) que a politica de investimentos do fundo estabeleca que, até que seja atingida a
captacao necessaria, 0s recursos serdo aplicados em ativos que permitam o resgate
das cotas.

Os limites previstos na resolugdo CMN 4.963/2021, e nesta politica de investimentos,
para aplicacbes diretas em operagbes compromissadas, lastreadas exclusivamente
pelos titulos de emiss&do do Tesouro Nacional, registrados no SELIC, n&o se aplicam as
carteiras dos fundos investidos pelo FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV.

As aplicagdes dos recursos do FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV em ativos
financeiros de renda fixa de emissdo com obrigagdo ou coobrigacdo de instituicdes
financeiras somente podem ser realizadas caso o ativo seja previsto na resolugdo CMN
4.963/202, e a instituigdo atenda aos requisitos necessarios e ndo tenha o seu controle
societario detido, direta ou indiretamente, por Estado ou pelo Distrito Federal.

A AUTARQUIA MUNICIPAL DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA A SAUDE DOS
SERVIDORES (AMPASS), devera certificar-se, no momento da aplicagédo, de que os
direitos, titulos e valores mobiliarios que compdem as carteiras dos fundos de
investimento e os emissores correspondentes sejam considerados de baixo risco de
crédito.

Os processos decisorios das aplicagdes dos recursos do FUNDO PREVIDENCIARIO
RECIPREV deverao ser estruturados de forma a garantir, no minimo, a transparéncia
das seguintes etapas:

| - apreciagédo da operagao pelo comite” de investimentos, com a verificagdo dos riscos
envolvidos e do atendimento aos requisitos e limites previstos na legislagdo em vigor; e
Il - avaliagcao e aprovagéo da operacao pretendida, conforme atribuicbes estabelecidas
pela AUTARQUIA MUNICIPAL DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA A SAUDE DOS
SERVIDORES (AMPASS).

Politica de
Investimentos 2025
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DELIBERACOES DOS
INVESTIMENTOS

No processo de deliberacdes de investimentos (aplicacdes e desinvestimentos),
somente os fundos e instituigbes que ja tenham sido analisadas, devem ser
encaminhados para discusséo e aprovagao.

Quanto as deliberacdes de investimentos, a equipe responsavel pelo setor de
investimentos deve elaborar mensalmente uma planilha de sugestbes de
investimentos. Essa planilha deve ser encaminhada antes de cada reunido mensal, ao
Comité de Investimentos ou ao Conselho Deliberativo, conforme a algada de decisédo
estabelecida no RPPS.

Todas as deliberagBes de investimentos (aplicagfes e desinvestimentos) devem ser
registradas em ata durante as reunides do Comité de Investimentos ou do Conselho,
conforme aplicavel. Essas atas devem ser publicadas no endereco eletrénico do RPPS,
garantindo a transparéncia e a divulgacdo das decisdes de investimento para 0s
interessados e os beneficiarios do regime de previdéncia social. Devem, também,
serem publicadas de forma resumida no DAIR ou DPIN, conforme seja o caso.

Politica de
Investimentos 2025

AUTORIZACAO DE APLICACAO
E RESGATE (APR)

Todas as APR relativos ao FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV, devem ser
realizadas de forma tempestiva contendo todas as informagdes constantes, no minimo,
das APR do DAIR ou realizadas no proprio DAIR.

As aplicagdes ou resgates dos recursos do FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV
deverdo ser acompanhadas do formulario de Autorizagdo de Aplicagdo e Resgate -
APR, cujas informacdes deverdo ser inseridas no DAIR, com as informacgdes dos
responsaveis pelo investimento ou desinvestimento realizados e das razdes que
motivaram tais operagoes.

REC

A APR devera conter as assinaturas do representante legal ou detentor da autoridade
mais elevada do FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV, do responsavel pelas
aplicagdes dos recursos do FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV enquanto
proponente da operagéo e do responsavel pela operacionalizagdo da operagdo, como
liquidante e ser arquivada digitalmente.

Havendo alteracBes no DAIR, passaremos a adotar as informagfes e procedimentos
do DAIR.

IPREV 19
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ESTRATEGIAS

Os cenérios e projecdes econdmicas para o ano de 2025, exigem que o FUNDO
PREVIDENCIARIO RECIPREYV, a fim de cumprir com seu objetivo de rentabilidade,
atue de maneira dindmica aproveitando da melhor maneira as oportunidades existentes
no mercado financeiro. A estratégia de investimento e desinvestimento levard em
consideracdo os cendrios e as regras definidas pelo Conselho Monetario Nacional,
Secretaria de Previdéncia e metodologia descrita nesta Politica de Investimentos,
assim como todas as regras internas, além de outras analises julgadas necessarias ao
processo de decisdo de investimentos ou desinvestimentos e estudo de Asset Liability
Management (ALM).

A partir das analises elaboradas e apresentadas pela Geréncia de Investimentos, o
Comité de Investimentos ou Conselho Municipal de Previdéncia, conforme a algada,
decidirao os investimentos ou desinvestimentos dentre as diferentes classes de ativos.

A Resolugdo CMN 4.963/2021 estabelece as regras e limites a respeito dos
investimentos dos recursos. Neste sentido, cumprindo com o disposto nas normas
emanadas pelo Conselho Monetario Nacional e SPREV com relagdo a matéria em
pauta, as aplicagbes do FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV serdo realizadas
obedecendo os limites que estardo detalhados na estrutura dos ativos constante desta
politica de investimentos.

Sao utilizados diversos instrumentos estratégicos de gestdo da carteira de

investimentos:

a) credenciamentos de Institui¢des e fundos;

b) acompanhamento diario da carteira de investimentos do FUNDO
PREVIDENCIARIO RECIPREV;

c) Utilizacdo de modelos de selecédo de produtos de investimentos;

d) Utilizacdo de metodologias para aquisicao direta de ativos financeiros;

e) deliberagbes de Investimentos, sendo guardados todos os arquivos;

As estratégias de alocacdo dos recursos do FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV,

deverdo atender as metodologias, conceitos e limites estabelecidos nesta Politica de

Investimentos.

Politica de
Investimentos 2025

RECIPREV

Na elaboragdo das estratégias adotadas nesta Politica de Investimentos, foram

observados:

+ avaliagbes dos cenarios macroecondmico e financeiro a fim de justificar as
perspectivas relativas aos investimentos;

+ avaliacdo do atual perfil da carteira de investimentos do FUNDO PREVIDENCIARIO
RECIPREV;

» verificacdo dos prazos, montantes e taxas das obrigagdes atuariais presentes e
futuras do regime, com o objetivo de serem estabelecidas estratégias de alocacéo,
de carregamento das posigbes e de desinvestimento compativeis com as
obrigagdes do plano de beneficios, de forma a manter o equilibrio econémico-
financeiro entre ativos e passivos do FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV;

» definicdo dos objetivos da gestédo de investimentos, considerando o cenario interno
e externo, o perfil da carteira e as estratégias e critérios para a diversificagao
pretendida;

» estabelecimento das estratégias alvo de alocagao, com os percentuais pretendidos
para cada segmento e tipo de ativo, bem como os limites minimos e maximos, e

« critérios para credenciamento de instituicbes e para selecdo de ativos, devera
considerar a adequacgédo ao perfil da carteira, ao ambiente interno e a estrutura de
exposicdo a riscos do FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREYV, e andlise da solidez,
porte e experiéncia das instituicdes credenciadas.

REC| SAUDE
PREV RECIFE
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ACOMPANHAMENTO DA
CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A AUTARQUIA MUNICIPAL DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA A SAUDE DOS
SERVIDORES (AMPASS), através da equipe de investimentos, acompanhara a
carteira de investimentos do FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV de forma
atualizada, sempre com saldo em D-2 dias, com vistas a avaliagdo e monitoramento
dos ativos que compdem a carteira de investimentos do FUNDO PREVIDENCIARIO
RECIPREV.

A AUTARQUIA MUNICIPAL DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA A SAUDE DOS
SERVIDORES (AMPASS), através da equipe de investimentos, devera identificar,
analisar, avaliar, controlar e monitorar os riscos dos investimentos de recursos, por
meio de procedimentos e controles internos formalizados, ou através de assessoria de
empresas do mercado habilitada na consultoria de valores mobiliarios.

Devera ser realizada a analise prévia dos riscos dos investimentos, sendo que a
utilizagdo de avaliagdo de agéncia classificadora de risco registrada na CVM ou
reconhecida por essa autarquia constitui um dos elementos a serem considerados, ndo
substituindo a responsabilidade dos participantes dos processos decisérios da
AUTARQUIA MUNICIPAL DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA A SAUDE DOS
SERVIDORES (AMPASS).

Deverao ser considerados na analise de riscos, sempre que possivel, os aspectos
relacionados a sustentabilidade econdmica, ambiental, social e de governanga dos
investimentos.

Os sistemas de controles internos devem ser continuamente reavaliados e aprimorados
pela AUTARQUIA MUNICIPAL DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA A SAUDE DOS
SERVIDORES (AMPASS), com procedimentos apropriados para 0S riscos mais
relevantes identificados na gestéo das aplica¢des dos recursos.

As deficiéncias de controles internos, sejam elas identificadas pelas proprias areas, ou
por qualquer instancia de controle, devem ser reportadas em tempo habil ao nivel
gerencial adequado e tratadas prontamente.

A AUTARQUIA MUNICIPAL DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA A SAUDE DOS
SERVIDORES (AMPASS), devera, no que se refere ao risco de liquidez, verificar se os
recursos estardo disponiveis na data do pagamento dos beneficios e demais
obrigagdes do regime por meio do acompanhamento dos fluxos de pagamentos dos
ativos, dos prazos e dos montantes dos fluxos dos passivos.

Politica de
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A Autarquia Municipal de Previdéncia e Assisténcia a Saude dos Servidores -
AMPASS, adota regras, procedimentos e controles internos que visam garantir o
cumprimento das obriga¢cbes do Fundo Previdenciario RECIPREV, respeitando a
politica de investimentos estabelecida, e observando, para alguns itens, de forma diaria
e outros de forma mensal, em especial os segmentos, limites e demais requisitos
previstos na Resolu¢do CMN N° 4.963/21, Portaria SPREV N° 1.467/2022, e os
parametros estabelecidos na Portaria de Credenciamento e Normas Gerais da
Autarquia Municipal de Previdéncia e Assisténcia & Saude dos Servidores-AMPASS.
Na gestéo dos recursos, além das normas da CVM, BACEN e MTP, séo utilizados os
manuais internos voltados para otimizagdo na alocag&o dos recursos e redugdo dos
riscos.

Somente sdo encaminhados para deliberagBes de investimentos os fundos e as
instituicGes que ja tenham sido objeto de andlise.

Quanto as deliberagfes de investimentos, serdo elaborados, mensalmente, planilha de
sugestdes de investimentos e encaminhada com antecedéncia das reuni6es mensais
ao Comité de Investimentos ou Conselho, conforme a alcada.

Todas as deliberagcbes devem ser registradas em Ata e publicada no endereco
eletrénico da AUTARQUIA MUNICIPAL DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA A SAUDE
DOS SERVIDORES (AMPASS).

Podera ser utilizado modelo especifico com vistas ao registro das informacgdes técnicas
concernentes as deliberagdes.



FLUXO DE CAIXA

A adocao do fluxo de caixa do ano seguinte para a elaboracdo da Politica de
Investimentos de um Regime Préprio de Previdéncia Social (RPPS) € uma exigéncia
da legislacéo.

A utilizacdo do fluxo de caixa torna as proje¢des financeiras mais realistas e alinhadas
com as obrigacdes do RPPS, bem como permite o direcionamento adequado da
Politica de Investimentos.

As principais razfes para usar o fluxo de caixa do ano seguinte incluem:

» Antecipacdo de obrigacdes: O fluxo de caixa do préximo ano ajuda a identificar as
obrigacdes financeiras e pagamentos de beneficios que o RPPS tera que realizar.
Isso permite que a politica de investimentos seja alinhada as necessidades de
liquidez.

+ Tomada de decisdo antecedéncia: Com base nas proje¢fes de entradas e saidas
de recursos, o RPPS pode tomar decisbes informadas sobre onde alocar seus
investimentos para garantir que tenha recursos disponiveis para cumprir suas
obrigacoes.

* Gestao de riscos: A consideracdo do fluxo de caixa futuro ajuda a gerenciar riscos
de liquidez, assegurando que o RPPS tenha recursos disponiveis quando
necessario.

+ Atendimento aos beneficiarios: Garantir que 0s recursos estejam disponiveis para
pagar beneficios é fundamental para a seguranca financeira dos beneficiarios do
RPPS.

+ Conformidade regulatéria: A regulamentacdo exige que a politica de investimentos
seja baseada em projec0Oes realistas e atualizadas do fluxo de caixa.

» Definicdo de fundos para honrar as obrigacées mensais com pouca volatilidades de
modo a ndo comprometer 0os pagamentos.

A utilizacdo do fluxo de caixa do ano seguinte ajuda a garantir que a Politica de

Investimentos seja alinhada com as obrigacdes do RPPS e que 0s recursos sejam

alocados de forma eficaz para atender a essas obrigacdes. E importante que as

projecBes sejam revisadas regularmente e atualizadas para refletir mudangas nas
condicbes econdmicas e demograficas, garantindo que a politica de investimentos
permaneca relevante e eficaz ao longo do tempo.

Politica de
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PRECIFICACAO E MARCACAO
DOS ATIVOS

Os ativos dos fundos de investimento em que o RPPS realiza aplicagBes séo
precificados a mercado, seguindo normas das instituicGes administradoras dos fundos
e em conformidade com as diretrizes da CVM e da ANBIMA, quando aplicavel. A
precificacdo é fundamentada em critérios consistentes e verificaveis, alinhados aos
padrdes reconhecidos pelo mercado financeiro.

Para ativos especificos, como os FIP, devem-se adotar os procedimentos
estabelecidos pela CVM, ANBIMA e pela Resolugdo CMN 4.963/2021, a cargo dos
administradores dos fundos.

No caso de Titulos Publicos Federais e Letras Financeiras de Bancos adquiridos
diretamente pelo RPPS, é possivel optar pela precificacdo pela curva de juros, com o
objetivo de reduzir a volatilidade desses ativos. A marcacdo sera realizada pelos
custodiantes, mediante solicitacdo do RPPS, e requer autorizacdo do Comité de
Investimentos. Ademais, sera indicado nas notas técnicas do balanco que os ativos
marcados na curva serdo mantidos até o vencimento.

A equipe de contabilidade do RPPS devera observar os principios e normas contabeis
aplicaveis ao setor publico para registrar os valores da carteira de investimentos,
utilizando metodologias, critérios e fontes de referéncia para precificacéo de ativos, em
conformidade com esta politica de investimentos, as normas da CVM e do Banco
Central do Brasil e os par@metros reconhecidos pelo mercado financeiro.

Os ativos financeiros do RPPS devem ser registrados inicialmente pelo custo de
aquisicao, incluindo o valor efetivamente pago e custos adicionais, como corretagens e
emolumentos. Esses ativos podem ser classificados, conforme a Portaria MTP N°
1.467/2022, nas categorias: | - disponiveis para negociacao futura ou venda imediata;
ou Il - mantidos até o vencimento.

E permitida a reclassificacédo de ativos entre as categorias "mantidos até o vencimento"
e "disponiveis para negociacao", conforme previsto na Portaria MTP N° 1.467/2022.

A precificagdo dos ativos da carteira dos fundos de investimento que integram o
portfélio do RPPS devera seguir as normas estabelecidas.
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O RPPS devera:

a) adotar uma metodologia de precificacdo que respeite os principios, legislagfes e
procedimentos contabeis do setor publico e garanta a consisténcia dos pregos com o
valor real dos ativos, exceto para aqueles mantidos até o vencimento; e

b) observar, em relacdo aos bens, direitos e ativos aportados ao RPPS para
equacionamento de déficit atuarial ou formag¢do de fundos previdenciarios, os
parametros previstos na Portaria MTP N° 1.467/2022.

Para a andlise de riscos dos investimentos, a metodologia devera contemplar a
avaliacdo dos riscos de crédito, mercado, liquidez, operacional, legal, sistémico e
outros inerentes a cada operagao, respeitando a tolerancia do regime a esses riscos.

A avaliacdo e o acompanhamento da meta de rentabilidade dos investimentos deverdo
considerar os custos de gestdo da carteira e critérios de precificacao especificos para
cada ativo financeiro.

Os ativos marcados pela curva de juros séo:

ATIVOS MARCADOS PELA CURVA DE JUROS E REGISTRADOS EM

NOTAS TECNICAS DO BALANCO DO RPPS

TAXA MEDIA DE
ATIVOS AQUISICAO VALOR ATUAL
Titulos Publicos 5.37% R$ 1.995.865.120,65
Federais
_Letras 6.68% R$ 335.012.713,10
Financeiras

Politica de
Investimentos 2025
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DISTRIBUICAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO DO
FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV POR PRAZOS

O acompanhamento diario da carteira permite verificarmos os volumes e percentuais distribuidos no tempo. Adotamos a
seguinte classificagdo:

CURTO PRAZO MEDIO PRAZO PRAZO LONGO PRAZO
ATE 1 ANO 32,945
ENTRE 1 ANO E 5 ANOS 11,07%
ACIMA DE 5 ANOS 55,99%
TOTAL 100%

Para todos os fundos acima de 60 dias, efetuamos ATESTADO DE COMPATIBILIDADE DO INVESTIMENTO, o qual é elaborado
com base no ultimo célculo atuarial, contemplando as receitas e despesas anuais, com vistas a evitarmos de fazer investimentos que
possam comprometer o equilibrio do fundo no tempo.

Obs: Referidas informacdes podem sofrer alteracdes e adaptacdes em decorréncia de alteracdes de modelos pela SPREV ou CMN

RECIPREV 23

REC| SAUDE
PREV RECIFE



CONTRATACAO DE SERVICOS
ESPECIALIZADOS

O Regime Proéprio de Previdéncia Social (RPPS) possui a prerrogativa de realizar a
selegdo e contratagdo de Pessoas Juridicas, conforme normas de licitagéo e critérios
da sua gestdo, para avaliagdo de investimentos em valores mobiliarios.

Essas entidades contratadas devem ter registro, autorizagdo ou credenciamento junto

a Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), garantindo a elaboragdo de

recomendagoes, relatérios de acompanhamento e estudos que auxiliem na formulagéo

da politica de investimento e na tomada de decis8es de investimento.

Dessa forma, o RPPS deve assegurar a capacidade técnica e o desempenho positivo

de qualquer instituicdo contratada para a prestacdo de servigos relacionados a gestao

dos recursos, observando, no minimo, 0s seguintes parametros:

» devera recair somente sobre pessoas juridicas e, em caso de prestadores de
servico sujeitos a registro, autorizagdo ou credenciamento nos termos da
regulamentagdo da CVM ou do Banco Central do Brasil, certificar-se de sua
regularidade perante o 6rgao;

* 0 escopo do servico a ser prestado devera ser definido de forma a contemplar
objetivos passiveis de verificagdo de acordo com as caracteristicas do mandato ou
contrato e que contribuam para a melhoria da gestéo previdenciaria;

* 0s critérios de selegdo e de contratagdo deverdo garantir a impessoalidade,
concorréncia, transparéncia, economicidade e eficiéncia, a vedagido ao nepotismo,
além dos principios relativos as boas praticas de governanga, ambiente de controle
e outros destinados a mitigagédo de riscos, inclusive os relacionados a conflitos de
interesse;

» aselegdo, o acompanhamento, a avaliagdo e o monitoramento dos prestadores de
servigos deverdo ser executados com diligéncia;

» devera ser avaliado o histérico de atuagao do prestador, incluindo a certificagdo de
sua reputacao ilibada;

» deverdo ser exigidas informagdes que comprovem a adequagdo da estrutura
existente para a prestagdo do servigo, inclusive se o prestador possui recursos
humanos e computacionais adequados e suficientes para ofertar os servigos
contratados;

Politica de
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» devera ser avaliada a qualificagdo técnica e a experiéncia dos profissionais e
colaboradores do prestador, incluindo o histérico de sua atuagao; e
» devera ser realizado o monitoramento periédico dos prestadores, de forma a
verificar, no minimo, o cumprimento satisfatério dos requisitos e condigcbes
estabelecidos na legislagao aplicavel e as exigéncias e finalidades estabelecidas no
contrato.
A contratagdo de servicos especializados de terceiros ndo exime os participantes dos
processos decisérios de investimentos do RPPS de suas responsabilidades legais.
Nesse processo, deverdo ser observadas as normas gerais de licitagéo e contratagdo.
Devem ser adotadas medidas para evitar possiveis conflitos de interesse entre os
prestadores de servigos e os participantes do processo de andlise, avaliagdo, gestéo,
assessoramento e decisdo sobre a aplicacdo dos recursos do RPPS. Configura-se
conflito de interesse em quaisquer situagbes em que se identifiquem acdes
desalinhadas aos objetivos do RPPS, independentemente de gerarem vantagens ou
prejuizos.
A contratacao deve, sob pena de rescisao imediata, proibir que o prestador de servico
ou qualquer parte relacionada a ele, direta ou indiretamente, receba remuneracéao,
beneficio ou vantagem que comprometa a independéncia na prestacéo do servi¢o. Os
participantes dos processos decisérios deverdo formalizar a existéncia de potenciais
conflitos de interesse tanto no momento da sele¢cdo quanto durante a execucgdo do
contrato.
N&o se caracteriza como contratacdo de servigos a relagdo entre a unidade gestora e
as instituicdes credenciadas ou prestadores de servigos relacionados aos ativos
financeiros correspondentes.
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CONTRATOS DE PRESTACAO
DE SERVICOS PARA A AREA DE
INVESTIMENTOS

Poderéo ser contratados servigos para o setor de investimentos, como por exemplo:

Realizagcdo de cotagdes: O RPPS pode cotar servicos, como custddia de titulos
publicos e letras financeiras, para garantir que esteja obtendo os melhores precos
no mercado.

Contratacdo de empresas de consultoria e assessoria de valores mobiliarios: Essas
empresas podem oferecer orientagdo especializada sobre investimentos e
estratégias financeiras, ajudando o RPPS a tomar decisbes informadas e maximizar
seus retornos.

Contratacdo de empresas de informacdes: Servicos de informagfes econdmicas e
financeiras, podem fornecer dados e analises valiosas que auxiliam na tomada de
decisdes de investimento.

Outras contratacdes necessarias: Dependendo das necessidades especificas do
RPPS, outras contratagbes de servigos financeiros ou consultoria podem ser
consideradas para otimizar a gestdo de recursos e a busca pelos melhores retornos
com custos controlados.

Todas as contratacdes devem ser feitas de forma transparente e alinhadas com as
diretrizes legais e regulatérias aplicaveis a gestdo de recursos de um RPPS. Além
disso, a avaliacéo periddica da relagdo custo-beneficio de tais servigos é fundamental
para garantir que o RPPS esteja obtendo o melhor valor pelo recurso investido.

Politica de
Investimentos 2025
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4 Os empréstimos serao concedidos, pelo 6rgdo ou a AUTARQUIA MUNICIPAL DE
EMPRESTIMOS CONSIGNADOS PREVIDENCIA E ASSISTENCIA A SAUDE DOS SERVIDORES (AMPASS), aos
servidores, aposentados e pensionistas vinculados ao regime, por meio de sistemas
interligados aos de gestédo das folhas de pagamento.
A AUTARQUIA MUNICIPAL DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA A SAUDE DOS
SERVIDORES (AMPASS), devera adequar os prazos e limites de concessdo de
empréstimos consignados ao perfil da massa de segurados, observados os seguintes
E vedada a concessdo de empréstimos, de qualquer natureza, com recursos do critérios minimos:
FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV para a Prefeitura da Cidade do Recife, | - quanto aos prazos dos empréstimos:
inclusive a suas empresas controladas. a) nao poderdo ser superiores aqueles previstos para os beneficiarios do Regime Geral
Os parametros de rentabilidade perseguidos para a carteira de empréstimos de Previdéncia Social;
consignados deverao buscar compatibilidade com o perfil das obrigagdes do FUNDO b) deveréo ter por base a expectativa de sobrevida do segurado e o tempo de duragéo
PREVIDENCIARIO RECIPREYV, tendo em vista a necessidade de busca e manutengao do beneficio estimado conforme taxa de sobrevivéncia utilizada na avaliagéo atuarial
do equilibrio financeiro e atuarial. do regime préprio de previdéncia social, considerando a estrutura etaria dos
A aplicacao de recursos do FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV com a concessao tomadores;
de empréstimos aos servidores em atividade, aposentados e pensionistas, na Il - relativos & inelegibilidade dos tomadores:
modalidade de consignados, devera observar os limites e condigbes previstos em a) histérico de inadimpléncia em relagdo a empréstimos consignados anteriores
resolugdo CMN 4.963/2021, e as instru¢des para sua operacionalizagédo estabelecidas perante o FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV:
pela SPREV. b) recebimento de beneficio que possua requisito para sua cessagao, previsto na
Com relacé@o aos empréstimos consignados, fica estabelecido os seguintes critérios: legislacdo do FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV
Os encargos financeiros das operagdes devem ser superiores a meta de rentabilidade, A AUTARQUIA MUNICIPAL DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA A SAUDE DOS
acrescidos das seguintes taxas: SERVIDORES (AMPASS), deverd constituir, com os recursos das taxas, fundos
| - de administrag&o das operagdes, que devera suportar todos 0s custos operacionais garantidores ou de oscilagao de riscos destinados a situagdes de liquidagéo do saldo
e de gestéo decorrentes das atividades de concess&o e controle dos empréstimos; devedor dos empréstimos em caso de subestimagdo de eventos de decremento ou de
Il - de custeio dos fundos garantidores ou de oscilagdo de riscos de que trata; n&o aderéncia das demais hipoteses, observados os seguintes critérios minimos:
Il - de adicional de risco, para fazer frente a eventos extraordinarios, porventura néo | - a constituicdo dos fundos devera estar embasada em estudo atuarial que considere
cobertos pelos fundos de que trata o item Il acima. as perdas em caso de ocorréncia de eventos de desvinculagdo de segurados do
Os contratos das operagdes de empréstimos devem conter: regime, por morte, exoneracdo, demissdo, cessacdo do vinculo do servidor ou
| - clausula de consignacdo em pagamento com desconto em folha, cujo cassagao do beneficio, por decisdo administrativa ou judicial, entre outros;
correspondente valor devera ser imediatamente creditado ao 6rgdo ou FUNDO Il - utilizagdo, no estudo a que se refere o inciso |, de modelos que limitem a
PREVIDENCIARIO RECIPREYV; probabilidade de perdas maximas e o seu embasamento em hipéteses de taxa de
Il - autorizagdo, em caso de exoneracao, demissdo, cessacao do vinculo do servidor ou sobrevivéncia de validos e invalidos e de rotatividade aderentes as caracteristicas da
do beneficio do aposentado ou pensionista, ou de afastamentos do servidor sem massa de segurados do regime, nos termos das normas de atuaria aplicaveis ao
manutencdo da remuneracdo mensal, de retengdo das verbas rescisérias para a FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV;
quitacéo do saldo devedor liquido do empréstimo; Il - cobertura integral, pelas taxas, dos riscos calculados, para preservar o equilibrio
Il - autorizagéo para débito em conta corrente do tomador, no caso de inviabilidade do econdmico-financeiro da carteira de empréstimos consignados.
desconto direto em folha de pagamento ou das verbas rescisorias de que tratam os Os parametros de rentabilidade perseguidos para a carteira do segmento deverdo
itens | e Il acima; buscar compatibilidade com o perfil das obrigagdes do FUNDO PREVIDENCIARIO
IV - anuéncia dos 6rgaos responsaveis pelo pagamento dos servidores, aposentados e RECIPREV, tendo em vista a necessidade de busca e manutengdo do equilibrio
pensionistas, de sua responsabilidade como devedor solidario pela cobertura de financeiro e atuarial.
eventual inadimplemento. N&o havera possibilidade de portabilidade, pelos tomadores, dos saldos devedores dos &
empréstimos contratados. 4 of
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EMPRESTIMOS CONSIGNADOS

A concessdo de empréstimos aos segurados sera automaticamente suspensa quando
o saldo da carteira de investimentos alocado aos empréstimos atingir o percentual de
alocagdo maximo estipulado nesta Politica de Investimentos que é de 10% do PL da
carteira de investimentos do FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV.
A margem maxima individual consignavel para os empréstimos consignados aos
segurados do FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV e os conceitos de remuneragao
basica e disponivel deverdo observar, como parametro minimo, o previsto para 0s
beneficiarios do Regime Geral de Previdéncia Social.
Os valores minimo e maximo dos empréstimos serdo estabelecidos pelo Conselho
Deliberativo, e registrado em ata, quando da deliberacdo desta politica de
investimentos, com observagdo do valor da prestacdo, do prazo e do custo
administrativo da carteira.
A AUTARQUIA MUNICIPAL DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA A SAUDE DOS
SERVIDORES (AMPASS), devera adotar medidas que objetivem mitigar os riscos
inerentes a todo o processo de concessdo e gestdo dos créditos relativos aos
empréstimos, de modo a preservar o retorno dos capitais empregados, evitar possivel
inadimpléncia e garantir a rentabilidade minima exigida, para assegurar o equilibrio
dessa modalidade de investimento.
A AUTARQUIA MUNICIPAL DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA A SAUDE DOS
SERVIDORES (AMPASS), atuara, conforme previsto na Portaria SPREV 1.467/2022,
com relacdo a operacionalizacao e regulamentac@o dos empréstimos consignados.
v Limite MAXIMO da carteira de investimentos para empréstimos consignados: 10%
Taxa do Empréstimo Consignado:
v IPCA + Meta Atuarial para o Exercicio (parametro de rentabilidade) + Custo
operacional + Fundo de Risco + Seguro
v' Caso a composicdo do IPCA + Meta atuarial para o exercicio seja inferior a taxa
média, dos 3 meses anteriores a andlise, das LF pré-fixadas de Bancos com Rating
AAA adicionadas de 1%, este sera o parametro de rentabilidade utilizado.
A operagdo de empréstimo consignado junto aos RPPS ainda é muito nova para o
segmento. E necessario dimensionar todo o processo junto a AUTARQUIA
MUNICIPAL DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA A SAUDE DOS SERVIDORES
(AMPASS) para se conseguir realizar a operacionalizacdo deste segmento de
aplicacéo:
Contingente de pessoas na AUTARQUIA MUNICIPAL DE PREVIDENCIA E
ASSISTENCIA A SAUDE DOS SERVIDORES (AMPASS), para realizar todo o
processo necessario para as operagdes de consignados.

Politica de
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v' Sistema para realizagdo das operagbes dos consignados: Serd necessdria a
adocdo de sistema robusto e eficaz capaz de suportar todos os mecanismos e
controles necessérios. Algumas empresas ja oferecem sistemas para
operacionalizacdo de Empréstimos Consignados para atender os RPPS, no
entanto, o processo de implantacdo nos RPPS ainda esta sendo feito de forma bem
gradual devido a sua complexidade. Adocao de seguro operac¢des dos consignados:
De fundamental importancia com vistas a evitar a inadimpléncia nos casos de
morte.

A AUTARQUIA MUNICIPAL DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA A SAUDE DOS
SERVIDORES (AMPASS) esta realizando estudos e consultando empresas com o
intuito de obter informacg8es para implantar o segmento de Empréstimos Consignados
com 0 maximo de seguranca possivel.

Diante da complexidade de implantacdo do segmento e os riscos envolvidos no inicio
dessa modalidade de investimentos, a Politica de Investimentos para o ano de 2025
define o limite maximo em 4% do patriménio liquido do instituo.
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EMPRESTIMOS CONSIGNADOS

E vedada a concessdo de empréstimos a servidores,
aposentados e pensionistas, nas situacdes em que o
pagamento de sua remuneracdo ou provento seja de
responsabilidade do ente federativo ou que dependa de
suas transferéncias financeiras mensais, caso o0s
respectivos Estados, Distrito Federal e Municipios, néo
possuam a classificagdo “A” relativa a Capacidade de
Pagamento - CAPAG divulgada pela Secretaria do Tesouro
Nacional - STN.

Tesouro ‘ CAPACIDADE DE PAGAMENTO (CAPAG)
TRANSPARENTE

= et
CAPAG - Capacidade de Pagamento e

« Nota decorrente de concluséo de anadlise formal - Nota Técnica SEI n® 3212/2024/MF, Processo Sei n® 17944 .104675/2023-74

Nota CAPAG v Divida Consolidada/Receita Corrente Liquida

Indicador | - Endividamento A (34,51%)

I v Despesa Corrente/Receita Corrente Ajustada
Indicador Il - Poupanga Corrente B (90,75%)

+ (Disponibilidade de caixa bruta + Insuficiencia de caixa - Obrigagbes Financeiras) / Receita Corrente Liquida (RCL)

Indicador Il - Liquidez Relativa B (3,39%)

v Ranking da qualidade fiscal

Ranking da qualidade fiscal Aicf

Data da pesquisa: 16/12/2023
https://www.tesourotransparente.gov.br/temas/estados-e-municipios/capacidade-de-pagamento-capag

De acordo com a legislacdo atual, A AUTARQUIA MUNICIPAL DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA A
SAUDE DOS SERVIDORES (AMPASS), pode realizar operagdes de consignados com todos os
aposentados e pensionistas vinculados ao FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREYV, até o limite total de
10% da carteira de investimentos, ficando impedido de fazer empréstimo consignado para os servidores
ativos da Prefeitura da Cidade do Recife e para os aposentados/pensionistas do FUNDO RECIFIN.
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VEDACOES DO FUNDO
PREVIDENCIARIO RECIPREV

» aplicar recursos na aquisigdo de cotas de fundo de investimento cuja atuagdo em
mercados de derivativos gere exposi¢cao superior a uma vez o respectivo patrimonio
liquido;

» aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em
titulos ou outros ativos financeiros nos quais o ente federativo figure como emissor,
devedor ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigagao sob qualquer outra forma;

» aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento em direitos
creditérios ndo padronizados;

» realizar diretamente operagdes de compra e venda de um mesmo ativo financeiro
em um mesmo dia (operagdes day trade);

+ atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito
ou outros ativos que néo os previstos na CMN 4.963/2021;

* negociar cotas de fundos de indice em mercado de balcéo;

« aplicar recursos diretamente na aquisicdo de cotas de fundo de investimento
destinado exclusivamente a investidores qualificados ou profissionais, quando nao
atendidos os critérios estabelecidos em regulamentagao especifica;

e remunerar quaisquer prestadores de servi¢o relacionados direta ou indiretamente
aos fundos de investimento em que foram aplicados seus recursos, de forma
distinta das seguintes:

v’ taxas de administragdo, performance, ingresso ou saida previstas em regulamento
ou contrato de carteira administrada; ou

v' encargos do fundo, nos termos da regulamentagdo da Comissdo de Valores
Mobiliarios;

» aplicar recursos na aquisi¢gao de cotas de fundo de investimento cujos prestadores
de servigo, ou partes a eles relacionadas, direta ou indiretamente, figurem como
emissores dos ativos das carteiras, salvo as hipoteses previstas na regulamentacao
da Comissao de Valores Mobiliarios;

» aplicar recursos em empréstimos de qualquer natureza, ressalvado o disposto no
CMN 4.963/2021;

» aplicar recursos diretamente em certificados de operagdes estruturadas (COE).

« aplicar em segmentos que se encontre desenquadrado pela CMN4.963/2021;
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+ Ainda é vedado ao FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV:

v' remunerar quaisquer prestadores de servigo relacionados direta ou indiretamente
aos fundos de investimento ou demais ativos em que foram aplicados os recursos
do regime, de forma distinta:

a) das taxas previstas na regulamentacédo da CVM, incluindo as previstas em contrato

de carteira administrada ou de consultoria;

b) dos encargos do fundo, nos termos do regulamento do fundo e da regulamentagéo

da CVM; e

¢) dos custos de distribuicdo de valores mobiliarios no ambito de ofertas publicas de

valores mobiliarios, desde que observada a regulamentacao da CVM; e

» aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundos de investimento em que
prestadores de servigo contratados pela unidade gestora do RPPS, ou partes
relacionadas, direta ou indiretamente, a esses prestadores, figurem como
emissores dos ativos das carteiras, ressalvado o disposto na regulamentacdo da
CVM.

* Investir recursos em ativos financeiros de renda fixa de emissdo com obrigacédo ou
coobrigacdo de instituices financeiras, conforme Art. 7°, IV, da Resolu¢cdo do CMN
N° 4.963/2021, quando a instituicdo ndo pertencer ao segmento S1, conforme
regulagéo prudencial do Banco Central.

* Ainda com relacdo aos ativos do item anterior, fica proibida a aquisicdo desses
ativos financeiros, através de terceiros, no mercado secundario.
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RELATORIOS DOS
INVESTIMENTOS

MENSAL
Carteira de Investimentos contendo todos os dados necessarios para analise conforme
previsto na CMN 4.963/2021 e SPREV 1.467/2022, realizado pela equipe de
investimentos da AUTARQUIA MUNICIPAL DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA A
SAUDE DOS SERVIDORES (AMPASS).
TRIMESTAL
A equipe de investimentos da AUTARQUIA MUNICIPAL DE PREVIDENCIA E
ASSISTENCIA A SAUDE DOS SERVIDORES (AMPASS), devera elaborar, no minimo,
trimestralmente, relatérios detalhados sobre a rentabilidade, os riscos das diversas
modalidades de operacgbes realizadas nas aplicacdes dos recursos do regime e a
aderéncia a politica de investimentos, que deverdo ser submetidos para avaliagdo e
adocdo de providéncias pelos o6rgédos responsaveis com relagdo ao FUNDO
PREVIDENCIARIO RECIPREV. O relatério trimestral serd o mesmo relatério mensal
com dados acumulados.
SEMESTRAL — RELATORIO 1
A equipe de investimentos da AUTARQUIA MUNICIPAL DE PREVIDENCIA E
ASSISTENCIA A SAUDE DOS SERVIDORES (AMPASS), devera elaborar, no minimo,
semestralmente, relatérios semestrais de diligéncias do FUNDO PREVIDENCIARIO
RECIPREV, contendo:
a) verificagdo dos ativos que compdem o patrimdénio dos fundos de investimentos,
incluindo os titulos e valores mobiliarios aplicados pelo FUNDO PREVIDENCIARIO
RECIPREV, excluidos os titulos publicos;
b) andlise da situag&o patrimonial, fiscal e comercial das empresas investidas, por meio
de Fundos de Investimentos em Participag@es - FIP;
c) andlise do Relatério de Rating dos ativos no caso de Fundos de Renda Fixa (salvo
aqueles que aplicam seus recursos exclusivamente em titulos publicos), Aplicacdes
diretas em Ativos Financeiros de Renda Fixa, Fundos de Investimentos em Direitos
Creditérios (FIDC), Fundos de Renda Fixa — Crédito Privado e Fundos de Debéntures
de Infraestrutura;
d) andlise do Relatério de Avaliagdo de Iméveis no caso de Fundos de Investimentos
possui-los na Carteira.
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SEMESTRAL — RELATORIO 2

A equipe de investimentos da AUTARQUIA MUNICIPAL DE PREVIDENCIA E
ASSISTENCIA A SAUDE DOS SERVIDORES (AMPASS), devera emitir relatérios, no
minimo, semestralmente, que contemplem:
| - as conclusdes dos exames efetuados, inclusive sobre a aderéncia da gestdo dos
recursos do FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV as normas em vigor e a politica de
investimentos;
Il - as recomendagdes a respeito de eventuais deficiéncias, com estabelecimento de
cronograma para seu saneamento, quando for o caso; e
11l - analise de manifestagao dos responsaveis pelas correspondentes areas, a respeito
das deficiéncias encontradas em verificagbes anteriores, bem como analise das
medidas efetivamente adotadas para sana-las.
As conclusbes, recomendagdes, analises e manifestagdes deverdao ser levadas em
tempo habil ao conhecimento dos 6rgdos ou instancias com atribuicbes para
determinar as providéncias necessarias.

ANUAL
O mesmo mensal com todos os dados acumulados do ano.
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ANALISE DE RISCO

O monitoramento e gerenciamento de risco dos investimentos é uma das principais
atribuicbes da Geréncia de Investimentos. Alguns dos riscos que a RECIPREV
acompanha e busca reduzir:

Risco de Mercado
O Risco de Mercado é a variacdo dos precos, sendo comumente representada pela
volatilidade dos ativos. Pode ser sistémico (ndo diversificavel), quando decorrente de
conjunturas macroecondmicas, ou ndo sistémico (diversificavel), quando decorrente de
fatores especificos do ativo. Para esse tipo de risco, vetores como condi¢des
econbmicas, politicas e mercadologicas tem bastante influéncia, considerando a
reacdo dos precos a estes fatores.
A mitigagdo do Risco de Mercado é fundamental para o gerenciamento sustentavel da
Carteira de Investimentos. A variacdo dos precgos, quando aliada a um problema de
liquidez, pode afetar o patrimdnio liquido da carteira negativamente, impactando nos
resultados dos investimentos em relacdo a meta atuarial do RPPS.
Apesar da diversificacdo nédo inibir o risco sistémico, 0 RPPS pode se proteger tendo
sempre um montante minimo em alocagdo ativos com baixa volatilidade para
cumprimento de obrigacdes de curto prazo, assim ndo havera necessidade de resgate
de recursos e consequente realizacdo de prejuizos em cenarios adversos. Dentre os
principais grupos, estdo os titulos marcados na curva e ativos pos fixados de renda
fixa. E importante ressaltar que estes ativos também estdo sujeitos a riscos
conjunturais, mas tendem a segurar a rentabilidade em momentos de estresse.
A Geréncia de Investimentos mantém controles rigorosos em relagdo aos Riscos de
Mercado. Mensalmente é elaborado um relatério com dados quantitativos que refletem
a flutuacdo de precos como por exemplo VaR Histérico, VaR (95%), Volatilidade,
Information Ratio, Tracking Error, Beta (12 meses), além de outras medidas. A partir da
andlise destes indicadores, além da perspectiva econOmica, a Carteira de
Investimentos poderd sofrer alteragdes, com aprovagdo prévia do Comité de
Investimentos.

Risco de Crédito
Este tipo de risco é caracterizado pela possibilidade de inadimpléncia dos emissores de
obrigacdes financeiras cuja aquisicdo por RPPS é permitida pela legislagdo. Podemos
observar o Risco de Crédito principalmente na compra de Ativos Financeiros do art. 7°,
IV, Fundos de Investimentos do Art 7°, V, a e Fundos de Investimentos do art 7°, V, b
da Resolugdo CMN N° 4.963/2021, além de posi¢des menores em fundos de outras
categorias.
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Para mitigar a inadimpléncia dos investimentos realizados pela RECIPREYV, a Geréncia
de Investimentos analisa por meio do credenciamento das instituicdes quais sao
elegiveis para aplicagdo, respeitando o Manual de Investimentos, legislacédo vigente e
demais itens desta Politica de Investimentos.

Também é realizado o controle de Rating de gestdo de todas as instituicdes gestoras
credenciadas. Além da elaboragédo de relatério semestral com a verificagao dos Ratings
de todos os ativos de crédito que compdem as carteiras dos fundos investidos.

Risco de Liquidez
O Risco de Liquidez € a dificuldade que os gestores podem encontrar na conversédo de
ativos em recursos para cumprir com suas obriga¢fes, ou seja, dificuldades na venda
destes ativos. Este risco esta presente na maior parte dos investimentos.
O principal impacto na Carteira de Investimentos € a dificuldade de venda de ativos
pertencentes ao Fundo Previdenciario pela impossibilidade da converséo dos ativos em
recursos financeiros.
Para inibir este tipo de risco, esta Politica de Investimentos propdem os percentuais de
alocacdo em ativos com alta liquidez, como fundos de investimentos D+0 de baixo
risco. Além disso, é realizado periodicamente o relatério sobre a necessidade de
liquidez do RPPS, com base nos estudos de ALM e no Relatério Atuarial, para auxiliar
o0 Comité de Investimentos na definicdo dos percentuais e prazos de vencimentos dos
titulos marcados na curva (levados até o vencimento) e demais ativos com prazos de
caréncia.

Risco Operacional

Possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou inadequagéo
de processos internos, pessoas e sistema, ou mesmo eventos externos a instituicao.
Este tipo de risco pode ocasionar em prejuizo para o RPPS através de equivocos na
operacionalizagdo dos investimentos.

Para inibir este tipo de risco, é adotado processos internos estabelecidos, com
participacéo de mais de um agente. No ambiente externo, a Geréncia de Investimentos
faz diligéncias sobre as estruturas das instituicdes de investimentos gestores de
produtos, com o objetivo de mapear se os controles séo satisfatorios.

Risco Legal
Este risco esta relacionado a possibilidade de descumprimento das normas que regem
o funcionamento dos investimentos do RPPS. E importante a continua fiscalizagéo dos
investimentos e processos, que precisam estar aderentes as normas vigentes.
A Geréncia de Investimentos e Comité de Investimentos mantém processos de
fiscalizacao dos limites de aplicag6es de acordo com a norma, além da classificacédo de
cada ativo por segmento da legislagdo. Estes processos estdo presentes no Relatorio

de Riscos, Relatério de Investimentos, além do Manual de Investimentos. RECI
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Mitigacao de Demais Riscos

’
Além dos controles em relagdo a riscos especificos, adotamos sistema rigoroso no FUN DO PREVI DENCIARIO

credenciamento das institui¢des e fundos de investimentos. Analisamos diversos dados

do fundo de investimento conforme o tépico de credenciamento dos fundos que
RECIPREV - INVESTIDOR

Além disso a RECIPREV possui Manual de Investimentos, onde estdo descritas todas

as etapas do processo de selecdo de produtos de investimentos que serdo submetidos

a deliberagdo no Comité de Investimentos e Manual de Compra Direta de Ativos QUALI FICADO
Financeiros onde estédo descritas as condi¢des e metodologia para aquisi¢cdo direta de
titulos publicos e letras financeiras. Sera considerado investidor qualificado, para os fins da categorizagdo estabelecida
pela CVM, o RPPS que atenda cumulativamente aos seguintes requisitos:

| - possua recursos aplicados, informados no DAIR do més imediatamente anterior a
data de realizacdo de cada aplicagdo exclusiva para tal categoria de investidor, em
montante igual ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais); e

Il - tenha aderido ao Pro-Gestdo RPPS, e obtido certificagao institucional em um dos
niveis de aderéncia nele estabelecidos.

Sera considerado investidor profissional, para os fins da normatizacdo estabelecida
pela CVM, o RPPS que atenda cumulativamente aos seguintes requisitos:

| - possua recursos aplicados, informados no DAIR relativo ao més imediatamente
anterior a data de realizagdo de cada aplicagdo exclusiva para tal categoria de
investidor, em montante igual ou superior a R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de
reais); e

Il - tenha aderido ao Pré-Gestao RPPS e obtido certificagéo institucional no quarto nivel
de aderéncia nele estabelecido.

A classificagdo como investidor qualificado ou profissional ndo exime a AUTARQUIA
MUNICIPAL DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA A SAUDE DOS SERVIDORES
(AMPASS), da responsabilidade pela adogéo de elevados padrdes éticos e técnicos na
governancga e controle das operagdes e pela observancia dos principios previstos em
resolugcao do CMN.

Deste modo, o FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV é considerado INVESTIDOR
QUALIFICADO, por possuir Pr6-Gestao Nivel lll, e ter mais de 10 milhdes de reais em
recursos.

O FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV devera manter registro, por meio digital, de
todos os documentos que suportem a tomada de decisdes nas aplicagfes e resgates

de recursos e daqueles que demonstrem o cumprimento das normas previstas na CMN
4.963/2021.
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Dl ANO DE CONTINGENCIA DOS
NVESTIMENTOS DA CARTEIRA
DE INVESTIMENTOS

Todas as aplicagbes realizadas pelo Fundo Previdenciario RECIPREV atendem a
Resolucéo 4.963/21. Em 2017, com a mudanca da legislacdo e adequacgédo do sistema
CADPREYV, tivemos o apontamento de fundos de investimentos desenquadrados.
Desde entdo passamos a informar mensalmente a SPREV, através do CADPREV, a
justificativa de que a época da aplicagdo os fundos apontados estavam de acordo com
a legislagdo em vigor, Res CVM n°3.922/2010, como também as ac¢des tomadas para
os desinvestimentos dos ativos.

Com relagédo as alteragfes promovidas pelo CMN, os casos identificados ja foram
comunicados aos administradores e gestores para a promocdo da alteracdo dos
administradores de modo a contemplar as condi¢cdes da nova resolugéo, em particular:
| - 0 administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicdo autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité
de riscos, nos termos da regulamentacdo do Conselho Monetario Nacional; Il - o
administrador do fundo de investimento detenha, no méximo, 50% (cinquenta por
cento) dos recursos sob sua administracdo oriundos de regimes proprios de
previdéncia social e lll - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenham
sido objeto de prévio credenciamento, de que trata o inciso VI do § 1° do art. 1°, e
sejam considerados pelos responsaveis pela gestdo de recursos do regime proprio de
previdéncia social como de boa qualidade de gestdo e de ambiente de controle de
investimento.

Diariamente, sédo controlados os vencimentos anuais dos ratings de qualidade de
gestao dos gestores e os ratings dos FDICS.

Os casos de ativos de investimentos que ndo se ajustarem as condi¢@es impostas pela
legislacdo em vigor ndo receberdo novos investimentos, podendo, inclusive, serem
resgatados, desde que ndo cause prejuizo maior ao fundo RECIPREV do que a
permanéncia do investimento, nas condi¢cdes previstas na legislagdo, e ndo possua
prazo de caréncia ou bloqueios em decorréncia das caracteristicas do fundo de
investimento.
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As acgdes previstas no Plano de Contingéncia, sdo as seguintes:

* Manter copia/backup de todos os documentos/arquivos relacionados aos
investimentos realizados, podendo inclusive, ser realizado através de “nuvens de
armazenamento”, observados os principios de seguranca necessaria,;

* Poderdo ser mantidos em carteira, por até 180 (cento e oitenta) dias, as aplicagdes
que passem a ficar desenquadradas com relacdo a CMN 4.963/2021, desde que
seja comprovado que o0 desenquadramento foi decorrente de situagdes
involuntarias, para as quais nédo tenha dado causa, e que 0 seu desinvestimento
ocasionaria, comparativamente a sua manutengéo, realizacao de perdas financeiras
ou maiores riscos para o atendimento aos principios previstos na CMN 4.963/2021;

+ Serao consideradas situacdes involuntarias:

* Investimentos realizados anterior a CMN 4.963/2021, porém realizadas de forma
adequada aos normativos anteriores;

* resgate de cotas de fundos de investimento por um outro cotista, nos quais o
regime proprio de previdéncia social ndo efetue novos aportes;

» valorizacdo ou desvalorizagcdo de ativos financeiros do regime proprio de
previdéncia social;

* reorganizagdo da estrutura do fundo de investimento em decorréncia de
incorporacdo, fusdo, cisdo e transformacdo ou de outras deliberagdes da
assembleia geral de cotistas, apds as aplicacdes realizadas pela unidade gestora
do regime proprio de previdéncia social;

« ocorréncia de eventos de riscos que prejudiguem a formacéo das reservas e a
evolugdo do patrimbénio do regime proprio de previdéncia social ou quando
decorrentes de revisdo do plano de custeio e da segregagdo da massa de
segurados do regime;

» aplicagbes efetuadas na aquisigdo de cotas de fundo de investimento destinado
exclusivamente a investidores qualificados ou profissionais, caso o regime préprio
de previdéncia social deixe de atender aos critérios estabelecidos para essa
categorizagado em regulamentagéo especifica; e

» aplicagbes efetuadas em ativos financeiros que deixarem de observar os requisitos
e condigbes previstos na CMN 4.963/2021;

» Alteragdo dos prestadores de servigo dos fundos investidos;

« Se os direitos, titulos e valores mobiliarios que compdem as carteiras dos fundos de
investimento e 0s seus emissores deixarem de ser considerados como de baixo
risco de crédito, apds as aplicagdes realizadas pela unidade gestora;

« Ocorréncia de eventos de riscos que prejudiguem a formagdo das reservas e a
evolucao do patrimdénio do RPPS
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As aplicagdes que apresentem prazos para vencimento, resgate, caréncia ou para
conversao de cotas de fundos de investimento, previstos em seu regulamento,
superiores ao previstos anteriormente, poderdo ser mantidas em carteira, durante o
respectivo prazo, desde que a AUTARQUIA MUNICIPAL DE PREVIDENCIA E

ASSISTENCIA A SAUDE DOS SERVIDORES (AMPASS), demonstre a adogdo de

medidas de melhoria da governanca e do controle de riscos na gestdo das aplicagdes,

conforme regulamentagéo estabelecida pela Secretaria de Previdéncia.

Deste modo, o desenquadramento das aplicagdes, poderdo ser mantidas em carteira,

desde que ndo seja economicamente viavel a sua negociacdo no mercado secundario

e sejam atendidos 0s seguintes requisitos :

* em ativos ou fundos de investimento que apresentem prazo de caréncia ou prazos
para vencimento, resgate ou conversao de cotas; e

+ em fundos que venham a ser declarados fechados ou constituidos sem a
possibilidade de resgate de cotas.

Em qualquer hipétese, 0 FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV ndo podera efetuar

novas aplicagdes que onerem o0s excessos verificados, relativamente aos limites

excedidos, salvo em caso de ter sido comprovadamente celebrados, anteriormente as
situagdes dos compromissos de subscricdo de cotas do fundo de investimento ou
cumprimento de ordem judicial.

As situagbes de desequadramentos néo serdo consideradas como inobservancia aos

limites estabelecidos em resolugdo do CMN, desde que sejam apresentadas a SPREV

informagdes sobre o estagio das medidas para o seu enquadramento, sem prejuizo
das sangdes administrativas e penais a que estardo sujeitos 0s responsaveis.

A AUTARQUIA MUNICIPAL DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA A SAUDE DOS

SERVIDORES (AMPASS), devera comprovar que envidou todos os esforgos como

investidor, inclusive por meio de registros em assembleia geral de cotistas, para que

nao ocorressem as situagbes de desenquadramentos, optando pela alternativa que
melhor atenda aos principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez,
motivagdo, adequagao a natureza de suas obrigagdes e transparéncia.

No caso do desenquadramento em consequéncia de aplicacdes realizadas em

desacordo com os limites, requisitos e vedagdes previstos em resolugdo do CMN

vigente na data da correspondente operagao, e havendo impossibilidade do FUNDO

PREVIDENCIARIO RECIPREV promover o seu desinvestimento, devera ser

comprovada a adogdo de medidas de melhoria da governanga e do controle de riscos

na gestéo das aplicagées, devendo incluir, no minimo, as seguintes providéncias:

+ definicdo das responsabilidades de todos os agentes que participem do processo
de analise, avaliagdo, gerenciamento e decisdo sobre a aplicagdo dos recursos, e,
sempre que possivel, com a segregacao das atividades da diretoria executiva, ou
o6rgao com estrutura equivalente, dos conselhos deliberativo e fiscal e do comite’ de
investimentos;
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* registro contabil das provaveis perdas e demonstracdo de que as aplicagbes
desenquadradas a resolugdo do CMN ou com potenciais prejuizos ao FUNDO
PREVIDENCIARIO RECIPREV n&o foram consideradas como ativos garantidores
dos compromissos do plano de beneficios;

* Adotar esforcos com vistas a liquidagdo do fundo, de realizagdo de plano de
recuperacéo de ativos iliquidos e para recebimento dos valores relativos a parcela
da carteira com valor de mercado;

* Adocdo de todos os procedimentos a seu alcance para responsabilizacao,
administrativa e judicial, dos agentes que deram causa ao descumprimento das
aplicagdes a resolugéo do CMN e a potencial prejuizo, por meio de, no minimo:

» realizagdo de sindicancia com recomendagado de medidas de responsabilizagdo dos
agentes;

» instauragéo de processos administrativos disciplinares;

* ingresso de acéo civil publica por ato de improbidade administrativa cumulada com
pedido de ressarcimento, se for 0 caso; e

* encaminhamento de eventuais indicios ao Ministério Publico para persecucao
penal;

» encaminhamento a SPREV e aos 6rgaos de controle externo e interno de relatoério
trimestral demonstrando o estagio das medidas de que tratam da eventual
negociacéao do ativo;

* apos a integral liquidagao do fundo de investimento em caso de restarem ativos a
serem distribuidos aos cotistas, esses devem ser informados no DAIR até a sua
negociagao.

Sujeitam-se ao previsto acima, as aplicagdes que, mesmo ndo descumprindo o0s
limites, requisitos e vedagdes previstos em resolugdo do CMN, ndo observaram os
principios nela estabelecidos, realizadas em fundos de investimento que apresentem
notérios problemas de iliqguidez em suas carteiras ou com problemas de qualidade de
gestdo, de ambiente de controle interno, de histérico e experiéncia de atuagédo e
conduta de seus administradores e gestores.
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REQUISITOS PARA GESTOR DE
RECURSOS, MEMBROS DO
COMITE DE INVESTIMENTOS,
DIRIGENTES E CONSELHEIROS

O Controle Interno da AUTARQUIA MUNICIPAL DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA
A SAUDE DOS SERVIDORES (AMPASS), devera atentar para as comprovacdes
necessarias com relacdo aos dirigentes, comité de investimentos, gestores de
recursos, e conselheiros relativo aos requisitos previstos no art. 80-B da Lei no 9.717,
de 1998, para sua nomeacao ou permanéncia, sem prejuizo de outras condi¢des
estabelecidas em legislaco propria da AUTARQUIA MUNICIPAL DE PREVIDENCIA E
ASSISTENCIA A SAUDE DOS SERVIDORES (AMPASS), que s&o:

| - ndo ter sofrido condenagéo criminal ou incidido em alguma das demais situagdes de
inelegibilidade previstas no inciso | do caput do art. 10 da Lei Complementar no 64, de
18 de maio de 1990, observados os critérios e prazos previstos na referida Lei
Complementar;

Il - possuir certificagdo, por meio de processo realizado por entidade certificadora para
comprovacgéao de atendimento e verificagdo de conformidade com os requisitos técnicos
necessarios para o exercicio de determinado cargo ou funcgéo;

Il - possuir comprovada experiéncia no exercicio de atividade nas areas financeira,
administrativa, contabil, juridica, de fiscalizagao, atuarial ou de auditoria; e

A comprovagao do requisito acima devera ser efetuada mediante a apresentagao de
documentos que comprovem a experiéncia de, no minimo, 2 (dois) anos, conforme as
especificidades de cada cargo ou fungdo, no exercicio de atividade nas areas
previdenciaria, financeira, administrativa, contabil, juridica, de fiscalizagcéo, atuarial ou
de auditoria.

IV - ter formagéo académica em nivel superior

Os requisitos de que tratam os incisos | e Il aplicam-se aos membros dos
conselhos deliberativo e fiscal e do comite'de investimentos do RPPS.

Os requisitos de que tratam os incisos | a IV aplicam-se ao responsavel pela
gestao das aplicagdes dos recursos do RPPS.

E de responsabilidade da Prefeitura Municipal da Cidade do Recife e da AUTARQUIA
MUNICIPAL DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA A SAUDE DOS SERVIDORES
(AMPASS), a verificagdo dos requisitos acima, e o0 encaminhamento das
correspondentes informagdes a SPREV.
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A autoridade da Prefeitura Municipal da Cidade do Recife e a AUTARQUIA
MUNICIPAL DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA A SAUDE DOS SERVIDORES
(AMPASS), deverdo verificar a veracidade das informagdes e autenticidade dos
documentos a ela apresentados e adotar as providéncias relativas a nomeagéo e
permanéncia dos profissionais nas respectivas fungoes.

Lei da Prefeitura Municipal da Cidade do Recife poderd estabelecer outros requisitos
além dos previstos neste artigo.

A comprovacdo dos requisitos anteriores sera exigida a cada 2 (dois) anos,
observados os seguintes parametros:

| - a inexisténcia de condenagéo criminal, inclusive para os delitos previstos no inciso |
do art. 1° da Lei Complementar no 64, de 1990, mediante apresentagdo de certiddes
negativas de antecedentes criminais da Justica Estadual e da Justica Federal
competentes; e

Il - no que se refere as demais situagdes previstas no inciso | do art. 1° da Lei
Complementar n° 64, de 1990, mediante declaragao de néo ter incidido em alguma das
situagdes ali previstas, conforme modelo de declaragéo disponibilizado pela SPREV na
pagina da Previdéncia Social na Internet.

Em caso de ocorréncia das situagdes, os profissionais deixardo de ser considerados
como habilitados para as correspondentes fungdes desde a data de implementagao do
ato ou fato obstativo.

CERTIFICACOES

Os dirigentes, gestor de recursos, membros do comité de investimentos, conselheiros
devem possuir certificagdo, por meio de processo realizado por entidade certificadora
para comprovagao de atendimento e verificacdo de conformidade com os requisitos
técnicos necessarios para o exercicio de determinado cargo ou fungéo.

A comprovacgao dos requisitos devera ser efetuada com a apresentagao de certificagéo
emitida por meio de processo realizado por entidade certificadora reconhecida pela
SPREV, observados os prazos previstos na Lei no 9.717, de 1998 e normas
reguladoras da matéria pela SPREV.
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TRANSPARENCIA DAS OUTRAS ORIENTACOES E

INFORMACOES RELATIVAS AOS ACOES DESTA POLITICA DE
INVESTIMENTOS INVESTIMENTOS A SEREM

ADOTADAS

RECIPREV 31

A AUTARQUIA MUNICIPAL DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA A SAUDE DOS
SERVIDORES (AMPASS), devera disponibilizar aos segurados e beneficiarios, no

minimo, os seguintes documentos e informagdes: + Os recursos financeiros do FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV deverdo ser
l. a politica de investimentos, suas revisdes e alteragdes, no prazo de até 30 (trinta) geridos em conformidade com esta politica de investimentos e com os critérios para
dias, a partir da data de sua aprovagao; credenciamento de instituicbes e contratagdes, de forma independente, sendo
II.  as informagdes contidas nos formularios APR, no prazo de até 30 (trinta) dias, vedada a realizagdo de convénio ou contrato tendo como base exigéncia de
contados da respectiva aplicagdo ou resgate; reciprocidade relativa as aplicagdes dos recursos do regime;
Ill. acomposicao da carteira de investimentos, no prazo de até 30 (trinta) dias apds o *+ O Controle Interno, Equipe de Investimentos e a Diretoria da AUTARQUIA
encerramento do més; MUNICIPAL DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA A SAUDE DOS SERVIDORES
IV. os procedimentos de selecdo das eventuais entidades autorizadas e (AMPASS), deveram adotar regras, procedimentos e controles internos que visem a
credenciadas e de contratacdo de prestadores de servigos; promogéao de elevados padrdes éticos na condugdo das operagdes, bem como a
V. as informagdes relativas ao processo de credenciamento de instituicdes para eficiéncia dos procedimentos técnicos, operacionais e de controle das aplicagdes;
receber as aplicagdes dos recursos do FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV; A Diretoria da  AUTARQUIA MUNICIPAL DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA A
VI. a relagdo das entidades credenciadas para atuar com o FUNDO SAUDE DOS SERVIDORES (AMPASS), em conjunto com o Controle Interno,
PREVIDENCIARIO RECIPREV e respectiva data de atualizagdo do Equipe de Investimentos e com deliberacdo por parte Conselho Deliberativo
credenciamento; e deverdo promover documento de ALCADAS, definindo claramente as atribuigcdes e

a separacgéao de responsabilidades de todos os 6rgaos e agentes que participem do
processo de analise, avaliagédo, gerenciamento, assessoramento e decisdo sobre as
aplicagbes dos recursos do FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV, inclusive com
a definicdo das algadas de decisdo de cada instancia. A definicdo das atribuigdes e
a separacéao de responsabilidades devera abranger, no minimo, as atribuicoes e as
responsabilidades dos dirigentes, do Conselho Deliberativo, do conselho fiscal e do
comite de investimentos do RPPS, e seus membros, no que se refere as aplicagdes
dos recursos do regime.

VIl. as datas e locais das reunides dos conselhos deliberativo e fiscal e do comite de
investimentos e respectivas atas.

O envio tempestivo do DPIN e do DAIR a SPREV com as informacgdes de que tratam

os incisos |, I, lll, V e VI do caput atende as exigéncias previstas nesses dispositivos.
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Os membros do comité de investimentos ou Conselho Deliberativo (conforme a
algada), deverdo receber com antecedéncia da data da reunido as sugestfes de
investimentos, com as devidas analises promovidas pela Equipe de Investimento.
As deliberagbes devem ser registradas em ata prépria do comité de investimentos e
divulgada no endereco eletrdnico da AUTARQUIA MUNICIPAL DE PREVIDENCIA
E ASSISTENCIA A SAUDE DOS SERVIDORES (AMPASS), além de constar no
DAIR de forma resumida.

Deverda, ainda, a equipe de investimentos arquivar todos os documentos que deram
origem as deliberacdes, de forma digital e por tempo indeterminado;

Todos o0s documentos que compBem a carteira de investimentos, atas,
credenciamentos, deliberagbes devem ser objeto de constante verificagdo por parte
do Controle Interno da AUTARQUIA MUNICIPAL DE PREVIDENCIA E
ASSISTENCIA A SAUDE DOS SERVIDORES (AMPASS);

A atuacdo dos agentes que participam do processo de andlise, avaliagéo,
gerenciamento, assessoramento e decisdo sobre as aplicagées dos recursos do
FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV deve observar o cédigo de ética e de
padrdes de conduta profissional adotado;

A AUTARQUIA MUNICIPAL DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA A SAUDE DOS
SERVIDORES (AMPASS), deverd dar ampla publicidade aos custos relativos a
gestdo de carteiras, incluindo custddia, corretagens, consultorias, honorarios
advocaticios, auditorias e outras despesas relevantes. No entanto, quando tratar-se
de aplicagdes em fundos de investimento ndo precisa adotar tal procedimento;
Considerando a natureza publica da AUTARQUIA MUNICIPAL DE PREVIDENCIA
E ASSISTENCIA A SAUDE DOS SERVIDORES (AMPASS), e dos recursos por ela
administrados, de que trata o inciso | do paragrafo unico do art. 6o da Lei no 9.717,
de 1998, 0 a AUTARQUIA MUNICIPAL DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA A
SAUDE DOS SERVIDORES (AMPASS), devera autorizar que:

v 0os administradores e custodiantes das contas de custdédia dos fundos de

investimento, da carteira prépria em atendimento a solicitagdo da SPREV,
concedam-lhe o acesso aos dados e informagdes relativos as operagdes e posi¢des
em ativos financeiros pertencentes ao regime, aos fundos de investimento e aos
fundos de investimento em cotas de fundos de investimento, junto aos sistemas de
registro e de liquidagdo financeira ou depositados perante depositario central,
observada a regulamentagdo do Banco Central do Brasil ou da CVM, nas suas
respectivas areas de competéncia; e

as instituicdes financeiras responsaveis pela liquidagdo das operagdes de suas
carteiras proprias, de seus fundos de investimento e de seus fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento, em atendimento a solicitacdo da
SPREV, concedam-lhe 0 acesso aos extratos de movimentagao das operagdes com
titulos publicos federais e de posigcado de custddia desses titulos publicos, conforme
regulamentagao especifica.
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Contexto macroeconomico

MERCADO INTERNO

+ Crescimento Econémico e Inflag&o:

A economia brasileira em 2024 demonstra resiliéncia diante de um
ambiente global incerto, com o Produto Interno Bruto (PIB) projetado
para crescer 3,1%, impulsionado principalmente pelo consumo das
familias e pelo mercado de trabalho aquecido. O indice de
desemprego no Brasil vem caindo, com expectativa de que termine o
ano em torno de 6,5%, o menor nivel registrado em quase uma
década. Esse mercado de trabalho robusto contribui para a elevagao
da renda disponivel das familias, que se reflete em um crescimento
no setor de consumo e em uma ampliacdo dos investimentos em
ativos fixos. No entanto, essa mesma expansdo do consumo
pressiona a inflacdo, principalmente no setor de servigos, que deve
fechar o ano com o IPCA em 4,6% — um indice que, embora elevado,
ainda esta em patamares controlaveis, mas acima da meta
estabelecida pelo Banco Central.

» Desafios Fiscais e Politicas Publicas:

No &mbito fiscal, o governo brasileiro enfrenta desafios significativos.
O déficit primario, inicialmente projetado para 0,6% do PIB, foi
revisado para 0,3% gracgas a receitas extraordinarias, como tributos
sobre apostas online e dividendos de estatais. Mesmo com essa
melhora, o cenério para 2025 € mais preocupante, uma vez que 0s
custos obrigatérios e o0 aumento das despesas pressionam a
necessidade de novas fontes de arrecadacgdo. Para lidar com essa
questdo, o governo busca implementar medidas de aumento de
receita e contencdo de despesas. A projecdo da divida publica
também é uma preocupagdo, com expectativas de que possa atingir
82,4% do PIB até o final de 2025, o que aumenta a presséo sobre a
sustentabilidade fiscal e exige uma gestdo rigorosa das financas
publicas para assegurar um ambiente econdémico estavel a médio
prazo.

» Politica Monetaria e Impactos nos Mercados de Renda Fixa:

A politica monetéaria brasileira em 2024 é caracterizada por uma
postura cautelosa, com a Selic mantida em patamares elevados ao
longo do ano para conter pressfes inflacionarias. Estima-se que a
taxa de juros encerrard o ano entre 10% e 12%, um nivel elevado
gue visa a garantir o controle da inflacdo, sobretudo em um cenéario
de depreciagdo cambial e aumento dos precos de commodities. Esse
ambiente de juros altos torna o mercado de renda fixa brasileiro
atrativo, especialmente para investidores que buscam protecdo
contra a inflagdo e retornos reais consistentes. Titulos prefixados e
indexados ao IPCA sao favorecidos, oferecendo boas oportunidades
de retorno com uma politica monetaria restritiva, que se mantém em
vigor até que as pressoes inflacionarias diminuam de forma mais
acentuada.

* Mercado de Renda Variavel:

Os juros altos e o cenério fiscal instavel exigem cautela. A
perspectiva de um déficit priméario de 0,5% do PIB e incertezas em
torno das reformas e politicas fiscais do governo trazem desafios
para o ambiente macroecondmico, criando pressdo sobre o mercado
acionério. Os investidores se mantém atentos a sustentabilidade das
contas publicas, uma vez que maiores déficits e despesas
governamentais podem impactar a confianga dos investidores e gerar
incertezas quanto a estabilidade do cambio. Além disso a volatilidade
cambial permanece um fator importante, especialmente diante da
depreciacéo do real frente ao doélar, que impacta diretamente o custo
de insumos e operagdes das empresas listadas na bolsa com
exposicao internacional, além de afastar o investidor estrangeiro.
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O cenério para 2025 devera permanecer desafiador; no entanto, uma
sinalizagédo do governo em diregdo ao controle das contas publicas e
a reducdo do déficit fiscal pode contribuir para a queda da taxa de
juros de longo prazo. Esse movimento podera gerar um efeito
cascata no mercado de investimentos, beneficiando tanto o
segmento de renda fixa quanto o de renda variavel.
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Contexto macroeconomico

Mercado Externo

» Politica Monetaria Global e Cenario de Desinflagdo:

O cenério global em 2024 é marcado por um processo de desinflagdo
gradual em economias desenvolvidas, impulsionado pela queda nos
precos das commodities ao final de 2023 e pela normalizagdo das
cadeias de suprimento. O Federal Reserve (Fed) dos Estados
Unidos, responsavel pela politica monetaria norte-americana,
inicialmente previu cortes na taxa de juros para o primeiro semestre
de 2024, mas adiou esse ciclo para o final do ano devido a uma
inflacdo persistente em setores especificos, como servigos. Esse
movimento é replicado parcialmente na Europa, onde o Banco
Central Europeu (BCE) também sinaliza uma politica de flexibilizagcao
monetaria mais cautelosa e gradual, com cortes esperados a partir
do segundo semestre de 2024. A reducdo da taxa de juros
americana ja comegou, mas ainda ha incertezas quanto a velocidade
da flexibilizacdo monetaria no cenario global. Esse contexto gera
volatilidade nos mercados financeiros, especialmente nas economias
emergentes, que tendem a se beneficiar de um délar menos
valorizado e de um custo de financiamento externo mais acessivel.

* Impacto Geopolitico e Flutuagdo de Commodities:

Além da politica monetaria, a economia global em 2024 enfrenta
desafios geopoliticos que afetam os precos das commodities e a
estabilidade do comércio internacional. Tensdes no Oriente Médio,
bem como conflitos na Europa, impactam diretamente os precos do
petréleo, aumentando o custo do frete maritimo e pressionando a
inflacio em mercados sensiveis. A China, por sua vez, tenta
estimular sua economia com pacotes de incentivo, mas enfrenta um
crescimento estrutural fraco, projetado abaixo de 5%, devido a
dificuldades no setor imobiliario e industrial. Essa desaceleragédo
afeta a demanda por commodities metalicas e agricolas, gerando
volatilidade em mercados como o brasileiro, que depende da
exportagdo de matérias-primas

* Investimentos no Exterior e Estratégias de Diversificagéo:

Diante desse cenario de incerteza, investidores buscam alocagéo em
setores resilientes e em regibes menos vulneraveis a volatilidade.
Nos Estados Unidos, os setores de tecnologia e consumo continuam
sendo opcdes atrativas, devido a sua capacidade de crescimento
mesmo em contextos econdmicos desafiadores. Em mercados
emergentes, incluindo o Brasil, a valorizagdo do dolar torna os ativos
locais menos atrativos, dificultando investimentos mesmo em
moedas emergentes que apresentam fundamentos

macroecondmicos relativamente sélidos. .

Concluséao:

O Brasil, ap6s um ano de crescimento robusto em 2024, projeta uma
expansdo mais moderada do PIB para 2025, estimada em torno de
1,8%. Embora o ritmo de crescimento seja menor, o pais ainda
apresenta boas perspectivas de expansdo, sustentadas pelo
fortalecimento do mercado de trabalho e pelo aumento da renda das
familias.

O cenario monetario em 2025 é marcado por um ajuste gradual nas
taxas de juros, com o Banco Central projetando uma Selic mais baixa
para estimular o consumo e o investimento. Esse ambiente de juros
mais baixos favorece investimentos em renda fixa de longo prazo,
como titulos prefixados e atrelados ao IPCA, que ainda devem
oferecer retornos reais competitivos. Em renda variavel, a
manutencdo de uma politica de cortes na Selic continua atraente
para setores ciclicos, como varejo e servicos, que tendem a
responder bem a um cenéario de crédito mais acessivel.
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A demanda global por commodities, especialmente em um contexto
de recuperacdo econdmica em regides da Asia e na Europa, é outra
oportunidade para o Brasil, dada a forte presenca do pais como
exportador de minérios, petréleo e produtos agricolas. Com a
expectativa de estabilizagdo do cambio em torno de R$ 5,00 a R$
5,40, as exportag@es brasileiras permanecem competitivas.

O maior desafio para 2025 é o cenario fiscal, com a divida publica
projetada para subir a 82,4% do PIB até o final do ano. O déficit
primario deve continuar pressionando o orgamento do governo, e a
necessidade de novas medidas de arrecadacdo e cortes em
despesas se torna urgente para manter a sustentabilidade fiscal.
Esse contexto gera incerteza entre investidores e pode limitar a
capacidade do governo de impulsionar o crescimento, além de
impactar o custo de financiamento e a taxa de cambio.

A inflagdo em 2025 pode permanecer acima das metas, com o IPCA
pressionado por fatores externos, como o pre¢co das commodities, e
por fatores internos, como a ociosidade limitada da economia e o
mercado de trabalho aquecido. Custos elevados de energia e uma
possivel indexacdo de salarios acima da produtividade elevam os
precos de servigos e de bens de consumo, colocando pressédo sobre
a capacidade de compra das familias e gerando incerteza nos
mercados de investimento.

Em resumo, para 2025, o Brasil tem boas perspectivas de
crescimento, especialmente em setores de consumo interno e
exportagdo de commodities, apoiados por uma politica monetéaria
menos restritiva e um mercado de trabalho aquecido. Contudo, o
desafio fiscal e as pressdes inflacionarias exigem cautela na
execugdo das politicas econdmicas para garantir um ambiente de
investimento estavel e sustentavel.
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METODOLOGIA DE CALCULO DA
POLITICA DE INVESTIMENTOS 2025

* RENDA FIXA

Para o segmento de renda fixa foram estimados os retornos dos
indices da familia IMA da Anbima, com base em suas carteiras
tedricas e 0 retorno projetado para cada titulo que compde as
carteiras.

Para os ativos indexados ao CDI foi utilizada a Selic média para o
ano de acordo com a expectativa para a taxa apontada no relatério
Focus do Bacen.

Ativos marcados na curva foram precificados com a taxa média de
aquisicdo ou com a expectativa para a taxa praticada no mercado, no
caso de 0 RPPS ainda nédo ter adquirido nenhum ativo com opg¢éo de
marcac¢ao pela curva de juros.

+  RENDA VARIAVEL

Para o segmento de renda variavel, o indice Ibovespa foi utilizado
como referéncia. Na sua precificacdo, considerou-se o histérico de
precos dos ativos para minimizar os impactos de possiveis
mudangas na metodologia ou na composicdo do indice. As
expectativas para os demais indices de renda variavel foram
projetadas com base no desempenho esperado para o Ibovespa.

* INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

Para os fundos multimercados, foi utilizado como parametro de
rentabilidade 115% do CDI, para A¢des — Mercado de Acesso foi
utilizada a mesma proje¢do para o indice SMLL, j4 para os FIPs,
devido a dificuldade e previsdo de retorno para o ativo durante o
periodo de investimento, foi utilizado o CDI.

+ IMOBILIARIO

Para previsdo de retorno deste segmento foi utilizado o retorno
anualizado no indice IFIX nos dltimos 5 anos.

+ EMPRESTIMOS CONSIGNADOS

Para o segmento de empréstimos consignados, a expectativa de
retorno foi estabelecida em fun¢éo do valor esperado para as Letras
Financeiras, acrescido de 1% ao ano.

Vale ressaltar que na elaboragdo da Politica de Investimentos, a
estratégia alvo foi definida com base na expectativa de retorno de
cada indice e/ou segmento e no risco atrelado a cada um.
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+ ALOCACAO ALVO

A alocacgédo alvo para cada tipo de ativo sera determinada com base
na expectativa de retorno, calculada a partir de um cenario-base,
desenvolvido conforme as projecdes econdmicas do Relatdrio Focus
do Banco Central e seguindo a metodologia descrita acima.
Adicionalmente, serdo elaborados cenarios pessimista e otimista
para avaliar o desempenho da carteira escolhida em diferentes
contextos econémicos.

REC| SAUDE
PREV RECIFE



Politica de

39
Investimentos 2025 RECIPREV

CARTEIRA EFICIENTE

[P , ; ; ; ; : ; = o Retomo (% 196 1134 1153 1171 1190
Com base nas projecdes de retorno e no nivel de risco de cada tipo de ativo, foi realizada uma simula¢éo de portfélio mo (%) : : . ,

6timo, considerando as restricdes de alocacéo estabelecidas pela legislacdo, bem como os critérios de risco e liquidez Sharpe 34318 31 316 293
dos ativos. O resultado dessa simulacdo servird como referéncia para a definicdo dos percentuais de alocagdo nos Volatilidade (%) 355 356 350 3T 406
diferentes tipos de ativos, conforme previsto na Politica de Investimentos. As carteiras 6timas identificadas na simulagédo VaR (%) 169 189 170 176 193

apresentam um portfélio altamente alinhado com a Politica de Investimentos de 2025, indicando que, entre as
alternativas avaliadas, a carteira selecionada esté entre as op¢des mais eficientes.

Portfélio
Afivos
1 2 3 4 5
FRONTEIRA EFICIENTE Ativos financeiros de insfituigdes financeiras (Lista BACEN) Art. 7, IV 10,00 10,00 900 900 900
Empréstimos Consignados Art. 12 400 400 316 000 000
e ETF 100% TP A7, Lc 000 000 000 000 000
ETF RV CVM Art. 8° 11 0poo 000 000 000 000
20,00 % FRONTEIRA EFICIENTE - Fl Agdes - Mercado de Acesso Art. 10, 111 goo 000 00O 000 000
Fl em Participagées Art. 10, I 000 000 000 000 0,00
Fl Imobilidrios Art. 11 000 o000 000 000 000
~ FIC Aberto - Investimento no Exteriar Art. 5°)1 100 100 1,00 100 1,00
.. FIC & FIC Fl - Renda Fixa - Divida Externa Art. %] 100 1,00 100 100 1,00
e FIDC Sénior AiL7, V.2 000 000 000 080 000
Fundo de Agdes 7 BOR Nivel | Art. 9°, 11l 100 100 100 358 799
5,00 95 Fundo de Agdes CVM Art. 8°, 1 15,00 1500 1500 1500 1500
Fundo de indice (ETF) - Renda Fixa Art. 7, llLb 123 236 279 294 288
— Fundos de debentures de infraestrutura Art. 7,V ¢ 000 o000 000 000 0,00
0,00 %% 2,50 % 5,00 %% 7,50 9 10,00 % 12,50 % 15,00 4% 17,50 5% 20,00 45 22,50 0 Fundos Multimercados Art. 10 I 110 1,00 1,["] 1,00 100
Volatilidade esperada (a.a.)
Fundos Renda fixa 100% TP Art. 7, Lb 0oo0 000 000 000 000
I Fronteira Eficients Portfélio Gtimo Fundos Renda Fixa em geral Art. 7, lll,a 168 454 1004 1049 612
Operagdies compromissadas com lastros em TPF Art. 7, 1l 000 o000 00 000 0,00
Renda Fixa - Crédito Privado Art. 7° Vb 400 400 100 1,00 1,00
Titulos Piiblicos de emisséo do TN (SELIC) Art. 7, La 0,00 56,10 5500 5500 5500
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EXPECTATIVA DE RETORNO POR TIPO DE

ATIVO

RENDA FIXA

Retorno Esperado por Ativo

Titulos Publicos de emissdo do TN (SELIC) 9,99%
Fundos Renda fixa 100% TP 13,98%
ETF 100% TP 16,74%
Operagbes compromissadas com lastros em TPF 11,50%
Fundos Renda Fixa em geral 13,81%
Fundo de indice (ETF) - Renda Fixa 16,74%
Ativos financeiros de renda fixa de emissdao com

obrigacdo ou coobrigagdo de institui¢des financeiras 11,31%
(Lista BACEN)

FIDC Sénior 11,50%
Renda Fixa - Crédito Privado 12,08%
Fundos de debentures de infraestrutura 11,64%

Fundo de A¢bes CVM 14,41%

ETF RV CVM 14,41%
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

FIC e FIC FI - Renda Fixa - Divida Externa 11,59%

FIC Aberto - Investimento no Exterior 11,59%

Fundo de Agdes — BDR Nivel |

FUNDOS ESTRUTURADOS

11,59%

FUNDOS IMOBILIARIOS

Fl Imobiliarios

Fundos Multimercados 13,23%
Fl em Participagdes 11,50%
Fl Agdes - Mercado de Acesso 21,17%

3,79%

EMPRESTIMOS CONSIGNADOS

Empréstimos Consignados

12,23%

ATIVOS DA CARTEIRA RECIPREV MARCADOS
ATUALMENTE PELA CURVA DE JUROS

Taxa Média de

Saldo Retorno

Ativos

NTN-B (Nota do Tesouro Nacional
série B) com vencimento em 2040
e 2045

Letras Financeiras do Banco
Bradesco S.A.

R$ 1.995.865.120,65 IPCA +5,37%

R$ 335.012.713,10 IPCA + 6,68%

RECI SAUDE
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RESULTADO DOS CALCULOS PROJETADOS

PARA O ANO DE 2025

FLUXO DE RECURSOS

R$ 696.737.045,82 -RS$ 517.527.193,50

Janeiro a dezembro de 2024 =R$ 179.209.852,32

O fluxo de recursos considera as expectativas de todas as entradas e saidas no Fundo Previdenciario
RECIPREV, tais como:

a) Recebimentos das Contribuicdes Previdenciarias;

b) Recebimentos das Compensages Previdenciarias;

c¢) Prestagbes do Parcelamento;

d) Folhas de pagamento mensais;

e) Consignacdes mensais;

f)Recebimentos de juros e amortizagdes de fundos de investimentos e ativos.

Apos todos os célculos tomando como base a posicdo da carteira em 31/10/2024 e os fluxos acima
projetados temos o seguinte para o ano de 2025:.

Cenério Base: IPCA +5,21%

Saldo em 31/10/2024
Saldo em 31/12/2025

R$ 3.564.776.407,31
R$ 4.153.129.332,40

Meta Atuarial 2024 projetada 9,78%
Rentabilidade projetada em 2025 10,93%
% Atingimento da meta 111,78%

Cenaério Otimista: IPCA + 5,21%

Saldo em 31/10/2024
Saldo em 31/12/2025

R$ 3.564.776.407,31
R$ 4.386.321.558,56

Meta Atuarial 2024 projetada 9,78%
Rentabilidade projetada em 2025 17,16%
% Atingimento da meta 175,49%

Cenério Pessimista:; IPCA + 5,21%

Saldo em 31/10/2024
Saldo em 31/12/2025

R$ 3.564.776.407,31
R$ 3.873.152.932,39

Meta Atuarial 2024 projetada 9,78%

Rentabilidade projetada em 2025 3,45%

% Atingimento da meta 35,29%
DELIBERACOES DA POLITICA DE

INVESTIMENTOS 2025

Esta proposta de Politica de Investimentos para o ano de 2025 serd submetida & considera¢éo do Comité de
Investimentos e do Conselho Deliberativo.

Todas as decisdes relacionadas a esta Politica de Investimentos serdo devidamente documentadas nas atas
do Comité de Investimentos e do Conselho Deliberativo, e esses registros serdo devidamente registrados no
DPIN.

Cabe ressaltar que esta Politica de Investimentos Anual podera passar por revisdes durante sua
implementacao, visando a adaptacdo as condi¢cBes de mercado vigentes ou as novas disposicOes legais.
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Expectativa de Saldo em Dezembro Ano

Segmento Tipo de Ativo Seguinte Percentual na Carteira Rendimentos Esperados
Renda Fixa Titulos Publicos de emisséao do TN (SELIC) RS 2.457.903.706,45 59,18% RS 211.511.950,67
Renda Fixa Fundos Renda fixa 100% TP RS 55.057.727,68 1,33% RS 26.977.830,73
Renda Fixa ETF RF TPF RS - 0,00% RS -
Renda Fixa Operagdes compromissadas com lastros RS i 0,00% RS i

em TPF
Renda Fixa Renda fixa conforme CVM RS 106.756.070,08 2,57% RS 13.156.413,59
Renda Fixa ETF RF CVYM RS - 0,00% RS -
Ativos financeiros de renda fixa de emisséo
Renda Fixa com obrigagdo ou coobrigagéo de RS 373.956.693,78 9,00% RS 36.997.930,41
instituicdes financeiras (Lista BACEN)
Renda Fixa FIDC Sénior RS 3.953.741,19 0,10% RS 209.754,93
Renda Fixa Renda Fixa Crédito Privado RS 61.883.553,82 1,49% RS 5.723.759,92
Renda Fixa Debentures Incentivadas RS - 0,00% RS -
Renda Variavel Fundo de Acdes CVM RS 647.458.100,09 15,59% RS 85.860.161,15
Renda Variavel ETF RV CVM RS 120.139.418,18 2,89% RS 7.819.830,39
Exterior FIC e FIC FI - Renda Fixa - Divida Externa RS 39.550.324,65 0,95% RS 2.110.462,06
Exterior FIC Aberto - Investimento no Exterior RS 39.550.324,65 0,95% RS 2.110.462,06
Exterior Fundo de A¢Ges — BDR Nivel | RS 39.550.324,65 0,95% RS 2.110.462,06
Fundos Estruturados Fundos Multimercados RS 42.478.290,98 1,02% RS 5.038.428,39
Fundos Estruturados Fl em Participacdes RS  4.297.098,12 0,10% RS 553.111,86
Fundos Estruturados Fl Agcbes - Mercado de Acesso RS - 0,00% RS -
Fundos Imobiliarios Fl Imobiliarios RS 1.938.453,53 0,05% RS 66.460,40
E gsti Lo .

mprestimos Empréstimos Consignados RS 158.655.504,54 3,82% RS  8.896.054,16

Consignados

R$ 4.153.129.332,40

100,00%

RS 409.143.072,77
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Politica de Investimentos para o ano de 2025

Percentual na

Meta de rentabilidade

Segmento Tipo de Ativo Posicdo na Carteira Carteira Limite Inferior Estratégia Limite Superior | para o Exercicio por tipo Estratégia
de Ativo
RendaFixa | |wlos P“.?',{f(ossi?(:e)m'ssg‘o do R$  1.995.865.120,65 55 00% 50,00% 60,00% 100,00% 9,09% Aumento
Renda Fixa Fundos Renda fixa 100% TP R$ 370.779.985,43 10,40% 0,00% 0,75% 30,00% 13,98% Reducédo
Renda Fixa ETF RF TPF R$ - 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% 16,74% Manutencéo
. Operag8es compromissadas com
Renda Fixa lastros em TPF R$ - 0.00% 0,00% 0,00% 15,00% 11,50% Manutencio
Renda Fixa Renda fixa conforme CVM R$ 103.359.068,38 2,90% 0,00% 2,50% 25,00% 13,81% Reducao
Renda Fixa ETF RF CVM R$ - 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% 16,74% Manutencao
Ativos financeiros de renda fixa
Renda Fixa dfoeo"k‘)'r?gggé%"g; ?rf’sr;?tifsge‘;“ R$ 335.012.713,10 5,00% 9,00% 15,00% 11,31%
financeiras (Lista BACEN) 9,40% Aumento
Renda Fixa FIDC Sénior R$ 5.634,45 0,00% 0,00% 0,10% 0,50% 11,50% Aumento
Renda Fixa Renda Fixa Crédito Privado R$ 39.128.923,43 1,10% 0,00% 1,50% 4,00% 12,08% Aumento
Renda Fixa Debentures Incentivadas R$ - 0,00% 0,00% 0,00% 2,00% 11,64% Manutencédo
Renda Variavel Fundo de AgBes CVM R$ 671.648.490,64 18,84% 10,00% 15,00% 30,00% 14,41% Reducio
Renda Variavel ETF RV CVM R$ - 0,00% 0,00% 3,00% 5,00% 14,41% Aumento
Exterior FICe FICFI 'E'f(fgr‘:]"’; Fixa - Divida R$ ; 0,00% 0,00% 1,00% 4,00% 11,59% Aumento
Exterior FIC Abe”OE'X'tr;‘:iejr“me”“’ no R$ - 0,00% 0,00% 1,00% 4,00% 11,59% Aumento
Exterior Fundo de A¢Bes — BDR Nivel | R$ - 0,00% 0,00% 1,00% 8,00% 11,59% Aumento
Estiﬂ?udr‘;fjos Fundos Multimercados R$ 41.196.665,22 1,16% 0,00% 1,00% 5,00% 13,23% Reduco
Estiﬂ?udr‘;fjos Fl em Participacdes R$ 6.144.382,19 0,17% 0,00% 0,10% 0,50% 11,50% Reduco
Fundos o
Estruturados Fl AcGes - Mercado de Acesso R$ - 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 21,17% Manutencéo
0,
Fundos FI Imobiliarios RS 1.635.423,80 0,05% 0,00% 0,05% 1,00% 3,79% —
Acti 0
Eg‘ﬁ;gﬁfggz Empréstimos Consignados R$ - 0,00% 0,00% 4,00% 5,00% 12,23% Aumento
R$ 3.564.776.407,31 100,00% 100,00%
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Todas as deliberacdes desta Politica de Investimentos constarao de Atas
do Comité de Investimentos e do Conselho Municipal de Previdéncia.

Esta Politica de Investimentos Anual podera ser revista no curso de sua
execucao, com vistas a adequacao ao mercado ou a nova legislacao.

EQUIPE DE INVESTIMENTOS DA RECIPREV



