RECIPREV REC]
BEFE[S !‘E:E Politica de Investimentos 2023 PREYV

FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV
CNPJ: 07.749.668/0001-85

ﬁ&m "iié; i niu IIIIIIIIII-III et

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2023




RECIPREV REC]

BEFEURCA DIAE:E Politica de Investimentos 2023 PREYV
Sumario
1. INFORMAGOES INICIAIS .......coectrirrireerneeeeesessessesssessessesssssssssssssesssssssssnsnns 4
2. NORMATIVOS ... .o iiiiiiiiiiiieesssss s s ss s ns s s s s s e e s s e e e e s s nnnmnnnnssnns 7
3. CONSIDERAGOES ..ottt sesae s s s s ssessssasses e s e sassasnssesnes 7
L S © 1 = 8 1 70 8
£ T | I P 9
6. COMPETENCIAS E ORGAOS DA AUTARQUIA MUNICIPAL DE

PREVIDENCIA E ASSISTENCIA A SAUDE DOS SERVIDORES (AMPASS).. 12
7. ALGADAS DOS INVESTIMENTOS NO FUNDO PREVIDENCIARIO

0 | 13
8. APRESENTAGAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS DO ANO DE

2022 ... R n R e e raan e 13
9. MODELO DE GESTAO DOS RECURSOS DO FUNDO

PREVIDENCIARIO RECIPREV ........cccrueececrereresassssessesesesesssssasssssassssssssssssanes 13
10. TIPO DE ALOCAGOES DO FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV.... 13
11.  ESTRATEGIAS ... eecccrerereres e e sesasas s s s se e e sesas s s s e e sesssanes 14
12. CREDENCIAMENTO DE INSTITUIGOES E FUNDOS DE
INVESTIMENTOS ... ssns s ann s e 16
12.1.1 CREDENCIAMENTOS DE INSTITUIGOES.........ccoruriererereerernrenens 16
12.1.2 CREDENCIAMENTO E ANALISE DE FUNDOS DE

INVESTIMENTOS ...t ssss s ans s 22
12.1.3 ACOMPANHAMENTOS DIARIOS E MENSAIS DA CARTEIRA DE
INVESTIMENTOS ... ssns s ann s e 28
12.1.4 DELIBERAGOES DOS INVESTIMENTOS ......cccooecerermrercrerneeressnsenens 31
12.1.5 AUTORIZAGAO DE APLICAGAO E RESGATE (APR) ......cccecvuruenne. 36
12.1.6 CONTRATOS DE PRESTAGAO DE SERVIGOS PARA A AREA

DE INVESTIMENTOS ...t ssns s 39

12.1.7 REGISTRO DO FLUXO DE ENTRADAS E SAIDAS E FLUXO DE
EXPECTATIVAS DE RECEBIMENTOS FUTUROS DE FUNDOS DE

INVESTIMENTOS ESPECIFICOS PARA O ANO DE 2023.........cccccvvinnerenenne 39
12.1.8 CUSTOS DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS E CUSTODIA DE
ATIVOS MARCADOS PELA CURVA DE JUROS.........ooooiiirrrrnsnnneennanns 42

12.1.9 LIMITES UTILIZADOS PARA INVESTIMENTOS EM TITULOS E
VALORES MOBILIARIQS DE EMISSAO ou COOBRIGA(}AO DE UMA
MESMA PESSOA JURIDICA, EXCETO TITULOS PUBLICOS FEDERAIS..... 42




. RECIPREV REC |
\ BEFEURCA .,IAE:E Politica de Investimentos 2023 PREY

12.1.10 METODOLOGIA E CRITERIOS A SEREM ADOTADOS PARA A
ANALISE PREVIA DOS RISCOS DOS INVESTIMENTOS, BEM COMO AS
DIRETRIZES PARA O SEU CONTROLE E MONITORAMENTO ........cccocunernnn. 42

12.1.11 METODOLOGIA E CRITERIOS A SEREM ADOTADOS PARA A
AVALIAGAO E ACOMPANHAMENTO DOS RETORNOS ESPERADOS

DOS INVESTIMENTOS ... sass s s s 44
121.12 ATESTADOS DE COMPATIBILIDADE PARA INVESTIMENTOS

DE LONGO PRAZO.........co ot ssss s ssss s ssss s s ssss s s s 44
o 728 U TR = 3 To 21 =£- .Y o L0 44
12.1.14 PRECIFICAGAO E MARCAGAO DOS ATIVOS.......cccrrerererrrenens 45
12.1.15 DISTRIBUI(;.AO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO DO

FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV POR PRAZOS .........ccoooimriniinnnneenns 50
12.1.16 COMITE DE RISCOS E RELATORIOS MENSAIS DE RISCOS ..... 50
12.1.17 EMPRESTIMOS CONSIGNADOS..........cccceeeerererererarseeesereseresssenes 50
12.1.18 VEDAGOES DO FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV............... 55

12.1.19 PLANO DE CONTINGENCIA DOS INVESTIMENTOS DA
CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO FUNDO PREVIDENCIARIO
0 | 57

12.1.20 REQUISITOS PARA GESTOR DE RECURSOS, MEMBROS DO
COMITE DE INVESTIMENTOS, DIRIGENTES E CONSELHEIROS DO
FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV ...t 60

121.21 CERTIFICAQ()?S NA AUTARQUIA MUNICIPAL DE
PREVIDENCIA E ASSISTENCIA A SAUDE DOS SERVIDORES (AMPASS),. 61

12.1.22 TRANSPARENCIA DAS INFORMAGOES RELATIVAS AOS
INVESTIMENTOS NA AUTARQUIA MUNICIPAL DE PREVIDENCIA E
ASSISTENCIA A SAUDE DOS SERVIDORES (AMPASS),.........coceriinneennnanes 62

12.1.23 OUTRAS ORIENTAGOES E ACOES DESTA POLITICA DE
INVESTIMENTOS A SEREM ADOTADAS PELA AUTARQUIA MUNICIPAL
DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA A SAUDE DOS SERVIDORES
(AMPASS)62

12.1.24 RELATORIOS MENSAIS, TRIMESTRAIS, SEMESTRAIS E

ANUAIS DO FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV. ........cccocerurreeenerererenenns 64
12.1.25 FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV - INVESTIDOR

L1 | {0 3 L 65
12.1.26  CENARIOS ...t resesas s e se e s s ne e nsnanes 67
13. BASE DE CALCULOS DA POLITICA DE INVESTIMENTOS 2023 DO
FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV ........cccoeururreeeerereresssasssssesesesesssanes 68

14. RESULTADO DOS CALCULOS PROJETADOS PARA O ANO DE
2023 74

15. DELIBERAGOES DA POLITICA DE INVESTIMENTOS 2023................ 75




RECIPREV REC]
) ﬁﬁmck .,IAE:E Politica de Investimentos 2023 PREY

1. INFORMAGOES INICIAIS

DATA DE REALIZAGAO: 06/09/2023

PREFEITURA MUNICIPAL DA CIDADE DO RECIFE

Jodo Henrique de Andrade Lima Campos

Ente: Prefeitura Municipal da Cidade do Recife

Prefeito Jodo Henrique de Andrade Lima Campos

Gestores da Autarquia Municipal de Previdéncia e Assisténcia a Saude dos
Servidores - RECIPREV

Diretor Presidente Manoel Carneiro Soares Cardoso
Diretor Vice-Presidente Francisco Canindé Antunes Furtado Junior
Gerente Administrativo e Financeiro Elcio Ricardo Leite Guimardes

Gerente de Processos e Cadastro Maria Luiza Branddo Ramos Paiva
Gerente de Previdéncia Anna Paula Santos de Almeida
Gerente de Investimentos José Marcos Alves de Barros
Gestor da Unidade de Controle Rebeca de Souza Alves

Internos

Equipe de Investimentos da Autarquia Municipal de Previdéncia e Assisténcia a
Saude dos Servidores - AMPASS

Gerente de Investimentos José Marcos Alves de Barros
Chefe de Divisdo de Investimentos Marco Aurélio Correia Pinheiro
Servidor Equipe de Investimentos Gustavo Lins Dourado

Comité de Investimentos da Autarquia Municipal de Previdéncia e Assisténcia a
Saude dos Servidores - AMPASS

TITULAR
Manoel Carneiro Soares Cardoso, Diretor-Presidente da Autarquia Municipal de
Previdéncia e Assisténcia a Saude dos Servidores — AMPASS.
Francisco Canindé Antunes Furtado Junior, Diretor Vice-Presidente Executivo da
Autarquia Municipal de Previdéncia e Assisténcia a Saude dos Servidores — AMPASS.
José Marcos Alves de Barros, Gerente de Investimentos da Autarquia Municipal de
Previdéncia e Assisténcia a Saude dos Servidores — AMPASS.
Marco Aurélio Correia Pinheiro, Chefe da Divisdo de Investimentos da Autarquia
Municipal de Previdéncia e Assisténcia a Saude dos Servidores — AMPASS.
Gustavo Lins Dourado, servidor da Geréncia de Investimentos da Autarquia Municipal de
Previdéncia e Assisténcia a Saude dos Servidores - AMPASS




RECIPREV REC]
) ﬁﬁmck .,IAE:E Politica de Investimentos 2023 PREY
TITULAR SUPLENTE

Roberto Wagner Martins -

Mateus, representante da

Secretaria de Planejamento, Gestdo

e Transformagdo Digital

José Ricardo Wanderlei Dantas André José Ferreira Nunes, representante da
de Oliveira, representante Secretaria de Finangas

Controlador Geral do Municipio

Conselho Municipal de Previdéncia da Autarquia Municipal de Previdéncia e
Assisténcia a Satde dos Servidores - AMPASS

Representantes do Poder Executivo

TITULAR SUPLENTE

Felipe Martins Matos, Secretaria de Pimela Mirela do Nascimento Alves Jimenez,
Planejamento, Gestdo e Secretaria de Planejamento, Gestdo e
Transformacado Digital Transformacdo Digital

Maira Rufino Fischer, da Secretaria ~ Madrcio Gustavo Tavares Gouveia de Carvalho,
de Financas — SEFIN da Secretaria de Financas — SEFIN

Flavia Castanheira do Nascimento, Paula Maria Souza de Oliveira Mendonga, da

da Procuradoria Geral do Municipio — Procuradoria Geral do Municipio — PGM

PGM

Andrea de Medeiros Jar, da Carlos Eduardo Muniz Pacheco, da Secretaria de
Secretaria de Governo e Participagdo  Governo e Participacdo Social

Social

Ligia Stocche Barbosa, da Secretaria  Leonardo Gongalves Basto de Albuquerque, da
de Educacdo - SE Secretaria de Educacdo - SE

Representantes do Poder Legislativo Municipal

TITULAR SUPLENTE

Samuel Rodrigues dos Santos Luiz Eustiquio Ramos Neto, Vereador
Salazar, Vereador

Representantes dos Beneficiarios
TITULAR SUPLENTE

Igor Correa de Andrade, do Sindicato -
Municipal dos Profissionais de Ensino da
Rede Oficial do Recife — SIMPERE
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Geferson Thiago Fernandes da Silva, do Osmar Ricardo Cabral Barreto, do Sindicato
Sindicato dos Servidores e Empregados dos Servidores e Empregados Publicos
Publicos Municipais da Administragdo Municipais da Administra¢do Direta e Indireta
Direta e Indireta da Cidade do Recife — da Cidade do Recife — SINDSEPRE
SINDSEPRE

Clénio Nogueira de Carvalho, da Oswaldo Naves Vieira Junior, da Associagdo
Associagdo dos Procuradores do dos Procuradores do Municipio do Recife —
Municipio do Recife — APMR APMR

Antonio Marcos Medeiros de Araujo, do  Carlos Hermano de Melo Furtado de

Sindicato dos Fazendarios do Municipio ~ Mendong¢a, CPF n° 770.113.094-20 - do

do Recife - AFREM SINDICAL Sindicato dos Fazendarios do Municipio do
Recife - AFREM SINDICAL

Conselho Fiscal da Autarquia Municipal de Previdéncia e Assisténcia a Saude dos
Servidores - AMPASS

Representantes TITULAR da Patrocinadora

Tarcisio do Amaral Montenegro Ribeiro, da Secretaria Executiva de Articulagdo Politica

Diego Targino de Moraes Rocha, da Secretaria de Planejamento, Gestao e Transformagdo
Digital
Giovana Andréa Gomes Ferreira, Procuradoria Geral do Municipio

Representantes TITULAR dos Participantes

Clinio Francisco De Oliveira, do Sindicato dos Servidores e Empregados Publicos
Municipais da Administracdo Direta e Indireta da Cidade do Recife — SINDSEPRE

Petronio Lira Magalhdes, do Sindicato dos Fazendarios do Municipio do Recife - AFREM
SINDICAL

Andrea Batista de Oliveira Medeiros, Sindicato Municipal dos Profissionais de Ensino da
Rede Oficial do Recife - SIMPERE

Comité de RISCOS da Autarquia Municipal de Previdéncia e Assisténcia a Saude dos
Servidores - AMPASS

TITULAR

Manoel Carneiro Soares Cardoso, Diretor-Presidente da Autarquia Municipal de
Previdéncia e Assisténcia a Saude dos Servidores — AMPASS.

Francisco Canindé Antunes Furtado Junior, Diretor Vice-Presidente da Autarquia
Municipal de Previdéncia e Assisténcia a Saude dos Servidores — AMPASS.

José Marcos Alves de Barros, Gerente de Investimentos da Autarquia Municipal de
Previdéncia e Assisténcia a Saude dos Servidores — ANMPASS.

Marco Aurélio Correia Pinheiro, Chefe da Divisdo de Investimentos da Autarquia Municipal
de Previdéncia e Assisténcia a Saude dos Servidores — AMPASS

Gustavo Lins Dourado, servidor da Geréncia de Investimentos da Autarquia Municipal de
Previdéncia e Assisténcia a Saude dos Servidores — AMPASS

Rebeca de Souza Alves, Chefe da Area de Controles Internos da da Autarquia Municipal de
Previdéncia e Assisténcia a Saude dos Servidores — AMPASS
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2. NORMATIVOS

A Politica de Investimentos do FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV, atende
as normas a seguir:

v" Resolugao do Conselho Monetario Nacional N° 4.963, de 25 de novembro de
2021;

v Portaria do SPREV N° 1.467, de 02 de junho de 2022;

v" Normas Gerais da Autarquia Municipal de Previdéncia e Assisténcia a Satde
dos Servidores (AMPASS)

v" Normas de Credenciamento de Instituigées e fundos de investimentos junto a
da Autarquia Municipal de Previdéncia e Assisténcia a Saude dos Servidores
(AMPASS

v' Normas da Comissdo de Valores Mobilidrios relativo aos Fundos de
Investimentos;

v Normas do Banco Central do Brasil;

v Normas e Modelos da ANBIMA.

3. CONSIDERAGOES

No presente documento encontram-se as diretrizes para guiar os processos de
investimentos da Autarquia Municipal de Previdéncia e Assisténcia a Saude dos
Servidores (AMPASS).

A elaboracgéo desta Politica de Investimentos visa, além de atender as exigéncias
legais de acordo com a Resolugbes do Conselho Monetario N° 4.963, de 25 de
novembro de 2021, e a Portaria da SPREV N° 1.467, de 02 de junho de 2022,
assim como as normas da Comisséo de Valores Mobiliarios, Banco Central e da
Autarquia Municipal de Previdéncia e Assisténcia a Saude dos Servidores
(AMPASS).

Deste modo, a Politica de Investimentos traz em seu contexto principal, os limites
de alocacao nos ativos previstos na Resolugdes do Conselho Monetario N° 4.963,
de 25 de novembro de 2021. Além desses limites, as vedagdes especificas que
visam dotar os gestores de orientagbes quanto a alocagdo dos recursos
financeiros em produtos e ativos adequados ao perfil e as necessidades atuariais
da Autarquia Municipal de Previdéncia e Assisténcia a Saude dos Servidores
(AMPASS).
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Ao longo do documento, utilizamos cenarios projetados pelo mercado atual e
futuro, segundo o Relatério Focus do Banco Central e analises realizadas pela
equipe de investimentos da Autarquia Municipal de Previdéncia e Assisténcia a
Saude dos Servidores (AMPASS), com base nas informagdes das instituicoes e
do mercado.

A presente Politica pode ser revista ou alterada, de forma justificada, com vistas
a adequagdo ao mercado ou a nova legislagao, conforme entendimentos da
gestdo do da Autarquia Municipal de Previdéncia e Assisténcia a Saude dos
Servidores (AMPASS), Comité de Investimentos e Conselhos. A vigéncia desta
politica compreende o periodo entre 01 de janeiro de 2023 a 31 de dezembro de
2023.

A Resolucdo do Conselho Monetario Nacional N° 4.963, de 25 de novembro de
2021, determina que a politica de investimentos passa a vigorar apos ser
devidamente aprovada pelo 6rgao superior competente do RPPS. A Portaria MPS
N° 1.467, de 02 de junho de 2022, estabelece que o DPIN devera conter as
assinaturas dos responsaveis legais pelo ente federativo e pela unidade gestora
do RPPS e dos responsaveis pela elaboracéo, aprovacao e execugao da politica
anual de investimentos do RPPS.

Referida politica de investimentos apoés deliberada pelo Comité de
Investimentos e Conselho Municipal de Previdéncia sera divulgada na rede
mundial de computadores — Internet no enderego eletrénico:

https://reciprev.recife.pe.gov.br/

4, OBJETIVOS

O principal objetivo da Politica de Investimentos do FUNDO PREVIDENCIARIO
RECIPREV para o ano de 2023, é o de ilustrar, em linhas gerais, as diretrizes
relativas a gestdo de suas finangas, de forma a buscar o atingimento da meta
atuarial definida para o seu equilibrio econémico-financeiro ao longo do tempo, e
que possa garantir o efetivo pagamento dos seus segurados e pensionistas.

Procura-se através deste documento assegurar o claro entendimento ndo s6 dos
gestores, segurados e pensionistas, como também dos provedores externos de
servigos, além dos orgaos reguladores, dos objetivos e restricbes quanto aos
investimentos do FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV.

Objetiva-se, também, com a Politica de Investimentos, observados os fatores de
liquidez, segurancga, rentabilidade e transparéncia, o estabelecimento de critérios
objetivos e racionais na avaliagédo das classes de ativos, dos administradores, dos
gestores externos e custodiantes de carteiras de titulos publicos e de fundos de
investimento, além das estratégias empregadas de modo a diversificar a carteira,
como forma de redugao dos riscos.
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Portanto, por meio deste instrumento definem-se os critérios, procedimentos e
limites estabelecidos para a aplicacdo dos ativos financeiros, levando-se em
consideragao:

= As normas legais que regulamentam os RPPS; ]

» Os objetivos e a meta atuarial do FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV em
conformidade com as obrigag¢des futuras apontadas no calculo atuarial,

» O perfil de investimento de curto, médio e longo prazo e o apetite por risco;

= As perspectivas econdmicas atuais e futuras.

O FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV seguird os principios da ética e da
transparéncia na gestdo dos investimentos tomando como referéncia
principalmente as diretrizes e normas estabelecidas nesta Politica, nas normas do
CMN voltadas para RPPS, normas da SPREV, em especial do Pré6-Gestédo no
nivel atingido e de normas da Autarquia Municipal de Previdéncia e Assisténcia a
Saude dos Servidores (AMPASS), além do Asset Liability Management (ALM).

5. META

A meta se constitui nos parametros de rentabilidade a serem perseguidas,
buscando compatibilidade com o perfil das obrigagbes, tendo em vista a
necessidade de busca e manutencao do equilibrio financeiro e atuarial e os limites
de diversificagao e concentragao previstos na Resolugcao CMN 4.963/2021.

Os investimentos financeiros do FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREYV estéo e
serdo realizados em 2023, conforme os aspectos a serem considerados a seguir:

a) Utilizamos o relatério FOCUS BACEN de 26/08/2022, conforme constante
deste Politica de Investimentos;

b) Utilizamos os indicadores de retornos para o ano de 2023, conforme os dados
constantes nesta Politica de Investimentos, em resumo sao:

INDICADORES % EM 2023
IPCA 5,30%
CDI 11,00%
IMA GERAL EX-C 7,30%
IMA-B 11,91%
IMA-B 5 12,47%
IMA-B 5+ 11,44%
IRF-M 12,79%
IRF-M1 13,69%
IRF-M1+ 12,25%
IBOVESPA 11,00%
MSCI WORLD 6,12%
BDRX 10,61%
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c) Metas e Retornos dos ultimos 5 anos em decorréncia do contido na Portaria
SPREV 1.467/2022: “ Art.39; § 40 A taxa de juros parametro,0,15 (quinze
centésimos) a cada ano em que a rentabilidade da carteira de investimentos
superar 0s juros reais da meta atuarial dos ultimos 5 (cinco) anos, limitados ao
total de 0,60 (sessenta centésimos).”

FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV

ANO META RENDIMENTO % ATINGIMENTO ACRESCENTAR
0,15% a META 2023
REALIZADO

2021 10,63% 1,97% 18,53% Nao

2020 9,76% 4,12% 42,23% Nao

2019 10,59% 21,84% 206,29% 0,15%

2018 9,92% 11,00% 110,87% 0,15%

2017 8,97% 11,98% 133,47% 0,15%

Portanto, com base na planilha das metas do FUNDO PREVIDENCIARIO
RECIPREV dos anos de 2017 a 2021, verifica-se que houve o atingimento das
metas nos anos de 2017 a 2019, podendo a meta atuarial ser acrescida de 0,45%;

d) Conforme calculo realizado pelo atuario em 04/07/2022, temos a meta de:
variagdo do IPCA (indice Nacional de Pregcos ao Consumidor Amplo)
divulgado mensalmente pelo IBGE (Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica), acrescidos de uma taxa de juros de 4,70% ao ano (quatro
virgula setenta por cento), tendo em vista que a duration do passivo foi
de 16,96 anos, conforme a Portaria SPREV 1.937/2022 (Utilizamos o IPCA
por tratar-se de indice de medida da inflagdo oficial no Brasil, e como
instrumento para calculo da atualizagédo do valor dos recursos no tempo);

Portanto, tem-se as seguintes opgoes de meta para o ano 2023, a ser definida
uma das opc¢oes, pelo Comité de Investimentos e Conselho Deliberativo,
com registro em ata e fazendo parte integrante desta Politica de
Investimentos:

= Opcao A: IPCA + 4,70% ao ano;

= Opcao B: IPCA + 5,15% ao ano;
= Opcao C: IPCA + 4,90% ao ano.

10
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Esta Politica de Investimentos busca a compatibilidade da meta de rentabilidade
com o perfil da carteira de investimentos do FUNDO PREVIDENCIARIO
RECIPREV, a partir das estratégias de alocagdo definidas nesta politica de
investimentos, tendo por base cenarios macroecondémico e financeiros e os fluxos
atuariais com as projegbes das receitas e despesas futuras do FUNDO
PREVIDENCIARIO RECIPREV.

Esta politica de investimentos observa a necessidade de busca e manutencgéo do
equilibrio financeiro e atuarial do FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV,
podendo a meta de rentabilidade ser diferenciada por periodo, prospectada pelo
perfil da carteira de investimentos do FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV e
pelo cenario macroeconémico e financeiro, podendo ser alterada.

ACTUARIAL

PARECER ATUARIAL

Em atendimento a normatizacao federal vigente e aplicavel as avaliacdoes e
reavaliacoes atuariais de Regimes Préprios de Previdéncia Social no Brasil
informamos a Diretoria e ao Comité de Investimentos da AMPASS - Autarquia
Municipal de Previdéncia e Assisténcia a Salde os valores da taxa de juros
parametro calculada a partir da duracao do passivo do Plano Previdenciario -
RECIPREV gerido pelo RPPS municipal.

Na préxima avaliacao atuarial do exercicio 2023, deveremos adotar todas as
novas definicdes da nova Portaria 1.467/2022, incluindo a nova taxa de juros
parametro baseada na duracgao do passivo do plano, conforme a tabela de juros
da Portaria 1.837/2022.

O calculo da duracao do passivo demostra o tempo médio necessario para o plano
pagar seu passivo. Desta forma se estabelece um parametro de idade para o
plano, onde quanto maior a duracdo do passivo, mais jovem € o plano.

A tabela de juros da Portaria 1.837/2022 relaciona o tempo de duracgdo do plano,
com uma média de retorno ou rentabilidade dos titulos publicos para cada periodo
de tempo. Ou seja, para a duracao de 16,96 anos do seu RPPS, o retorno médio
dos titulos publicos com este prazo seria de no maximo 4,70% ao ano.

Recomendamos que esta taxa seja adotada para a meta atuarial na politica de
investimentos em 2023 e ja adiantamos que este percentual sera revisto e
divulgado anualmente pela Secretaria de Previdéncia.

Tabela 1. Evolucao da Taxa de Juros Parametro:

Exercicio Duragéo do Passivo Taxa Par@metro Base Legal

Até 2019 - 6,00% ao ano Portaria 403/2008
2020 18,16 anos 5,87% ao ano Portaria 17/2019
2021 16,50 anos 5,41% ao ano Portaria 12.233/2020
2022 16,54 anos 4,87% ao ano Portaria 6.132/2021
2023 16,96 anos 4,70% ao ano Portaria 403/2008

Portaria 1.467/2022

Art. 39...

§ 4° A taxa de juros parametro, estabelecida conforme o Anexo VI, podera ser acrescida em
0,15 (quinze centésimos) a cada ano em que a rentabilidade da carteira de investimentos
superar os juros reais da meta atuarial dos ultimos 5 (cinco) anos, limitados ao total de 0,60
(sessenta centésimos).

Caso a administracao considere adequado ajustar a taxa de juros conforme o
disposto no § 4° acima, deve verificar as rentabilidades e as metas de 2018 a
2022.

11
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ACTUARIAL

Ressaltamos que o aumento da taxa de juros é sempre favoravel para o resultado
atuarial e a reducao do déficit atuarial do plano previdenciario gerido pelo RPPS.

Desta forma, recomendamos que seja adotada a taxa maxima permitida para a
duracao do passivo do fundo previdenciario como meta atuarial na Politica de
Investimentos para 2023.

A reducao gradual da taxa de juros utilizada nas avaliagoes atuariais, visa adequar
a expectativa de rendimentos futuros com as aplicagdes financeiras com a
realidade do mercado e das Ilimitacoes de investimentos impostas pela
normatizacao federal.

Eis nosso parecer,

Curitiba, 04 de julho de 2022.
s

Luiz Claudio Kogut

Atuario - Miba 1.308
ACTUARIAL — ASSESSORIA E CONSULTORIA ATUARIAL LTDA.

6. COMPETENCIAS E ORGAOS DA AUTARQUIA MUNICIPAL DE
PREVIDENCIA E ASSISTENCIA A SAUDE DOS SERVIDORES
(AMPASS)

Conforme previstq nos normativos AUTARQUIA MUNICIPAL DE PREVIDENCIA
E ASSISTENCIA A SAUDE DOS SERVIDORES (AMPASS), temos:

Orgaos envolvidos:

Conselho Municipal de Previdéncia;
Conselho Fiscal;

Comité de Investimentos;

Diretoria Executiva;

Geréncia de Investimentos;

Gestor de Recursos.

-
IR RURCIRCS
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7. ALGADAS DOS INVESTIMENTOS NO FUNDO PREVIDENCIARIO
RECIPREV

As algadas dos investimentos s&do definidas pelo Conselho Municipal de
Previdéncia em conjunto com a Gestdo da AUTARQUIA MUNICIPAL DE
PREVIDENCIA E ASSISTENCIA A SAUDE DOS SERVIDORES (AMPASS), e
publicada no enderecgo eletronico: https://reciprev.recife.pe.gov.br/

8. APRESENTAGAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS DO ANO DE
2022

No inicio de 2023, a equipe de investimentos da AUTARQUIA MUNICIPAL DE
PREVIDENCIA E ASSISTENCIA A SAUDE DOS SERVIDORES (AMPASS),
devera apresentar aos conselhos de administracdo e fiscal o relatério de

acompanhamento da execucgdo da politica de investimentos relativo ao ano de
2022.

9. MODELO DE GESTAO DOS RECURSOS DO FUNDO PREVIDENCIARIO
RECIPREV

A gestao dos recursos do FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREYV sera realizada
através da propria equipe de investimentos da AUTARQUIA MUNICIPAL DE
PREVIDENCIA E ASSISTENCIA A SAUDE DOS SERVIDORES (AMPASS).

10. TIPO DE ALOCAGOES DO FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV

O FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV podera alocar seus recursos em
conformidade com a CMN 4.963/2021 e SPREV 1.467/2022, além das normas da
AUTARQUIA MUNICIPAL DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA A SAUDE DOS
SERVIDORES (AMPASS), e desta Politica de Investimentos, podendo ser nos
segmentos a seguir:

Renda fixa;

Renda variavel;
Investimentos no exterior;
Investimentos estruturados;
Fundos imobiliarios;
Empréstimos consignados.

Serdo considerados recursos pelo FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV e
quem podem ser voltados para os investimentos:

= as disponibilidades oriundas das receitas correntes e de capital;

= 0s demais ingressos financeiros auferidos pelo FUNDO PREVIDENCIARIO
RECIPREV;

= as aplicagdes financeiras;

= 0s titulos e os valores mobiliarios;

= 0s ativos vinculados por lei ao FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV; e
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* demais bens, direitos e ativos com finalidade previdenciaria do FUNDO
PREVIDENCIARIO RECIPREV.

Os recursos do FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV, representados por
disponibilidades financeiras, devem ser mantidos em contas bancarias ou em
depdsitos de poupancga distintos dos da Prefeitura Municipal da Cidade Recife em
institui¢cdes financeiras bancarias, publicas ou privadas, devidamente autorizadas a
funcionar no Pais pelo Banco Central do Brasil, controlados e contabilizados de
forma segregada dos recursos da Prefeitura Municipal da Cidade do Recife.

Os recursos devem ser aplicados no mercado financeiro e de capitais em
conformidade com regras estabelecidas pela CMN 4.963/2021 e SPREV
1.467/2022, e esta Politica de Investimentos e devera ter como objetivo alcangar a
meta atuarial, atender aos principios da seguranga, rentabilidade, solvéncia,
liquidez, motivagao, adequacéo a natureza de suas obrigac¢des e transparéncia, e
observar também os parametros gerais relativos a gestdo de investimentos do
FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV.

Os ativos financeiros devem ser admitidos a negociagao em mercado organizado,
registrados em sistema de registro, de custddia ou de liquidagédo financeira ou
depositados perante depositario central, observada a regulamentagado da Comisséo
de Valores Mobiliarios e do Banco Central do Brasil, nas suas respectivas areas de
competéncia. Os registros devem permitir a identificagdo do comitente final, com a
consequente segregacao do patrimdnio do regime préprio de previdéncia social do
patrimdénio do custodiante e liquidante.

Para fins de cOmputo dos limites definidos na resolugdo do CMN 4.963/2021:

= consideram-se todos os recursos vinculados ao FUNDO PREVIDENCIARIO
RECIPREV, tanto ao fundo em capitalizagdo quanto ao fundo em reparticdo, em
caso de segregacao da massa, bem como os relativos a taxa de administragéo;
e

= excluem-se os bens, direitos e ativos aportados aoc FUNDO PREVIDENCIARIO
RECIPREV para equacionamento de deficit atuarial ou para constituigdo dos
fundos, as cotas de fundos de investimento integralizadas por esses ativos, as
disponibilidades financeiras mantidas em conta corrente e os depdsitos em
poupanca.

A aplicagdo dos recursos do FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV devera
observar as necessidades de liquidez do plano de beneficios e a compatibilidade
dos fluxos de pagamentos dos ativos com os prazos e 0 montante das obrigag¢des
financeiras e atuariais do regime, presentes e futuras.

11. ESTRATEGIAS

Serdo utilizados diversos instrumentos estratégicos, com vistas a:
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a) Alocagéao dos recursos;

b) Atingimento dos objetivos e metas;
c) Liquidez; seguranca da carteira de investimentos;
d) Transparéncia;

e) Demais itens.

Os cenarios e projegcdes econdémicas para o ano de 2023, exigem que o FUNDO
PREVIDENCIARIO RECIPREV, a fim de cumprir com seu objetivo de rentabilidade,
atue de maneira dinamica aproveitando da melhor maneira as oportunidades
existentes no mercado financeiro. Desta forma, a estratégia de investimento e
desinvestimento levara em consideragdo os cenarios e as regras definidas pelo
Conselho Monetario Nacional, Secretaria de Previdéncia, esta Politica de
Investimentos, assim como todas as regras internas, além de outras analises
julgadas necessarias ao processo de decisdo de investimentos ou
desinvestimentos, e também o estudo de Asset Liability Management (ALM).

A partir das analises o Comité de Investimentos ou Conselho Municipal de
Previdéncia, conforme a algada, decidirdo os investimentos ou desinvestimentos
dentre as diferentes classes de ativos.

A Resolugao CMN 4.963/2021 estabelece como os recursos podem ser investidos,
bem como as vedacdes. Neste sentido, cumprindo com o disposto nas normas
emanadas pelo Conselho Monetario Nacional e SPREV com relagdo a matéria em
pauta, as aplicacdes do FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREYV serdo realizadas
obedecendo os limites que estardo detalhados na estrutura dos ativos constante
desta politica de investimentos.

S&o utilizados diversos instrumentos estratégicos de gestdo da carteira de

investimentos, que podem contar com assessoria de empresa especializada na

consultoria de valores mobiliarios, como:

a) credenciamentos de Instituigdes e fundos,

b) acompanhamento diarios e mensais da carteira de investimentos do FUNDO
PREVIDENCIARIO RECIPREYV,

c) APR — Autorizagao de Aplicagao e Resgate,

d) deliberagbes de Investimentos, sendo guardados todos os arquivos;

e) contratos de prestagao de servigos, bem como demais instrumentos, conforme
a segquir.

As estratégias de alocagdo dos recursos do FUNDO PREVIDENCIARIO
RECIPREV, deverdo atender as metodologias, conceitos e limites estabelecidos
nesta Politica de Investimentos.

Com vistas as estratégias adotadas nesta Politica de Investimentos, temos:
= avaliagdes dos cenarios macroecondmico e financeiro a fim de justificar as
perspectivas relativas aos investimentos;

= avaliagdo do atual perfil da carteira de investimentos do FUNDO
PREVIDENCIARIO RECIPREV;
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» verificagdo dos prazos, montantes e taxas das obrigagdes atuariais presentes e
futuras do regime, com o objetivo de serem estabelecidas estratégias de
alocacéo, de carregamento das posi¢des e de desinvestimento compativeis com
as obrigagdes do plano de beneficios, de forma a manter o equilibrio econémico-
financeiro entre ativos e passivos do FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV;

» definicdo dos objetivos da gestdo de investimentos, considerando o cenario
interno e externo, o perfil da carteira e as estratégias e critérios para a
diversificagao pretendida;

= estabelecimento das estratégias alvo de alocagdo, com os percentuais
pretendidos para cada segmento e tipo de ativo, bem como os limites minimos
€ maximos, e

= critérios para credenciamento de instituicdes e para selecédo de ativos, devera
considerar a adequacéao ao perfil da carteira, ao ambiente interno e a estrutura
de exposicao a riscos do FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV, e andlise da
solidez, porte e experiéncia das instituigdes credenciadas.

12. CREDENCIAMENTO DE INSTITUIGOES E FUNDOS DE
INVESTIMENTOS

Conforme previsto na CMN 4.963/2021 e SPREV 1.467/2022. Para tanto, sao
divulgados no endereco eletronico da AUTARQUIA MUNICIPAL DE
PREVIDENCIA E ASSISTENCIA A SAUDE DOS SERVIDORES (AMPASS), as
normas de credenciamento e os respectivos modelos.

12.1.1 CREDENCIAMENTOS DE INSTITUIGOES

Pelo menos uma das instituigcbes: gestor ou administrador deve constar da lista
BACEN informada pela SPREV.

Para o credenciamento deve ser utilizado os modelos da SPREV ou modelos
proprios da AUTARQUIA MUNICIPAL DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA A
SAUDE DOS SERVIDORES (AMPASS), desde que contenha no minimo as
informagdes disponibilizadas nos modelos da SPREV. Podendo contar com apoio
e assessoramento de empresa de consultoria de valores mobiliarios.

A AUTARQUIA MUNICIPAL DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA A SAUDE DOS
SERVIDORES (AMPASS), através de sua equipe de investimentos, antes da
realizacdo de qualquer investimento, devera proceder com o devido zelo o
credenciamento de instituicées e dos fundos de investimentos conforme as normas
estabelecidas pela SPREV e a AUTARQUIA MUNICIPAL DE PREVIDENCIA E
ASSISTENCIA A SAUDE DOS SERVIDORES (AMPASS), divulgando no site
eletrénico a lista das instituicbes credenciadas. Podera, caso deseje, publicar os
fundos credenciados. Deste modo:

= devera realizar o prévio credenciamento de todas as instituicdes que recebam
ou administrem recursos do FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV;
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As aplicagdes dos recursos do FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV
deverao observar os parametros de mercado e poderao ser realizadas por
meio de instituicbes publicas ou privadas, desde que registradas, autorizadas
ou credenciadas pela CVM ou pelo Banco Central do Brasil;

Os critérios para o credenciamento das instituicdes estao relacionados a boa
qualidade de gestdo, ao ambiente de controle interno, ao historico e
experiéncia de atuagado, a solidez patrimonial, ao volume de recursos sob
administragao, a exposicao a risco reputacional, ao padrao ético de conduta e
a aderéncia da rentabilidade a indicadores de desempenho e a outros
destinados a mitigacdo de riscos e ao atendimento aos principios de
seguranga, protecéo e prudéncia financeira;

Para o credenciamento da instituicdo, deverao ser observados e formalmente
atestados pela AUTARQUIA MUNICIPAL DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA
A SAUDE DOS SERVIDORES (AMPASS):

v’ registro ou autorizagdo e inexisténcia de suspensao ou inabilitagdo pela
CVM, pelo Banco Central do Brasil ou por outro érgdo competente;

v' observancia de elevado padrao ético de conduta nas operacgdes realizadas
no mercado financeiro e auséncia de restricdes que, a critério da CVM, do
Banco Central do Brasil ou de outros 6rgaos competentes, desaconselhem
um relacionamento seguro;

v analise do histérico de sua atuacao e de seus principais controladores;
IV - experiéncia minima de 5 (cinco) anos dos profissionais diretamente
relacionados a gestédo de ativos de terceiros; e

v analise quanto ao volume de recursos sob sua gestdo e administragao,
bem como quanto a qualificagdo do corpo técnico e segregacgao de
atividades.

O credenciamento se aplica ao gestor e ao administrador dos fundos de
investimento e das instituigdes financeiras bancarias emissoras de ativos
financeiros aptos a receberem diretamente as aplicacbes do FUNDO
PREVIDENCIARIO RECIPREV;

Devera ser realizado o credenciamento do distribuidor, instituicdo integrante
do sistema de distribuicdo ou agente autbnomo de investimento, certificando-
se sobre a sua regularidade perante a CVM e o contrato para distribuicdo e
mediacao do produto ofertado;

Devera ser realizado o credenciamento das corretoras ou distribuidoras de
titulos e valores mobiliarios para as operacgdes diretas com titulos de emissao
do Tesouro Nacional registrados no Sistema Especial de Liquidagédo e
Custddia - SELIC.

Aplica-se o previsto acima aos servigos de custodia de titulos e valores mobiliarios
relativos a carteira de titulos publicos federais sob gestédo propria do RPPS.

A conclusdo da analise das informagdes e da verificagdo dos requisitos
estabelecidos para o credenciamento devera ser registrada em Termo de
Credenciamento, que devera observar os seguintes parametros:
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» estar embasado nos formularios de diligéncia previstos em codigos de
autorregulagdo relativos a administragdo de recursos de terceiros,
disponibilizados por entidade representativa dos participantes do mercado
financeiro e de capitais que possua convénio com a CVM para aproveitamento
de autorregulagao na industria de fundos de investimento;

» ser atualizado a cada 2 (dois) anos;

= contemplar, em caso de fundos de investimentos, o administrador, o gestor e
o distribuidor do fundo;

= serinstruido, com os documentos previstos na instrugdo de preenchimento do
modelo disponibilizado na pagina da Previdéncia Social na Internet.

= O Termo de Credenciamento é o documento pelo qual se formaliza a relacéo
entre o FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV e a credenciada,
demonstrando o cumprimento das condi¢des de sua habilitacdo e aptidao para
intermediar ou receber as aplicagdes dos recursos;

= A assinatura do Termo de Credenciamento ndo estabelece obrigatoriedade de
aplicagcdo ou adesdao a nenhum fundo de investimento ou ativo financeiro
emitido, administrado, gerido ou distribuido pela credenciada.

Os recursos do FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV somente podem ser
alocados, nos termos da CMN 4.963/2021, e no caso de fundos de investimento,
atentar para verificar:

= se 0 gestor e 0 administrador sejam considerados, conforme o credenciamento
realizado pela unidade gestora, como de boa qualidade de gestdo e de
ambiente de controle de investimento;

= se o administrador ou o gestor seja, na data da aplicagéao, instituicdo autorizada
a funcionar pelo Banco Central do Brasil e obrigada a instituir comité de
auditoria e comité de riscos; e

= se o0 administrador detenha percentual maximo de recursos sob sua
administragdo oriundos de RPPS, nos termos de resolugdo do CMN
4.963/2021. Deverao ser consultadas as informagdes sobre a gestdo de
recursos de terceiros, por segmento de investidor, divulgadas por entidades
representativas dos participantes do mercado financeiro e de capitais
(ANBIMA);

= se os fundos de investimento objeto de aplicagdo por parte do FUNDO
PREVIDENCIARIO RECIPREYV estao registrados na CVM e os investimentos
por eles realizados observar, além da regulamentacéo estabelecida por aquela
autarquia, os requisitos dos ativos financeiros previstos em resolugido do CMN.

Além das informagdes prestadas no DAIR, deverao ser encaminhadas a SPREV,
pela AUTARQUIA MUNICIPAL DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA A SAUDE
DOS SERVIDORES (AMPASS), informagdes relativas ao cadastro de fundos de
investimentos e de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento
constituidos no Brasil dos quais o regime seja cotista, direta ou indiretamente, bem
como os dados referentes aos ativos pertencentes as carteiras desses fundos,
observados o disposto em resolucdo do CMN, bem como as condi¢cdes
determinadas pela CVM quanto a consolidacdo das aplicagdes dos fundos
investidos e divulgagéo das informagdes aos cotistas.
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As informacgdes a que se refere acima poderédo ser acessadas pela SPREV por
meio de cooperacdo técnica com instituicbes representativas de segmentos
relacionados aos entes federativos, aos RPPS ou de participantes do mercado
financeiro.

RESUMO DOS DOCUMENTOS E ANALISES PRELIMINAR DO GESTOR e

ADMINISTRADOR

Atos Constitutivos, Estatuto ou Contrato Social e ultima alteracéo,
devidamente registrados, em se tratando de sociedades comerciais. No
caso de sociedades por agdes, acompanhado do documento de elei¢do de
seus administradores

Decreto de autorizagdo, em se tratando de empresa ou sociedade
estrangeira em funcionamento no pais, e ato de registro de autorizagao
para funcionamento expedido pelo 6érgdo competente, quando a atividade
assim o exigir;

Copia dos documentos comprobatorios da capacidade juridica de seus
representantes legais, prepostos e profissionais vinculados (Carteira de
Identidade - RG, Cadastro de Pessoas Fisicas - CPF), quando houver
instrumento de mandato;

Atos de registro ou autorizagao para funcionamento, expedidos pelo Banco
Central e/ou Comisséao de Valores Mobiliarios (CVM) ou 6rgéao competente;
Certiddo da Fazenda Estadual ou Distrital,

Certidao da Fazenda Municipal,

Certidao quanto a Contribuicbes para o FGTS;

Certiddo de Débitos relativos a Créditos Tributarios Federais e a Divida
Ativa da Uniéo;

Prova de inscricdo no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas — CNPJ;
Termo de Declaracgao;

A Instituicdo devera ser filiada a ANBIMA — Associagcdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais ou ser aderente ao
Caodigo de Regulacdo e Melhores Praticas para Fundos de Investimentos.
No caso de conglomerado ou grupo financeiro (considerando qualquer
sociedade controlada, controladora ou sob controle comum), conforme
determinado no artigo 5° do Codigo de Regulagdo e Melhores Praticas
ANBIMA para os Fundos de Investimentos, a filiagdo e/ou adesao de uma
entidade aproveita as demais;

Questionario Padrao Due Diligence ANBIMA Secgéo 1 e 3 e seus anexos;
Relatérios de Ratings de Qualidade de Gestdo e Ambiente de Controle;
Balango Patrimonial e demonstracbes contdbeis dos 3(trés) ultimos
exercicios sociais, ja exigiveis e apresentados na forma da lei,
devidamente auditados, que comprovem a solidez da situagao econémico-
financeira da entidade, sendo vedada a sua substituicao por balancetes ou
balancos provisorios;

Solidez Patrimonial;

Risco Reputacional;

Padrdo Etico de Conduta;
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O administrador ou o gestor do fundo de investimento é instituicao
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir
comité de auditoria e comité de riscos, nos termos da regulamentagao do
Conselho Monetario Nacional;

O administrador do fundo de investimento deter no maximo 50% (cinquenta
por cento) dos recursos sob sua administragdo oriundos de regimes
proprios de previdéncia social,

Estrutura da Instituigao;

Segregacgao de Atividades;

Quallificagao do corpo técnico;

Historico e experiéncia de atuagao;

Principais Categorias de Ativos e Fundos;

Avaliacdo dos riscos assumidos pelos fundos sob sua
administragao/gestao;

Verificagdo de informagdes sobre conduta nas operacgdes realizadas no
mercado financeiro e restricbes que desaconselham um relacionamento
seguro;

Regularidade Fiscal e Previdenciaria;

Volume de recursos sob administragao/gestao;

Avaliacao da rentabilidade dos fundos sob sua administragao/gestao;
Critérios de analise pré-estabelecidos pelo ente federativo para
credenciamento ou alocagao de recursos do RPPS;

Qualidade de gestao e de ambiente de controle de investimento;

Solidez Patrimonial;

Risco Reputacional;

Padrdo Etico de Conduta;

Outros critérios de analises;

Gestor com Comité de auditoria e comité de riscos, obrigados, pelo
BACEN;

Disponibilizagcdo de Documentos no Site;

Penalidades: Pesquisa CVM, BACEN e mercado;

Agéncia de Rating;

Nota do Rating;

Data do Rating;

Vencimento do Rating.

Obs: Referidas informagdes podem sofrer alteracdes e adaptagcdes em
decorréncia de alteragcdes de modelos pela SPREV ou CMN

Havendo alteragoes no DAIR, passaremos a adotar as informagoes e
procedimentos do DAIR.

RESUMO DAS APLICACOES POR GESTOR e ADMINISTRADOR
Saldo;

% PL RECIPREYV;

Volume de Gestdo ANBIMA GESTOR e ADMINISTRADOR,;
Percentual do Volume de Recursos RECIPREV em relagao ao Volume
ANBIMA do GESTOR e ADMINISTRADOR,;
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Volume de Gestdao ANBIMA junto a RPPS do GESTOR e
ADMINISTRADOR,;

Percentual do Volume de Gestao ANBIMA junto a RPPS do GESTOR e
ADMINISTRADOR,;

Classificagdo ANBIMA do GESTOR e ADMINISTRADOR,;

Valor Maximo Admitido Resolugao = 5% por GESTOR e
ADMINISTRADOR,;

Valor Maximo Admitido por ADMINISTRADOR = 50%;

Margem;

Disponibilizagcdo de Documentos no Site;

Penalidades;

Data Credenciamento;

Data Renovacao.

Obs: Referidas informagdes podem sofrer alteracdes e adaptagcdes em
decorréncia de alteragdes de modelos pela SPREV ou CMN

Havendo alteragoes no DAIR, passaremos a adotar as informagoes e
procedimentos do DAIR.

Credenciamento, analise e Renovacoes das Instituicoes Distribuidoras

Sao observados:

CNPJ;

Data registro CVM;

Disponibilizagcdo de Documentos no Site;

Penalidades;

Data credenciamento;

Data renovacao;

Numero/ldentificagdo do Processo Administrativo;

Verificagdo de informagbes sobre conduta nas operagdes realizadas no
mercado financeiro e restricdes que desaconselhem um relacionamento
seqguro;

Regularidade Fiscal e Previdenciaria;

Estrutura da Institui¢ao;

Segregacao de Atividades;

Qualificagao do corpo técnico;

Historico e experiéncia de atuacgao;

Principais categorias de ativos e fundos;

Volume de recursos sob administragao/gestao;

Avaliacao da rentabilidade dos fundos sob sua administragao/gestao;
Avaliacdo dos riscos assumidos pelos fundos sob sua
administragao/gestao;

Critérios de analise pré-estabelecidos pelo ente federativo para
credenciamento ou alocagao de recursos do RPPS;

Outros critérios de analises;

Copia dos contratos de distribuicdo;
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¢ Obs: Referidas informagdes podem sofrer alteracdes e adaptagdes em
decorréncia de alteracdes de modelos pela SPREV ou CMN

Havendo alteragoes no DAIR, passaremos a adotar as informacgoes e
procedimentos do DAIR.

12.1.2 CREDENCIAMENTO E ANALISE DE FUNDOS DE
INVESTIMENTOS

E utilizado os modelos da SPREV ou modelos préprios da AUTARQUIA
MUNICIPAL DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA A SAUDE DOS SERVIDORES
(AMPASS), desde que contenha no minimo as informacdes disponibilizadas nos
modelos da SPREV.

Na selecao de fundos de investimento deverao ser analisados, no minimo:

= o0 regulamento e demais documentos disponibilizados pelo fundo de
investimento, previamente as alocagdes, identificando os riscos inerentes as
operacgoes previstas;

» as caracteristicas do fundo frente as necessidades de liquidez do FUNDO
PREVIDENCIARIO RECIPREV;

= a politica de investimentos do fundo quanto a sele¢do, alocacédo e
diversificacao de ativos e, quando for o caso, a concentragao de ativos;

= 0s custos, retorno e riscos relativos a fundos de investimento com
classificagao, caracteristicas e politicas de investimento similares;

= a compatibilidade entre o objetivo de retorno do fundo de investimento, a
politica de investimento do fundo, o limite de risco divulgado pelo gestor,
guando couber, e eventual adequacéo do parametro utilizado para a cobranca
da taxa de performance;

= as hipoteses de eventos de avaliagdo, amortizagdo e liquidagdo, inclusive
antecipada, quando aplicavel,

= 0 historico de performance do gestor em relagdo a gestdo do fundo de
investimento e de demais fundos por ele geridos, com classificagéo,
caracteristicas e politicas de investimento similares; e

= 0o atendimento, em caso de fundos de investimento cujas carteiras sejam
representadas, exclusivamente ou ndo, por cotas de outros fundos de
investimento, dos requisitos previstos em resolugdo do CMN,relativamente a
carteira desses fundos investidos.

As aplicacdes do FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREYV, dentro dos limites
previstos na CMN 4.963/2021 e nesta Politica de Investimentos, em cotas de
fundos de investimento, cujas politicas de investimento assumam o compromisso
de buscar o retorno de qualquer indice ou subindice praticado pelo mercado,
sujeitam-se a analise, por parte do gestor dos recursos do regime, de que a
carteira de investimento desses fundos é aderente ao compromisso estabelecido
em seu regulamento.
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Na selecao de Fundos de Investimento em Participagoes - FIP, Fundos de
Direitos Creditérios e Fundos Imobiliarios ou outros tipos de fundo de
investimentos que envolvam maiores riscos e complexidade, adotar as
normas constantes na CMN 4.963/2021 e SPREV 1.467/2022.

As aplicagoes que apresentem prazos para desinvestimento, inclusive para
vencimento, resgate, caréncia ou para conversdao de cotas de fundos de
investimento, deverao ser precedidas de atestado elaborado pela unidade
gestora, evidenciando a compatibilidade prevista no caput.

As rentabilidades e os fluxos projetados deverdo estar em consonancia com esta
politica de investimentos e considerar eventuais descasamentos de fluxos de
ativos e passivos que acarretem risco de reinvestimento dos recursos a taxas de
retorno inferiores as da carteira corrente.

Para verificacdo do Ilimite de concentracdo dos recursos do FUNDO
PREVIDENCIARIO RECIPREV aplicados por meio de fundos de investimento,
previsto em resolugdo do CMN 4.963/2021, relativo ao volume total de recursos
de terceiros, geridos por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu grupo
econdmico:

| - considera-se grupo econdmico, conforme regulamentagdo da CVM, o conjunto
de entidades controladoras diretas ou indiretas, controladas, coligadas ou
submetidas a controle comum; e

Il - deverdo ser consultadas as informagdes sobre a gestdo de recursos de
terceiros, divulgadas por entidades representativas de participantes do mercado
(ANBIMA), divulgada no décimo quarto dia util de cada més.

Para a verificagdo dos limites de concentragdo dos recursos do FUNDO
PREVIDENCIARIO RECIPREV em relagdo ao patriménio liquido do fundo de
investimento:

| - quando se tratar de estruturas de fundos de investimento na modalidade
master-feeder, o limite devera ser verificado apenas em relagdo ao fundo master,
desde que seja possivel identificar, no regulamento do fundo feeder, a referéncia
ao fundo master;

Il - quando se tratar de fundos de investimento do segmento de investimentos no
exterior, o limite devera ser verificado apenas em relagcdo ao patriménio liquido do
fundo constituido no exterior; e

lIl - quando se tratar de aplicagdes do RPPS na emissao de cotas de fundos de
investimento, devera ser assegurado:
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a) por meio de instrumentos contratuais, o direito a devolugao integral e imediata
dos recursos aplicados, caso o fundo ndo consiga atingir a captagédo de recursos
objeto de oferta publica, de modo a ndo provocar o desenquadramento do regime
nos limites de concentracédo do patriménio do fundo; e

b) que a politica de investimentos do fundo estabelega que, até que seja atingida
a captacado necessaria, os recursos serdao aplicados em ativos que permitam o
resgate das cotas.

Considera-se master-feeder as estruturas em que varios feeders, com diferentes
taxas de administracdo e condigbes de aplicagdes e resgates, investem em um
unico fundo (master), administrados pelo mesmo administrador.

Os limites previstos na resolugdo CMN 4.963/2021, e nesta politica de
investimentos, para aplicagdes diretas em operagdes compromissadas,
lastreadas exclusivamente pelos titulos de emissdo do Tesouro Nacional,
registrados no SELIC, ndo se aplicam as carteiras dos fundos investidos pelo
FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV.

As aplicagdées dos recursos do FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV em
ativos financeiros de renda fixa de emissdao com obrigagcdao ou coobrigagao
de instituigcoes financeiras somente podem ser realizadas caso o ativo seja
previsto na resolugdo CMN 4.963/202, e a instituicao atenda aos requisitos
necessarios e nao tenha o seu controle societario detido, direta ou
indiretamente, por Estado ou pelo Distrito Federal.

A AUTARQUIA MUNICIPAL DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA A SAUDE DOS
SERVIDORES (AMPASS), devera certificar-se, no momento da aplicagao, de que
os direitos, titulos e valores mobiliarios que compdem as carteiras dos fundos de
investimento e os emissores correspondentes sejam considerados de baixo risco
de crédito.

Os processos decisorios das aplicagbes dos recursos do FUNDO
PREVIDENCIARIO RECIPREYV deveréao ser estruturados de forma a garantir, no
minimo, a transparéncia das seguintes etapas:

| - apreciagao da operagao pelo comité de investimentos, com a verificagdo dos
riscos envolvidos e do atendimento aos requisitos e limites previstos na legislagéo
em vigor; e

Il - avaliagdo e aprovagdo da operagao pretendida, conforme atribuicoes
estabelecidas pela AUTARQUIA MUNICIPAL DE PREVIDENCIA E
ASSISTENCIA A SAUDE DOS SERVIDORES (AMPASS).

Quanto ao credenciamento dos fundos de investimentos, sdo verificados
quando do credenciamento e acompanhamentos:
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Nome do Fundo;

CNPJ;

Gestor;

CNPJ Gestor;

Administrador;

CNPJ Administrador;

Custodiante;

CNPJ Custodiante;

Distribuidor;

CNPJ Distribuidor;

Artigo da Resolugao 4.963/21;

Limite por fundo de investimento;

% Resolucao 4.963/21 - Limite Inicial;

% Resolugao 4.963/21 - Pré Gestéao - Limite Nivel |;
% Resolugao 4.963/21 - Pr6é Gestéao - Limite Nivel Il;
% Resolucao 4.963/21 - Pr6 Gestéao - Limite Nivel lll;
% Resolucao 4.963/21 - Pré Gestéao - Limite Nivel IV;
Corresponde nos Termos de Credenciamento;
Segmento: Renda Fixa ou Renda Variavel;

Data de Inicio;

Benchmark (indice de Referéncia anual);

Grupo de Benchmark;

Prazo Duracéo do Fundo;

Prazo de Caréncia;

Prazo para conversao de cotas em dias;

Dia da Solicitagao e Pagamento;

Prazo para pagamento dos resgates em dias;

Taxa de Administragao Anual (%);

indice Referéncia da Taxa de Performance;

Taxa performance;

Taxa de Performance atende as condigbes da Resolugao 4.963/21;
Observacao;

Aplicacéo;

Risco Classificado pelo Administrador;

Classificagao Risco do Fundo;

Agéncia de Rating do Fundo;

Rating de Crédito do Fundo (Classificagao de risco);
Data do relatorio de Rating;

Prazo de Liquidacéo;

Instituicao;

Data Analise;

Data Credenciamento;

Cddigo ANBIMA,;

Publico Alvo;

Data listagem Bolsa;

Caodigo Negociagao Bolsa;
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FIC de FI,

Caracteristica dos Ativos;

Compatibilidade aplicagdo com as obrigagées da RECIPREV;

Principais Riscos do Fundo;

CNPJ do Fundo Aplicado;

Segmento;

Tipo de Ativo;

% Carteira do Fundo;

Fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira?
Ha ativos financeiros ndo emitidos por instituicao financeira?

Ha ativos financeiros ndo emitidos por companhias abertas, operacionais
e registrados na CVM?

Ha ativos financeiros emitidos por securitizadoras (CRI ou CRA)?

Ha ativos financeiros que nao sao cotas de classe sénior de FIDC?

Ha ativos financeiros ou que o0s respectivos emissores nao sao
considerados de baixo risco de crédito?

A série /classe das cotas é considerado de baixo risco de crédito?

O regulamento do fundo determina que o limite maximo de concentragao
em PJ seja de 20%7?

Foi comprovado que o gestor do Fl ja realizou no minimo 10 ofertas
publicas de cotas seniores de FIDC encerradas e integralmente
liquidadas?

O total das aplicagbes de RPPS representa no maximo, 50% do total de
cotas seniores?

O FI teve suas demonstracbes financeiras auditadas e publicadas
anualmente?

O FIP é qualificado como entidade de investimento, nos termos da
regulamentagao especifica da CVM?

O regulamento do FIP determina que o valor justo dos ativos investidos
esteja respaldado em laudo de avaliagdo elaborado por Auditores
Independentes ou Analistas de Valores Mobiliarios autorizados pela CVM?
O regulamento do FI determina que o valor justo dos ativos emitidos por
cada uma das empresas investidas corresponda a, no maximo 25% do
total do capital subscrito do fundo?

O regulamento do Fl determina que a cobranga de taxa de performance
seja feita somente apds o recebimento, pelos investidores, da totalidade
de seu capital integralizado, devidamente atualizado pelo indice de
referéncia e taxa de retorno nele previstos?

O gestor do FI, ou gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdémico,
mantem a condi¢cdo de cotista do fundo em percentual equivalente a, no
minimo, 5% do capital subscrito do fundo?

O regulamento do Fl determina que as companhias ou sociedades
investidas pelo fundo tenham suas demonstragdes financeiras auditadas
por auditor independente registrado na CVM e publicadas, no minimo,
anualmente?
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O gestor do fundo ja realizou, nos ultimos 10 anos, desinvestimento
integral de, pelo menos, 3 sociedades investidas no Brasil por meio de FIP
e os referidos desinvestimentos resultaram em recebimento da totalidade
do capital integralizado nas referidas sociedades investidas, devidamente
atualizado pelo indice de referéncia e taxa de retorno previstos no

regulamento?

Retorno Ano 2011;

Retorno Ano 2012;

Retorno Ano 2013;

Retorno Ano 2014;

Retorno Ano 2015;

Retorno Ano 2016;

Retorno Ano 2017;

Retorno Ano 2018;

Retorno Ano 2019;

Retorno Ano 2020;

Retorno Ano 2021;

Retorno Ano 2022;

Retorno Ano 2023;

Retorno Médio Mensal;

Retorno Médio Anual;

Retorno Total;

Maior Retorno;

Menor Retorno;

Qtde. més Positivo;

Qtde. més Negativo;

Qtde. més acima do Benchmark;
Qtde. més abaixo do Benchmark;
Risco Mensal Periodo;

Risco Anual do Periodo;

Em 68% dos dados o retorno ficara entre;
Em 95% dos dados o retorno ficara entre;
Retorno Relativo ao Benchmark;
Retorno Relativo ao CDiI;
Retorno Relativo ao IBOVESPA;
Retorno Relativo ao IMA B;
Retorno Relativo a META;
Sharpe;

Information Ratio;

Tracking Error;

VAR (95%);

Correlagao CDI;

Correlagao IMA-B;

Correlacao IBOVESPA;

Sharpe Modificado;

Beta (12 meses);
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e Erro Quadratico Médio (EQM);
e Questionario Due Diligence ANBIMA Segao 2;
e Pesquisa Comissao de Valores Mobiliarios:

v' Balancete

v' Composicao da Carteira

v Dados diarios (Valor, Quota, Patriménio Liquido, Numero de Cotistas,
Captacao e Resgate)

Fato Relevante

Prospecto

Regulamento

Lamina do Fundo

Demonstragdes contabeis com parecer do auditor
Perfil mensal

Formulario de Informacdes Complementares

NN N N VA NN

Outros
Obs: Referidas informagdes podem sofrer alteracdes e adaptagdes em
decorréncia de alteracdes de modelos pela SPREV ou CMN

Havendo alterag6es no DAIR, passaremos a adotar as informagoes
e procedimentos do DAIR.

12.1.3 ACOMPANHAMENTOS DIARIOS E MENSAIS DA CARTEIRA DE
INVESTIMENTOS

A AUTARQUIA MUNICIPAL DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA A SAUDE DOS
SERVIDORES (AMPASS), através da equipe de investimentos, acompanhara a
carteira de investimentos do FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV de forma
atualizada, sempre com saldo em D - 2 dias, com vistas a avaliagdo e
monitoramento dos ativos que compdem a carteira de investimentos do FUNDO
PREVIDENCIARIO RECIPREV.

A AUTARQUIA MUNICIPAL DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA A SAUDE DOS
SERVIDORES (AMPASS), através da equipe de investimentos, devera identificar,
analisar, avaliar, controlar e monitorar os riscos dos investimentos de recursos,
por meio de procedimentos e controles internos formalizados, ou através de
assessoria de empresas do mercado habilitada na consultoria de valores
mobiliarios.

Devera ser realizada a analise prévia dos riscos dos investimentos, sendo que a
utilizagcado de avaliagado de agéncia classificadora de risco registrada na CVM ou
reconhecida por essa autarquia constitui um dos elementos a serem
considerados, nao substituindo a responsabilidade dos participantes dos
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processos decisoérios da AUTARQUIA MUNICIPAL DE PREVIDENCIA E
ASSISTENCIA A SAUDE DOS SERVIDORES (AMPASS).

Deveréo ser considerados na analise de riscos, sempre que possivel, os aspectos
relacionados a sustentabilidade econdmica, ambiental, social e de governancga
dos investimentos.

Os sistemas de controles internos devem ser continuamente reavaliados e
aprimorados pela AUTARQUIA MUNICIPAL DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA
A SAUDE DOS SERVIDORES (AMPASS),, com procedimentos apropriados para
os riscos mais relevantes identificados na gestao das aplicagdes dos recursos.

As deficiéncias de controles internos, sejam elas identificadas pelas préprias
areas, ou por qualquer instancia de controle, devem ser reportadas em tempo
habil ao nivel gerencial adequado e tratadas prontamente.

A AUTARQUIA MUNICIPAL DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA A SAUDE DOS
SERVIDORES (AMPASS), devera, no que se refere ao risco de liquidez, verificar
se 0s recursos estaréo disponiveis na data do pagamento dos beneficios e demais
obrigagdes do regime por meio do acompanhamento dos fluxos de pagamentos
dos ativos, dos prazos e dos montantes dos fluxos dos passivos.

Caso o controle interno do FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV se mostre
insuficiente, inadequado ou improéprio, devera ser determinada a observancia de
parametros e limites de aplicagdes mais restritivos na politica de investimentos
até que sejam sanadas as deficiéncias apontadas, e ter assessoria de empresas
consultoras de valores mobiliarios.

No monitAoramento de fundgs de inyestimento, a AUTARQUIA MUNICIPAL DE
PREVIDENCIA E ASSISTENCIA A SAUDE DOS SERVIDORES (AMPASS),
devera, além do previsto:

» analisar os relatorios divulgados pelos fundos de investimento, observando a
ocorréncia de fatos relevantes;

= acompanhar a aderéncia dos fundos de investimento a politica de investimento
do FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV; e

= avaliar as demonstrag¢des financeiras anuais do fundo investido e o parecer
dos auditores independentes.

A Autarquia Municipal de Previdéncia e Assisténcia a Saude dos Servidores -
AMPASS, adota regras, procedimentos e controles internos que visam garantir o
cumprimento das obrigagdes do Fundo Previdenciario RECIPREV, respeitando a
politica de investimentos estabelecida, e observando, para alguns itens, de forma
diaria e outros de forma mensal, em especial os segmentos, limites e demais
requisitos previstos na Resolugdo CMN N° 4.963/21, Portaria SPREV N°
1.467/2022, e os parametros estabelecidos na Portaria de Credenciamento e
Normas Gerais da Autarquia Municipal de Previdéncia e Assisténcia a Saude dos
Servidores-AMPASS.
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Diariamente, a Geréncia de Investimentos efetua diversos
acompanhamentos da Carteira de Investimentos do Fundo Previdenciario
RECIPREV, dentre os quais, destacamos:

e Volume e % dos gestores e administradores por RF, RV e Exterior;

e Arquivo contendo: Nome do Fundo; Gestor; Administrador; Taxa de
Administracdo Anual (%); Benchmark (indice de Referéncia anual); Taxa
Performance; % PL RECIPREV; % PL Fundo; Saldo (R$); CNPJ do fundo;
Rentabilidade do Produto (mensal); Rentabilidade do Produto (anual); Prazo
de Liquidagao; Artigo da Resolugao 4.963/21; Classificagao Risco do Fundo;

e Grafico da Evolucdo Mensal do Patriménio Liquido da Carteira de
Investimentos RECIPREV — Ano Atual;

e Percentual de Participacdo das Instituicdes Administradoras na Carteira
RECIPREV - Ano;

e Percentual de Participagao das Instituicdes Administradoras Consolidado por
Grupo Econbémico - Carteira RECIPREV — Ano Atual;

e Percentual de Participacao das Instituicbes Gestoras na Carteira RECIPREV
— Ano Atual;

e Percentual de participacao dos investimentos da RECIPREV em relagcdo ao
Volume sob Administracdo ANBIMA;

e Percentual de participacao dos investimentos da RECIPREV em relagdo ao
Volume Consolidado por Grupo Econémico sob Administracdo ANBIMA;

e Percentual de participacao dos investimentos da RECIPREV em relagdo ao
Volume sob Gestao ANBIMA;
e Percentual de participacdo dos RPPS em relagdo ao Volume sob Gestao
ANBIMA — Ano Atual;
e Percentual de participacdo dos RPPS em relacdo ao Volume sob
Administracdo ANBIMA — Ano Atual,
e Percentual de Composi¢cao da Carteira RECIPREV por Benchmark — Ano
Atual;
e Composigao da Carteira de Investimentos RECIPREV — Ano Atual:
v" Renda Fixa x Renda Variavel;
v Volatilidade da Carteira por Fundos de Investimentos e Titulos: muito baixa;
baixa; média; alta e muito alta;
v Prazos Gerais de Liquidagao: Curto Prazo (Até 60 dias); Médio Prazo (Até
5 anos); Longo Prazo (Acima de 5 anos);
e Acompanhamento Geral da Politica de Investimentos;
¢ Rentabilidade Mensal por Segmento da Carteira de Investimentos RECIPREV
— Ano Atual;
¢ Rentabilidade Acumulada por Segmento da Carteira de Investimentos
RECIPREV - Ano Atual

Obs: Referidas informacbes podem sofrer alteragdes e adaptagdes em
decorréncia de alteragcdes de modelos pela SPREV ou CMN
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Mensalmente, todos os dados anteriores mais os dados a sequir:

e Resumo do Patriménio Liquido e Rentabilidade da Carteira de Investimentos
v" Fundo Previdenciario RECIPREV

v" Fundo Financeiro RECIFIN

Contendo os seguintes dados: Data; Saldo; Rendimento més; % Rendimento
Carteira e o resumo anual.

e Grafico comparativo da carteira RECIPREV:
v" Rendimento da Carteira (%) x Crescimento da Carteira (%) do Ano Atual;

v" Rendimento da Carteira (%) x META x CDI x IMA-B x IBOVESPA do ano
atual

¢ Rendimento da Carteira (%) x META x CDI x IMA-B x IBOVESPA de 2013 até
o Ano atual;

e Fluxo mensal de caixa com resumo anual de recebimentos/pagamentos do
Fundo Previdenciario RECIPREV;

e Contratos de prestacdo de servicos da Geréncia de Investimentos com os
fluxos de pagamentos mensais e resumo anual,

e Estatistica da Carteira de Investimentos do Fundo Previdenciario RECIPREV;

e Evolugdo da Carteira de Investimentos e Superavit atuarial da Carteira de
Investimentos do Fundo Previdenciario RECIPREYV;

e Panorama Macroecondémico;

e Desempenho da Carteira de Investimentos RECIPREV;

e Parecer do Comité de Investimentos da Autarquia Municipal de Previdéncia e
Assisténcia a Saude do Servidores (RECIPREV)

e Rentabilidade Acumulada de 2014 até o momento atual.

Obs: Referidas informacdes podem sofrer alteracbes e adaptagbes em
decorréncia de alteragcdes de modelos pela SPREV ou CMN

Havendo alteragcées no DAIR, passaremos a adotar as informagdes e
procedimentos do DAIR.

12.1.4 DELIBERAGOES DOS INVESTIMENTOS

Somente sdo encaminhados para deliberagdes de investimentos os fundos de
instituicbes que ja tenham sido analisados e credenciados, assim como as
instituicbes envolvidas no processo.

Quanto as deliberagbes de investimentos, serdo elaborados, mensalmente,
planilha de sugestdes de investimentos e encaminhada com antecedéncia das
reunides mensais ao Comité de Investimentos ou Conselho, conforme a algada.

Todas as deliberacdes devem ser registradas em Ata e publicada no enderego
eletrénico da AUTARQUIA MUNICIPAL DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA A
SAUDE DOS SERVIDORES (AMPASS).
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Podera ser utilizado modelo especifico com vistas ao registro das informagdes
técnicas concernentes as deliberagdes.

Somente sdo encaminhados para deliberagdes de investimentos os fundos de
instituicbes que tanto as instituicbes e fundos de investimentos tenham sido
analisados, avaliados e devidamente credenciados.

Quanto as deliberagdes de investimentos, sao elaborados, mensalmente, planilha
de sugestdes de investimentos e encaminhada com antecedéncia das reunides
mensais ao Comité de Investimentos ou Conselho, conforme a algada.

Todas as deliberagdes séo registradas em Ata e publicada no site da AMPASS.

Todas as deliberagdes sao registradas em arquivo “excel” e guardadas
mensalmente, contendo todos os dados a seguir para cada tipo de ativo:

Data da Reuniao;

APR/OFICIO;

Tipo;

Valor;

Fundo;

Atende a resolugao quanto ao Comité de Auditoria e Risco?
Gestor com Comité de auditoria e comité de riscos, obrigados, pelo BACEN;
Administrador com Comité de auditoria e comité de riscos, obrigados, pelo
BACEN;

CNPJ;

Data credenciamento do fundo;

Gestor;

Data Credenciamento Gestor;

Administrador;

Data Credenciamento Administrador;

Custodiante;

Distribuidor;

Data Credenciamento Distribuidor;

Res. 4.963/21;

Correspondente na Res. 4.963/21;

Tipo;

Inicio do fundo;

Benchmark;

Prazo do fundo;

Prazo de Caréncia;

Prazo Conversao de Cotas;

Prazo de Resgate do Fundo;

Taxa de Administracao;

indice Performance;

Cobranga Taxa de Performance;

Taxa de Performance atende as condigdes da Resolugao 4.963/21;
Risco do fundo classificado pelo Administrador;

Agéncia que realizou o Rating do Fundo;
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Rating de Crédito do Fundo (Classificagao de risco);

Data do Relatoério de Rating;

Prazo de Liquidacio do fundo;

Data Analise;

Data do Credenciamento do Fundo;

Caodigo ANBIMA,;

Publico Alvo do Fundo;

Data listagem Bolsa;

Caodigo Negociagéao Bolsa;

Caracteristica dos Ativos;

Compatibilidade com as obrigagbes da RECIPREV;

Principais Riscos do Fundo;

O Fundo aplica em outros Fundos;

CNPJ do Fundo Aplicado;

Segmento;

Tipo de Ativo;

% Carteira do Fundo;

Fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira?

Ha ativos financeiros ndo emitidos por instituicao financeira?

Ha ativos financeiros ndo emitidos por companhias abertas, operacionais e
registrados na CVM?

Ha ativos financeiros emitidos por securitizadoras (CRI ou CRA)?

Ha ativos financeiros que ndo sao cotas de classe sénior de FIDC?

Ha ativos financeiros ou que 0s respectivos emissores ndo sao considerados de
baixo risco de crédito?

A série /classe das cotas é considerado de baixo risco de crédito?

O regulamento do fundo determina que o limite maximo de concentragdo em PJ
seja de 20%7?

Foi comprovado que o gestor do Fl ja realizou no minimo 10 ofertas publicas de
cotas seniores de FIDC encerradas e integralmente liquidadas?

O total das aplicagbes de RPPS representa no maximo, 50% do total de cotas
seniores?

O Fl teve suas demonstracdes financeiras auditadas e publicadas anualmente?
O FIP ¢é qualificado como entidade de investimento, nos termos da
regulamentacao especifica da CVM?

O regulamento do FIP determina que o valor justo dos ativos investidos esteja
respaldado em laudo de avaliagao elaborado por Auditores Independentes ou
Analistas de Valores Mobiliarios autorizados pela CVM?

O regulamento do FI determina que o valor justo dos ativos emitidos por cada
uma das empresas investidas corresponda a, no maximo 25% do total do capital
subscrito do fundo?

O regulamento do FI determina que a cobranga de taxa de performance seja
feita somente apds o recebimento, pelos investidores, da totalidade de seu
capital integralizado, devidamente atualizado pelo indice de referéncia e taxa de
retorno nele previstos?
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O gestor do Fl, ou gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdmico, mantem
a condigao de cotista do fundo em percentual equivalente a, no minimo, 5% do
capital subscrito do fundo?

O regulamento do FI determina que as companhias ou sociedades investidas
pelo fundo tenham suas demonstragdes financeiras auditadas por auditor
independente registrado na CVM e publicadas, no minimo, anualmente?

O gestor do fundo ja realizou, nos ultimos 10 anos, desinvestimento integral de,
pelo menos, 3 sociedades investidas no Brasil por meio de FIP e os referidos
desinvestimentos resultaram em recebimento da totalidade do capital
integralizado nas referidas sociedades investidas, devidamente atualizado pelo
indice de referéncia e taxa de retorno previstos no regulamento?

Retorno Ano 2011;

Retorno Ano 2012;

Retorno Ano 2013;

Retorno Ano 2014;

Retorno Ano 2015;

Retorno Ano 2016;

Retorno Ano 2017;

Retorno Ano 2018;

Retorno Ano 2019;

Retorno Ano 2020;

Retorno Ano 2021;

Retorno Ano 2022;

Retorno Ano 2023;

Retorno Médio Mensal;

Retorno Médio Anual;

Retorno Total;

Maior Retorno;

Menor Retorno;

Qtde. meses positivo;

Qtde. meses negativo;

Qtde. més acima do Benchmark;

Qtde. més abaixo do Benchmark;

Risco Mensal Periodo;

Risco Anual do Periodo;

Em 68% dos dados o retorno ficara entre;

Em 95% dos dados o retorno ficara entre;

Retorno Relagdo Benchmark;

Retorno Relativo ao CDI;

Retorno Relativo ao IBOVESPA;

Retorno Relativo ao IMA B;

Retorno Relativo a META;

Sharpe;

Information Ratio;

Treck Error;

VAR (95%);

Correlagao CDI;
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Correlagao IMA - B;

Correlagao Ibovespa;

Sharpe Modificado;

indice Beta (12 meses);

Erro Quadratico Médio (EQM);

Ranking ANBIMA Gest&o;

Volume sob Gestdo/ANBIMA;

Volume de Recursos do Gestor com RPPS;

% Recursos do Gestor com RPPS;

Empresa Certificadora do Rating;

Rating (Conceito);

Rating do Gestor;

Total Aplicado com o Gestor;

Limite Gestor;

Margem para aplicar com o Gestor;

Ranking ANBIMA Administragéo;

Volume sob Administracao/ANBIMA,;

Volume de Recursos do Administrador com RPPS;
% Recursos do Administrador com RPPS;

Maximo de Recursos do Administrador com RPPS nao pode ultrapassar 50%;
Total Aplicado com o Administrador;

Limite Administrador;

Margem para aplicar com o Administrador;

Valor que a RECIPREV ja possui aplicado no Fundo sob analise;
% do fundo no PL da Carteira;

% do fundo no PL do Fundo;

PL do fundo;

PL Carteira RECIPREV;

% que a RECIPREV possui no Segmento;

Volume que a RECIPREYV possui aplicado no Segmento;
% Resolugcao 4.963/21 - Limite Politica Investimentos
% Resolugao 4.963/21 - Limite Maximo

% Resolugcao 4.963/21 - Pré Gestéao - Limite Nivel |;
% Resolugao 4.963/21 - Pré Gestéao - Limite Nivel l;
% Resolucao 4.963/21 - Pr6é Gestéao - Limite Nivel lll;
% Resolugao 4.963/21 - Pr6é Gestéao - Limite Nivel IV;
% maximo sobre o PL do Fundo;

% maximo por fundo em razao PL da Carteira;
Margem;

A aplicacao atende o0 % maximo de 20%

Obs: Referidas informagdes podem sofrer alteragdes e adaptagdes em decorréncia
de alteragdes de modelos pela SPREV ou CMN

Havendo alteragcoes no DAIR, passaremos a adotar as informagdes e
procedimentos do DAIR.
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12.1.5 AUTORIZACAO DE APLICAGAO E RESGATE (APR)

Todas as APR relativos ao FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV, devem ser
realizadas de forma tempestiva contendo todas as informagdes constantes, no
minimo, das APR do DAIR ou realizadas no préprio DAIR.

As aplicacdes ou resgates dos recursos do FUNDO PREVIDENCIARIO
RECIPREV deverao ser acompanhadas do formulario Autorizacdo de Aplicacao e
Resgate - APR, cujas informacdes deverdo ser inseridas no DAIR, com as
informagdes dos responsaveis pelo investimento ou desinvestimento realizados e
das razdes que motivaram tais operagoes.

A APR devera conter as assinaturas do representante legal ou detentor da
autoridade mais elevada do FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV, do
responsavel pelas aplicagdes dos recursos do FUNDO PREVIDENCIARIO
RECIPREV enquanto proponente da operagcdo e do responsavel pela
operacionalizagao da operagéo, como liquidante e ser arquivada digitalmente.

Todas as APR relativos ao Fundo Previdenciario RECIPREV, constam os dados
a segquir:

Fundo;

CNPJ do Fundo;

Segmento;

Tipo de Ativo;

Tipo de operacéo realizada;

Valor da operacao;

Quantidade de Cotas;

Valor da Cota (R$);

Data da Operacéo;

Data de Liquidacgao;

Patrimoénio Liquido do Fundo (R$);

(%) no Patriménio Liquido do fundo;

Limite Maximo por PL do fundo;

Banco/Agéncia/Conta;

Administrador;

CNPJ do Administrador;

Data do Termo de Credenciamento do Administrador;

Administrador com Comité de auditoria e comité de riscos, obrigado, pelo

BACEN;

Volume de Recursos do Administrador com RPPS;

e % Recursos do Administrador com RPPS. O administrador do fundo de
investimento detenha, no maximo, 50% (cinquenta por cento) dos recursos sob
sua administrag&o oriundos de regimes proprios de previdéncia social.;

o Gestor;

e CNPJ do Gestor;

e Data do Termo de Credenciamento do Gestor;
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Gestor com Comité de auditoria e comité de riscos, obrigado, pelo BACEN;
Volume de Recursos do Gestor com RPPS;

% Recursos do Gestor com RPPS;

Empresa de Rating;

Conceito;

Representagéo do conceito;

O fundo atende a Resolugao 4.963/21, quanto ao Comité de Auditoria e Riscos
obrigatoérios pelo BACDEN,;

Distribuidor;

CNPJ do Distribuidor;

Data do Termo de Credenciamento do Distribuidor;

Data de Inicio FI;

Taxa Administragao do Fl (%);

indice de Referéncia do Fl;

Tx Performance do Fl (%);

Tx Performance (ind. de Ref.: Qual ind.Ref. é decidido se a Tx. performance
sera cobrada ou n&o);

Tx Performance (% a superar: Informar % do ind. Ref. que o fundo deve
performar para haver a cobranga de tx performance);

Taxa de Performance atende as condigdes da Resolugao 4.963/21;

Agéncia de Classificagdo de Risco que classificou o Fl;

Classificagao de risco do Fl conforme Agéncia de Classificagao de Risco;
Caréncia (dias);

Data Listagem Bolsa;

Resgate (dias);

Caod. Negociagao Bolsa;

Fundo Destinado a Categoria de Investidor;

Fundo Investe em Cotas de Outros Fundos? Se sim, informar todos os fundos;
CNPJ do Fundo;

Segmento;

Tipo de Ativo;

% Carteira do Fundo;

Descrigéo da operagao (como foi realizada a negociagao);

Caracteristicas dos Ativos (Caracterizar o Fundo de Investimento negociado);
Prazo de Liquidagao: Até 60 dias = Curto Prazo / Acima de 60 dias até 5 anos
= Médio Prazo / Acima de 5 anos = Longo Prazo;

Retorno Médio Mensal;

Retorno Médio Anual;

Retorno Total;

Maior Retorno;

Menor Retorno;

Qtde. més Positivo;

Qtde. més Negativo;

Qtde. més acima do Benchmark;

Qtde. més abaixo do Benchmark;

Risco Mensal Periodo ;

Risco Anual do Periodo;
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Retorno Relativo ao Benchmark;

Sharpe;

Information Ratio;

Tracking Error;

VAR (95%);

Sharpe Modificado;

Beta (12 meses);

Erro Quadratico Médio (EQM);

Compatibilidade da aplicagdo com as obrigagdes presentes e futuras do

RPPS;

Analise / Parecer do Conselho Municipal de Previdéncia ou Comité de

Investimentos, conforme previsto na legislacédo do RPPS (Algadas);

Outras Observacoes;

Fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira?

Ha ativos financeiros ndo emitidos por instituicao financeira?

Ha ativos financeiros ndo emitidos por companhias abertas, operacionais e

registrados na CVM?

Ha ativos financeiros emitidos por securitizadoras (CRI ou CRA)?

e Ha ativos financeiros que ndo sio cotas de classe sénior de FIDC?

e Ha ativos financeiros ou que os respectivos emissores ndao sdo considerados
de baixo risco de crédito?

e A série /classe das cotas € considerado de baixo risco de crédito?

e O regulamento do fundo determina que o limite maximo de concentragédo em
PJ seja de 20%?

e Foi comprovado que o gestor do Fl ja realizou no minimo 10 ofertas publicas
de cotas seniores de FIDC encerradas e integralmente liquidadas?

e O total das aplicagdes de RPPS representa no maximo, 50% do total de cotas
seniores?

e O FI teve suas demonstragcdes financeiras auditadas e publicadas
anualmente?

e O FIP é qualificado como entidade de investimento, nos termos da
regulamentacao especifica da CVM?

e O regulamento do FIP determina que o valor justo dos ativos investidos esteja
respaldado em laudo de avaliagao elaborado por Auditores Independentes ou
Analistas de Valores Mobiliarios autorizados pela CVM?

e O regulamento do Fl determina que o valor justo dos ativos emitidos por cada
uma das empresas investidas corresponda a, no maximo 25% do total do
capital subscrito do fundo?

e O regulamento do FI determina que a cobranga de taxa de performance seja
feita somente apos o recebimento, pelos investidores, da totalidade de seu
capital integralizado, devidamente atualizado pelo indice de referéncia e taxa
de retorno nele previstos?

e O gestor do Fl, ou gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdmico,
mantem a condicdo de cotista do fundo em percentual equivalente a, no
minimo, 5% do capital subscrito do fundo?

e O regulamento do FI determina que as companhias ou sociedades investidas

pelo fundo tenham suas demonstragcées financeiras auditadas por auditor

independente registrado na CVM e publicadas, no minimo, anualmente?
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e O gestor do fundo ja realizou, nos ultimos 10 anos, desinvestimento integral
de, pelo menos, 3 sociedades investidas no Brasil por meio de FIP e os
referidos desinvestimentos resultaram em recebimento da totalidade do capital
integralizado nas referidas sociedades investidas, devidamente atualizado
pelo indice de referéncia e taxa de retorno previstos no regulamento?

Obs: Referidas informacdes podem sofrer alteragdes e adaptagdes em
decorréncia de alteracdes de modelos pela SPREV ou CMN

Havendo alteragc6es no DAIR, passaremos a adotar as informagodes e
procedimentos do DAIR.

12.1.6 CONTRATOS DE PRESTAGAO DE SERVIGOS PARA A AREA DE
INVESTIMENTOS

Buscamos, sempre, os melhores servigos com o menor custo. Para tanto,
temos realizado cotagdes anuais dos servicos com busca a cada vez mais
reduzirmos, como o foi o caso da custodia da NTN-B 2045, que hoje o custo
€ zero. Tal procedimento tem sido adotado com corretagens e demais
servigos.

Listamos a seguir os contratos de prestacdo de servicos da Geréncia de
Investimentos. S&o divulgados mensalmente os custos dos contratos,
conforme o fluxo de caixa no relatério mensal da Carteira de Investimentos
RECIPREV.

= Contrato de Sistema de Banco de Dados - Paramita Tecnologia
Consultoria Financeira Ltda (QUANTUM);

= Contrato com a Corretora Singulare. Destinado a venda do fundo
SINGULARE FII. Custo zero de corretagem. Somente os custos normais
da operacéo;

= Contrato com a Corretora XPI. Destinado aos servigos de compra e venda
de Titulos Publicos. Custo sobre as operagdes, quando houver, 0,001%. A
XPI também faz toda a custddia dos Titulos Publicos a custo zero;

= Contrato com a Corretora Renascenca. Destinado aos servigos de compra
e venda de Titulos Publicos. Custo sobre as operagdes, quando houver,
0,001%

= Contrato com a Universidade Federal de Pernambuco para sistema de
tecnologia da informacgao da carteira de investimentos.

12.1.7 REGISTRO DO FLUXO DE ENTRADAS E SAIDAS E FLUXO DE
EXPECTATIVAS DE RECEBIMENTOS FUTUROS DE FUNDOS
DE INVESTIMENTOS ESPECIFICOS PARA O ANO DE 2023

Listamos a seguir os dados relativo ao fluxo de entradas e saidas do Fundo
Previdenciario RECIPREV, bem como os fundos de investimentos especificos que
pagarao juros ou bénus ou dividendos ou amortizagdes para todo o ano de 2023.
Sao0 publicados no relatério mensal da carteira de investimentos, com posi¢cao
mensal e resumo anual.
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RECEBIMENTOS DE CONTRIBUICOES, COMPENSACOES
PREVIDENCIARIAS E PARCELAMENTO (Fluxo Positivo)

e PREFEITURA DO RECIFE (CONTRIBUICAO PATRONAL)
PREFEITURA DO RECIFE (CONTRIBUICAO PATRONAL
INATIVOS/PENSIONISTAS)

PREFEITURA DO RECIFE (CONTRIBUICAO SERVIDOR)
PARCELAMENTO

COMPENSACAO PREVIDENCIARIA

CAMARA MUNICIPAL DO RECIFE (CONTRIBUICAO PATRONAL)
CAMARA MUNICIPAL DO RECIFE (CONTRIBUICAO SERVIDOR)
OUTROS ORGAOS (CONTRIBUICAO PATRONAL)

OUTROS ORGAOS (CONTRIBUICAO SERVIDOR)

RECEBIMENTOS/RENDIMENTOS/AMORTIZACOES ESPECIFICAS (Fluxo

Positivo)

e BB RECEBIVEIS IMOBILIARIOS FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO.
FlIl - (RENDIMENTOS/DIVIDENDOS)

e SOCOPA FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO -
(RENDIMENTOS/DIVIDENDOS)

e FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MULTISSETORIAL INVEST DUNAS LP (COTAS SENIORES) -
(AMORTIZACAO/JUROS)

e BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA TiTULOS PUBLICOS IPCA FUNDO DE
INVESTIMENTO - (AMORTIZACAO/JUROS)

e BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA TiTULOS PUBLICOS IPCA Il FUNDO
DE INVESTIMENTO - (AMORTIZACAO/JUROS)

e BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA TiTULOS PUBLICOS IPCA VI FUNDO
DE INVESTIMENTO - (AMORTIZACAO/JUROS)

e TESOURO IPCA COM JUROS SEMESTRAIS (ANTIGA NTN-B 2045)-
CcODIGO: 10359219

e TESOURO IPCA COM JUROS SEMESTRAIS (ANTIGA NTN-B 2045)-
CODIGO: 10359220

e TESOURO IPCA COM JUROS SEMESTRAIS (ANTIGA NTN-B 2045)-
CcODIGO: 6650570

e TESOURO IPCA COM JUROS SEMESTRAIS (ANTIGA NTN-B 2045)-
CODIGO: 6650571

e TESOURO IPCA COM JUROS SEMESTRAIS (NTN-B 2045- CODIGO:
15759224)

e TESOURO IPCA COM JUROS SEMESTRAIS (NTN-B 2045- CODIGO:
15759225)

e TESOURO IPCA COM JUROS SEMESTRAIS (NTN-B 2045- CODIGO:
15759226)

e TESOURO IPCA COM JUROS SEMESTRAIS (NTN-B 2045- CODIGO:
15786865)

e TESOURO IPCA COM JUROS SEMESTRAIS (NTN-B 2045- CODIGO:
15786866)
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TESOURO IPCA COM JUROS SEMESTRAIS (NTN-B 2040- CODIGO:
15836499)

TESOURO IPCA COM JUROS SEMESTRAIS (NTN-B 2040- CODIGO:
15836500)

TESOURO IPCA COM JUROS SEMESTRAIS (NTN-B 2040- CODIGO:
15860600)

TESOURO IPCA COM JUROS SEMESTRAIS (NTN-B 2040- CODIGO:
15860602)

TESOURO IPCA COM JUROS SEMESTRAIS (NTN-B 2040- CODIGO:
15860603)

TESOURO IPCA COM JUROS SEMESTRAIS (NTN-B 2040- CODIGO:
15917043)

TESOURO IPCA COM JUROS SEMESTRAIS (NTN-B 2040- CODIGO:
17223138)

TESOURO IPCA COM JUROS SEMESTRAIS (NTN-B 2040- CODIGO:
17223139)

TESOURO IPCA COM JUROS SEMESTRAIS (NTN-B 2040- CODIGO:
17223140)

TESOURO IPCA COM JUROS SEMESTRAIS (NTN-B 2040- CODIGO:
17223141)

TESOURO IPCA COM JUROS SEMESTRAIS (NTN-B 2045- CODIGO:
19447309)

FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS
RENDA FIXA - (DIVIDENDOS/AMORTIZACAO)

FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL 2024 IV TiITULOS PUBLICOS
RENDA FIXA - (DIVIDENDOS/AMORTIZACAO)

FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL 2030 Il TITULOS PUBLICOS
RENDA FIXA - (DIVIDENDOS/AMORTIZACAO)

FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL 2030 Il TITULOS PUBLICOS
RENDA FIXA - (DIVIDENDOS/AMORTIZACAO)

FOLHA DE PAGAMENTO E CONSIGNACOES (Fluxo negativo)

FOLHA DE PAGAMENTO
CONSIGANACOES
DEVOLUCOES DE FOLHA NAO PROCESSADAS E DE CONSIGNACOES

PAGAMENTOS DIVERSOS (Fluxo negativo)

TARIFA DE CORRETAGEM DE COMPRA E VENDA DE TiTULOS
PUBLICOS

TARIFA DE CORRETAGEM DE FUNDOS IMOLIARIOS

TARIFA DE CUSTODIA DE FUNDOS IMOBILIARIOS

TAXA DE ADMINISTRACAO - FUNDO RECIPREV

RESUMO GERAL

TOTAL DE RECEBIMENTOS DE CONTRIBUICOES, COMPENSAGCOES
PREVIDENCIARIAS E PARCELAMENTO

TOTAL DE RECEBIMENTOS DE RENDIMENTOS/AMOTRIZAGOES
ESPECIFICAS
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e TOTAL DE PAGAMENTOS DE FOLHAS E CONSIGNACOES
e TOTAL DE PAGAMENTOS DIVERSOS

12.1.8 CUSTOS DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS E CUSTODIA DE
ATIVOS MARCADOS PELA CURVA DE JUROS

Com relagao aos custos dos investimentos todos constam do relatério mensal da
carteira, em forma percentual da Taxa de Administracao e Taxa de Performance.

12.1.9 LIMITES UTILIZADOS PARA INVESTIMENTOS EM TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS DE EMISSAO OU COOBRIGAGAO DE
UMA MESMA PESSOA JURIDICA, EXCETO TiTULOS PUBLICOS
FEDERAIS

No que se refere aos limites para investimento em titulos e valores mobiliarios de
emissao ou coobrigagdo de uma mesma pessoa juridica, o limite de alocagéo dos
recursos do FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV por emissor, assim
considerados os integrantes de um mesmo conglomerado econdémico ou
financeiro, fica limitado a 20%.

Para o caso de aquisi¢ao de Titulos Publicos Federais, ndo existe limite definido.

12.1.10 METODOLOGIA E CRITERIOS A SEREM ADOTADOS PARA A
ANALISE PREVIA DOS RISCOS DOS INVESTIMENTOS, BEM
COMO AS DIRETRIZES PARA O SEU CONTROLE E
MONITORAMENTO

Adotamos sistema rigoroso no credenciamento das instituicbes e fundos de
investimentos. Analisamos diversos dados do fundo de investimento conforme o
tépico de credenciamento dos fundos que envolve diversos itens.

Mensalmente, para todos os fundos da carteira analisamos os seguintes dados:
Benchmark; Retorno Ano 2011; Retorno Ano 2012; Retorno Ano 2013; Retorno
Ano 2014; Retorno Ano 2015; Retorno Ano 2016; Retorno Ano 2017; Retorno Ano
2018; Retorno Ano 2019; Retorno Ano 2020; Retorno Ano 2021; Retorno Ano
2022; Retorno Ano 2023; Retorno Médio Mensal; Retorno Médio Anual; Retorno
Total; Maior Retorno; Menor Retorno; Qtde. més Positivo; Qtde. més Negativo;
Qtde. més acima do Benchmark; Qtde. més abaixo do Benchmark; Risco Mensal
Periodo; Risco Anual do Periodo; Em 68% dos dados o retorno ficara entre; Em
95% dos dados o retorno ficara entre; Retorno Relativo ao Benchmark; Retorno
Relativo ao CDI; Retorno Relativo ao IBOVESPA; Retorno Relativo ao IMA B;
Retorno Relativo a META; Sharpe; Information Ratio; Tracking Error; VAR (95%);
Correlagao CDI; Correlagao IMA-B; Correlacdo IBOVESPA,; Sharpe Modificado;
Beta (12 meses); Erro Quadratico Médio (EQM).

Através do sistema Quantum analisamos a composicdo do fundo, bem como
alteragdes promovidas no regulamento etc, inclusive, complementada com
informacgdes coletadas junto Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).

Diariamente, verificamos, também:
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Volume e % dos gestores e administradores por RF, RV e Exterior;
Arquivo contendo: Nome do Fundo; Gestor; Administrador; Taxa de
Administracdo Anual (%); Benchmark (indice de Referéncia anual); Taxa
Performance; % PL RECIPREV; % PL Fundo; Saldo (R$); CNPJ do fundo;
Rentabilidade do Produto (mensal); Rentabilidade do Produto (anual); Prazo
de Liquidagao; Artigo da Resolugao 4.963/21; Classificagao Risco do Fundo;
Grafico da Evolugdo Mensal do Patrimbénio Liquido da Carteira de
Investimentos RECIPREV — Ano Atual;
Percentual de Participacdo das Instituicdes Administradoras na Carteira
RECIPREV - Ano;
Percentual de Participacdo das Instituicbes Administradoras Consolidado por
Grupo Econbémico - Carteira RECIPREV — Ano Atual;
Percentual de Participacédo das Instituicbes Gestoras na Carteira RECIPREV
— Ano Atual;
Percentual de participacdo dos investimentos da RECIPREV em relagdo ao
Volume sob Administracdo ANBIMA;
Percentual de participagcdo dos investimentos da RECIPREV em relagdo ao
Volume Consolidado por Grupo Econémico sob Administracdo ANBIMA;
Percentual de participacdo dos investimentos da RECIPREV em relagao ao
Volume sob Gestao ANBIMA;
Percentual de participacdo dos RPPS em relacdo ao Volume sob Gestao
ANBIMA — Ano Atual;
Percentual de participagdo dos RPPS em relagdo ao Volume sob
Administracdo ANBIMA — Ano Atual,
Percentual de Composicdo da Carteira RECIPREV por Benchmark — Ano
Atual;
Composm;ao da Carteira de Investimentos RECIPREV — Ano Atual;

Renda Fixa x Renda Variavel;

v Volatilidade da Carteira por Fundos de Investimentos e Titulos: muito baixa;
baixa; média; alta e muito alta;

v" Prazos Gerais de Liquidagao: Curto Prazo (Até 60 dias); Médio Prazo (Até
5 anos); Longo Prazo (Acima de 5 anos);

Acompanhamento Geral da Politica de Investimentos;

Rentabilidade Mensal por Segmento da Carteira de Investimentos RECIPREV
— Ano Atual;

Rentabilidade Acumulada por Segmento da Carteira de Investimentos
RECIPREV - Ano Atual

Obs: Referidas informagdes podem sofrer alteracbes e adaptagdes em

decorréncia de alteragdes de modelos pela SPREV ou CMN.
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12.1.11 METODOLOGIA E CRITERIOS A SEREM ADOTADOS PARA A
AVALIACAO E ACOMPANHAMENTO DOS RETORNOS
ESPERADOS DOS INVESTIMENTOS

Adotamos sistema proprio via “excel” e coleta de dados do sistema Quantum e
acompanhamos, diariamente, o valor da cota, do patriménio liquido e o retorno
mensal e anual dos fundos de investimentos.

Mensalmente, calculamos para cada fundo: Benchmark; Retorno Ano 2011,
Retorno Ano 2012; Retorno Ano 2013; Retorno Ano 2014; Retorno Ano 2015;
Retorno Ano 2016; Retorno Ano 2017; Retorno Ano 2018; Retorno Ano 2019;
Retorno Ano 2020; Retorno Ano 2021; Retorno Ano 2022; Retorno Ano 2023;
Retorno Médio Mensal; Retorno Médio Anual; Retorno Total; Maior Retorno;
Menor Retorno; Qtde. més Positivo; Qtde. més Negativo; Qtde. més acima do
Benchmark; Qtde. més abaixo do Benchmark; Risco Mensal Periodo; Risco Anual
do Periodo; Em 68% dos dados o retorno ficara entre; Em 95% dos dados o
retorno ficara entre; Retorno Relativo ao Benchmark; Retorno Relativo ao CDI;
Retorno Relativo ao IBOVESPA; Retorno Relativo ao IMA B; Retorno Relativo a
META; Sharpe; Information Ratio; Tracking Error; VAR (95%); Correlagao CDI;
Correlagao IMA-B; Correlagdo IBOVESPA; Sharpe Modificado; Beta (12 meses);
Erro Quadratico Médio (EQM).

Obs: Referidas informacbes podem sofrer alteragdes e adaptagdes em
decorréncia de alteragcdes de modelos pela SPREV ou CMN

12.1.12 ATESTADOS DE COMPATIBILIDADE PARA INVESTIMENTOS
DE LONGO PRAZO

Para todos os investimentos a serem realizados em ativos de longo prazo, verificar
o estudo de ALM e efetuar o ATESTADO DE COMPATIBILIDADE DO
INVESTIMENTO, devendo, para tanto, adotar o fluxo do calculo atuarial mais
recente ou solicitar parecer ao atuario.

12.1.13 PRO-GESTAO

A AUTARQUIA MUNICIPAL DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA A SAUDE DOS
SERVIDORES (AMPASS), obteve a certificacao Nivel Il do Pré Gestéo.

Deste modo, os percentuais previstos na Resolugcdo CMN 4.963/2021, estarao
contemplados nesta politica e em conformidade com a certificacdo Nivel Ill do Pro
Gestao.

Referidas informacgdes podem sofrer alteracdes e adaptacdes em decorréncia de
alteracdes de modelos pela SPREV ou CMN.
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12.1.14 PRECIFICAGCAO E MARCAGAO DOS ATIVOS

Em relagdo aos fundos de investimento, por serem geridos externamente pelos
gestores e administradores dos fundos, cabe a estes observar os critérios de
precificagdo dos ativos respeitando as normas preestabelecidas pelo mercado e
pela legislagdo vigente, adotando, a marcagao a mercado.

De forma geral, a RECIPREV estabeleceu o critério de marcagc&o a mercado dos
ativos conforme normas da SPREV, ndo importando o veiculo de investimento.
Excecao feita ao fundo de investimento compostos, exclusivamente, por titulos
publicos federais, langado pela BB DTVM: BB Previdenciario RF Titulos Publicos
IPCA 111 FI CNPJ: 19.303.795/0001-35, cujo critério de marcagao dos ativos é pela
curva de juros, visando retirar a volatilidade.

Cabera aos gestores dos referidos fundos observar os critérios de precificagao
dos ativos pela curva, respeitando as normas preestabelecidas pela legislagcao
vigente.

Na existéncia de carteira prépria de titulos de emissdo do Tesouro Nacional,
compete ao responsavel pela gestdo observar as informag¢des divulgadas,
diariamente, por entidades reconhecidamente idéneas pela sua transparéncia e
elevado padrao técnico na difusdo de precos e taxas dos titulos. A finalidade é a
de utilizagdo como referéncia em negociagdes no mercado financeiro, antes do
efetivo fechamento da operacéo e para a marcagcéo a mercado dos mencionados
titulos. Caso a gestdo da mencionada carteira seja feita por entidade autorizada e
credenciada, deve a gestdo do Instituto exigir que a marcagdo a mercado dos
referidos titulos seja efetuada pelo gestor. No entanto, caso seja do interesse do
RPPS marcar os titulos pela curva de juros, adotar os procedimentos constantes
da portaria 1.467/2022.

Com relagcdo a carteira propria de titulos publicos do Fundo Previdenciario
RECIPREV, composta de Tesouro IPCA+ Juros Semestrais (NTN-B), com
vencimento em 15/08/2040 e 15/05/2045, descrita a seguir, foi autorizado pelo
Comité de Investimentos e Conselho Municipal de Previdéncia a marcagao dos
referidos titulos pela curva de juros. Deste modo, todos os titulos publicos
existentes na carteira de investimentos, através de aquisicdo direta estao
marcados pela curva de juros. Referidos titulos s&o os seguintes:

TESOURO IPCA COM JUROS SEMESTRAIS (ANTIGA NTN-B 2045)-CODIGO: 10359219
TESOURO IPCA COM JUROS SEMESTRAIS (ANTIGA NTN-B 2045)-CODIGO: 10359220
TESOURO IPCA COM JUROS SEMESTRAIS (ANTIGA NTN-B 2045)-CODIGO: 6650570
TESOURO IPCA COM JUROS SEMESTRAIS (ANTIGA NTN-B 2045)-CODIGO: 6650571
TESOURO IPCA COM JUROS SEMESTRAIS (NTN-B 2045- CODIGO: 15759224)
TESOURO IPCA COM JUROS SEMESTRAIS (NTN-B 2045- CODIGO: 15759225)
TESOURO IPCA COM JUROS SEMESTRAIS (NTN-B 2045- CODIGO: 15759226)
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TESOURO IPCA COM JUROS SEMESTRAIS (NTN-B 2045- CODIGO: 15786865)
TESOURO IPCA COM JUROS SEMESTRAIS (NTN-B 2045- CODIGO: 15786866)
TESOURO IPCA COM JUROS SEMESTRAIS (NTN-B 2040- CODIGO: 15836499 )
TESOURO IPCA COM JUROS SEMESTRAIS (NTN-B 2040- CODIGO: 15836500
TESOURO IPCA COM JUROS SEMESTRAIS (NTN-B 2040- CODIGO: 15860600
TESOURO IPCA COM JUROS SEMESTRAIS (NTN-B 2040- CODIGO: 15860602
TESOURO IPCA COM JUROS SEMESTRAIS (NTN-B 2040- CODIGO: 15860603
TESOURO IPCA COM JUROS SEMESTRAIS (NTN-B 2040- CODIGO: 15917043
TESOURO IPCA COM JUROS SEMESTRAIS (NTN-B 2040- CODIGO: 17223138
TESOURO IPCA COM JUROS SEMESTRAIS (NTN-B 2040- CODIGO: 17223139
TESOURO IPCA COM JUROS SEMESTRAIS (NTN-B 2040- CODIGO: 17223140
TESOURO IPCA COM JUROS SEMESTRAIS (NTN-B 2040- CODIGO: 17223141
TESOURO IPCA COM JUROS SEMESTRAIS (NTN-B 2045- CODIGO: 19447309
LETRA FINANCEIRA DO BRADESCO LF00220095R (12882370000000002688)

LETRA FINANCEIRA DO BRADESCO LF002200LEI (12882370000000003145)

)
)
)
)
)
)
)
)
)
)

Os ativos constantes dos fundos de investimentos em que o FUNDO
PREVIDENCIARIO RECIPREYV realiza investimentos sao precificados & mercado
conforme norma propria das instituigdes administradoras dos fundos de
investimentos, e em conformidade com normas da CVM e ANBIMA (quando for o
caso), tendo por base critérios consistentes e passiveis de verificagao,
consentaneos com os parametros reconhecidos pelo mercado financeiro.

Para o caso dos ativos especificos, como FIP, deve-se adotar os procedimentos
determinados pela CVM, ANBIMA e CMN 4.963/2021, por parte dos
administradores dos fundos de investimentos.

Tratando-se de Titulos Publicos Federais e Letras Financeiras de Bancos
adquiridos de forma direta pelo FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV, serdo
precificados pela curva de juros.

Cujo critério de marcacéao dos ativos pela curva de juros, visam retirar a volatilidade,
e serao realizadas as marcacgoes pelos custodiantes conforme orientagéo da equipe
de investimentos da AUTARQUIA MUNICIPAL DE PREVIDENCIA E
ASSISTENCIA A SAUDE DOS SERVIDORES (AMPASS). Ainda, referidos ativos
deverao contar com autorizacdo do Comité de Investimentos e Conselho
Deliberativo para a marcagao pela curva de juros, e constar em notas técnicas do
balanco do FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV que referidos ativos serdo
levados até os vencimentos.

A AUTARQUIA MUNICIPAL DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA A SAUDE DOS
SERVIDORES (AMPASS), podera realizar processo de escolha e contratacao de
Pessoa Juridica, conforme as normas de licitagdes e critérios estabelecidos pela
gestdo do FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREYV, para que esta(s) Pessoa(s)
Juridica(s) possam desempenhar atividade de avaliagdo de investimentos em
valores mobiliarios, devendo, no entanto, possuir registro, ser autorizada ou
credenciada nos termos da regulamentagao da Comisséo de Valores Mobiliarios,
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com a finalidade de producéo de recomendacdes, relatérios de acompanhamento
e estudos, que auxiliem no processo de formulagao da politica de investimento e
de tomada de decisao de investimento.

Deste modo, deverd& a AUTARQUIA MUNICIPAL DE PREVIDENCIA E
ASSISTENCIA A SAUDE DOS SERVIDORES (AMPASS), assegurar-se da
capacidade técnica e do desempenho positivo de qualquer instituicdo contratada
para prestagao de servigos relacionados as aplicagdes dos recursos do RPPS,
observados, no minimo, os seguintes parametros:

= devera recair somente sobre pessoas juridicas e, em caso de prestadores de
servigo sujeitos a registro, autorizagdo ou credenciamento nos termos da
regulamentacdo da CVM ou do Banco Central do Brasil, certificar-se de sua
regularidade perante o 6rgéo;

= 0 escopo do servigo a ser prestado devera ser definido de forma a contemplar
objetivos passiveis de verificagdo de acordo com as caracteristicas do
mandato ou contrato e que contribuam para a melhoria da gestédo
previdenciaria;

= 0s critérios de selegdo e de contratagdo deverdo garantir a impessoalidade,
concorréncia, transparéncia, economicidade e eficiéncia, a vedagdo ao
nepotismo, além dos principios relativos as boas praticas de governanga,
ambiente de controle e outros destinados a mitigacédo de riscos, inclusive os
relacionados a conflitos de interesse;

= a selecdo, o acompanhamento, a avaliacgio e o monitoramento dos
prestadores de servigos deverao ser executados com diligéncia;

= devera ser avaliado o historico de atuagdo do prestador, incluindo a
certificagao de sua reputacgao ilibada;

= deverédo ser exigidas informagdes que comprovem a adequacgao da estrutura
existente para a prestacao do servico, inclusive se o prestador possui recursos
humanos e computacionais adequados e suficientes para ofertar os servigos
contratados;

= devera ser avaliada a qualificacao técnica e a experiéncia dos profissionais e
colaboradores do prestador, incluindo o histérico de sua atuacéo; e

= devera ser realizado o monitoramento periddico dos prestadores, de forma a
verificar, no minimo, o cumprimento satisfatério dos requisitos e condi¢cdes
estabelecidos na legislagdo aplicavel e as exigéncias e finalidades
estabelecidas no contrato.

A contratacao de servigcos especializados de terceiros ndo exime os participantes
dos processos decisorios dos investimentos do RPPS de suas responsabilidades
legais.

Na contratagédo a que se refere este item, serdo observadas as normas gerais de
licitagcdo e contratagéo.

Deverao ser adotadas medidas para evitar potenciais conflitos de interesse dos
prestadores de servigcos com as pessoas que participam do processo de analise,
avaliagcdo, gerenciamento, assessoramento e decisdo sobre a aplicacdo dos
recursos do FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV.
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O conflito de interesse sera configurado em quaisquer situagées em que possam
ser identificadas acbes que ndo estejam alinhadas aos objetivos do FUNDO
PREVIDENCIARIO RECIPREV, independentemente de obtengdo de vantagem
para si ou para outrem, da qual resulte ou n&o prejuizo.

A contratacao devera, sob pena de imediata rescisdo, vedar que o prestador, ou
partes a ele relacionadas, direta ou indiretamente, em relac&o as aplicagdes dos
recursos do RPPS, recebam qualquer remuneragédo, beneficio ou vantagem que
potencialmente prejudiquem a independéncia na prestagao do servigo.

Os participantes dos processos decisérios dos investimentos do FUNDO
PREVIDENCIARIO RECIPREV deverdo formalizar a existéncia de qualquer
potencial conflito de interesse quando da selecdo do prestador de servico e
durante a execugao do contrato.

Nao se caracteriza como contratagcao de servigos a relagdo estabelecida entre a
unidade gestora com as instituicdbes credenciadas e com os prestadores de
servico relacionados aos correspondentes ativos financeiros.

Deverao ser observados os principios e normas de contabilidade aplicaveis ao
setor publico, pele equipe de contabilidade do FUNDO PREVIDENCIARIO
RECIPREV, para o registro dos valores da carteira de investimentos, tendo por
base metodologias, critérios e fontes de referéncia para precificagdo dos ativos,
conforme estabelecidos nesta politica de investimentos, as hormas da CVM e do
Banco Central do Brasil e os parametros reconhecidos pelo mercado financeiro.

Os ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO PREVIDENCIARIO
RECIPREV, devem ser registrados inicialmente pelo custo de aquisigédo, formado
pelo valor efetivamente pago, além de corretagens e emolumentos.

Os ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO PREVIDENCIARIO
RECIPREV poderao ser classificados nas seguintes categorias, conforme critérios
previstos na portaria SPREV 1.467/2022:

| - disponiveis para negociacédo futura ou para venda imediata; ou

Il - mantidos até o vencimento.

Podera ser realizada a reclassificagdo dos ativos da categoria de mantidos até o
vencimento para a categoria de ativos disponiveis para negociagéo, ou vice-versa,
na forma prevista na portaria SPREV 1.467/2022.

A precificacdo dos ativos da carteira dos fundos de investimento cujas cotas

componham a carteira do FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV devera
observar as normas estabelecidas

48




RECIPREV RECI]
) BEFEURCA .,IAE:E Politica de Investimentos 2023 PREY

O FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV devera:

c) utilizar metodologia de precificagdo que observe os principios, legislagao e
procedimentos contabeis aplicados ao setor publico e que assegure que 0s pregos
apurados sejam consistentes com o valor real dos ativos, exceto em caso de
cumprimento dos critérios relativos aos ativos a serem mantidos até o seu
vencimento; e

d) observar, quanto aos bens, direitos e demais ativos de qualquer natureza
aportados ao FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV para equacionamento de
deficit atuarial ou para constituicdo dos fundos com finalidade previdenciaria, os
parametros previstos no SPREV 1.467/2022;

No que se refere a metodologia e aos critérios a serem adotados para analise
prévia dos riscos dos investimentos, bem como as diretrizes para o seu controle
e monitoramento, contemplara a avaliacdo dos riscos de crédito, de mercado, de
liquidez, operacional, legal, sistémico e outros inerentes a cada operagao e a
tolerancia do regime a esses riscos.

No que se refere a metodologia e aos critérios a serem adotados para avaliagédo
e acompanhamento da meta de rentabilidade dos investimentos, sera considerado
os custos relativos a gestdo da carteira e os critérios de precificagdo adequados
a cada ativo financeiro.

Os ativos marcados pela curva de juros séo:

ATIVOS MARCADOS PELA CURVA DE JUROS E REGISTRADOS EM
NOTAS TECNICAS DO BALANGO DO FUNDO PREVIDENCIARIO
RECIPREV

TESOURO IPCA COM JUROS SEMESTRAIS (ANTIGA NTN-B 2045)-CODIGO:
10359219
TESOURO IPCA COM JUROS SEMESTRAIS (ANTIGA NTN-B 2045)-CODIGO:
10359220

TESOURO IPCA COM JUROS SEMESTRAIS (ANTIGA NTN-B 2045)-CODIGO: 6650570
TESOURO IPCA COM JUROS SEMESTRAIS (ANTIGA NTN-B 2045)-CODIGO: 6650571
TESOURO IPCA COM JUROS SEMESTRAIS (NTN-B 2045- CODIGO: 15759224)

TESOURO IPCA COM JUROS SEMESTRAIS (NTN-B 2045- CODIGO: 15759225
TESOURO IPCA COM JUROS SEMESTRAIS (NTN-B 2045- CODIGO: 15759226
TESOURO IPCA COM JUROS SEMESTRAIS (NTN-B 2045- CODIGO: 15786865
TESOURO IPCA COM JUROS SEMESTRAIS (NTN-B 2045- CODIGO: 15786866
TESOURO IPCA COM JUROS SEMESTRAIS (NTN-B 2040- CODIGO: 15836499 )
TESOURO IPCA COM JUROS SEMESTRAIS (NTN-B 2040- CODIGO: 15836500
TESOURO IPCA COM JUROS SEMESTRAIS (NTN-B 2040- CODIGO: 15860600
TESOURO IPCA COM JUROS SEMESTRAIS (NTN-B 2040- CODIGO: 15860602
TESOURO IPCA COM JUROS SEMESTRAIS (NTN-B 2040- CODIGO: 15860603

)
)
)
)

~ |~ |~ | ~—
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TESOURO IPCA COM JUROS SEMESTRAIS (NTN-B 2040- CODIGO: 15917043
TESOURO IPCA COM JUROS SEMESTRAIS (NTN-B 2040- CODIGO: 17223138
TESOURO IPCA COM JUROS SEMESTRAIS (NTN-B 2040- CODIGO: 17223139
TESOURO IPCA COM JUROS SEMESTRAIS (NTN-B 2040- CODIGO: 17223140
TESOURO IPCA COM JUROS SEMESTRAIS (NTN-B 2040- CODIGO: 17223141
TESOURO IPCA COM JUROS SEMESTRAIS (NTN-B 2045- CODIGO: 19447309
LETRA FINANCEIRA DO BRADESCO LF00220095R (12882370000000002688)

LETRA FINANCEIRA DO BRADESCO LF002200LEI (12882370000000003145)
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12.1.15 DISTRIBUIC.AQ DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO DO FUNDO
PREVIDENCIARIO RECIPREV POR PRAZOS

O acompanhamento diario da carteira permite verificarmos os volumes e
percentuais distribuidos no tempo. Adotamos a seguinte classificagao:

a) Até 60 dias;
b) Acima de 60 dias até 5 anos;
c) Acimade 5 anos.

Para todos os fundos acima de 60 dias, efetuamos ATESTADO DE
COMPATIBILIDADE DO INVESTIMENTO, o qual é elaborado com base no ultimo
calculo atuarial, contemplando as receitas e despesas anuais, com vistas a
evitarmos de fazer investimentos que possam comprometer o equilibrio do fundo
no tempo.

Obs: Referidas informacbes podem sofrer alteragdes e adaptagdes em
decorréncia de alteragcdes de modelos pela SPREV ou CMN

12.1.16 COMITE DE RISCOS E RELATORIOS MENSAIS DE RISCOS

A Autarquia Municipal de Previdéncia e Assisténcia a Saude dos Servidores possui
Regulamento e Membros para atuacdo mensal do Comité de Riscos, conforme
definido nas Portarias N° 203 de 13 de fevereiro de 2019, e N° 204 de 14 de
fevereiro de 2019. Mensalmente, é elaborado o Relatério do Comité de Riscos da
Carteira de Investimentos do Fundo Previdenciario RECIPREV, e divulgado no site:
http://reciprev.recife.pe.gov.br/.

Ainda, mensalmente € calculo da Provisdo para perdas futuras de investimentos
pelo indice 0,80% sobre o total da carteira de investimento a mercado e informado
no relatorio da carteira e de riscos.

12.1.17 EMPRESTIMOS CONSIGNADOS

E vedada a concessao de empréstimos, de qualquer natureza, com recursos do
FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREYV para a Prefeitura da Cidade do Recife,
inclusive a suas empresas controladas.
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Os parametros de rentabilidade perseguidos para a carteira de empréstimos
consignados deverdo buscar compatibilidade com o perfil das obrigagdes do
FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREYV, tendo em vista a necessidade de busca
e manutengao do equilibrio financeiro e atuarial.

A aplicacdo de recursos do FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV com a
concessao de empréstimos aos servidores em atividade, aposentados e
pensionistas, na modalidade de consignados, devera observar os limites e
condicbes previstos em resolugdo CMN 4.963/2021, e as instrugcbes para sua
operacionalizacao estabelecidas pela SPREV.

Com relacdo aos empréstimos consignados, fica estabelecido os seguintes
critérios:

Os encargos financeiros das operagdes devem ser superiores a meta de
rentabilidade, acrescidos das seguintes taxas:

| - de administragdo das operacdes, que devera suportar todos os custos
operacionais e de gestao decorrentes das atividades de concesséao e controle dos
empréstimos;

Il - de custeio dos fundos garantidores ou de oscilagédo de riscos de que trata;

lIl - de adicional de risco, para fazer frente a eventos extraordinarios, porventura
nao cobertos pelos fundos de que trata o item Il acima.

Os contratos das operagdes de empréstimos devem conter:

| - clausula de consignagdo em pagamento com desconto em folha, cujo
correspondente valor devera ser imediatamente creditado ao 6rgao ou FUNDO
PREVIDENCIARIO RECIPREV;

Il - autorizacdo, em caso de exoneragido, demissdo, cessagao do vinculo do
servidor ou do beneficio do aposentado ou pensionista, ou de afastamentos do
servidor sem manutencdo da remuneracdo mensal, de retencido das verbas
rescisorias para a quitacéo do saldo devedor liquido do empréstimo;

lll - autorizagdo para débito em conta corrente do tomador, no caso de
inviabilidade do desconto direto em folha de pagamento ou das verbas rescisorias
de que tratam os itens | e Il acima;

IV - anuéncia dos 0rgaos responsaveis pelo pagamento dos servidores,
aposentados e pensionistas, de sua responsabilidade como devedor solidario pela
cobertura de eventual inadimplemento.

Os empréstimos ser&o concedidos, pelo 6rgéo ou a AUTARQUIA MUNICIPAL DE
PREVIDENCIA E ASSISTENCIA A SAUDE DOS SERVIDORES (AMPASS), aos
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servidores, aposentados e pensionistas vinculados ao regime, por meio de
sistemas interligados aos de gestédo das folhas de pagamento.

A AUTARQUIA MUNICIPAL DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA A SAUDE DOS
SERVIDORES (AMPASS), devera adequar os prazos e limites de concessao de
empréstimos consignados ao perfil da massa de segurados, observados os
seguintes critérios minimos:

| - quanto aos prazos dos empréstimos:
a) nao poderao ser superiores aqueles previstos para os beneficiarios do
Regime Geral de Previdéncia Social,

b) deveréao ter por base a expectativa de sobrevida do segurado e o tempo de
duragdo do beneficio estimado conforme taxa de sobrevivéncia utilizada na
avaliacdo atuarial do regime proprio de previdéncia social, considerando a
estrutura etaria dos tomadores;

Il - relativos a inelegibilidade dos tomadores:
a) historico de inadimpléncia em relagéo a emprestimos consignados anteriores
perante o FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV;

b) recebimento de beneficio que possua requisito para sua cessagéo, previsto na
legislagdo do FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV

Para os empréstimos concedidos a servidores, aposentados e pensionistas, nas
situagcbes em que o pagamento da remuneragdo ou dos proventos seja de
responsabilidade do ente federativo ou que dependa de suas transferéncias
financeiras mensais, deverao ser observados os seguintes critérios minimos, com
base na classificacdo da situacido financeira dos respectivos Estados, Distrito
Federal e Municipios, divulgada pela Secretaria do Tesouro Nacional, relativa a
sua capacidade de pagamento.

TeEsOuro ‘ CAPACIDADE DE PAGAMENTO (CAPAG)
TRANSPARENTE

il =
Visualizagéo e

Visualizagao
Prévia Fiscal
A Prévia Fiscal apresenta uma simulagdo da situagdo fiscal dos entes subnacionais a respeito de sua elegibilidade para obtencdo de operacdo de crédito. A andlise ndo
abrange todos os limites legais, visto que utiliza apenas os dados disponibilizados no Siconfi (Sistema de Informagdes Contébeis e Fiscais do Setor Publico Brasileiro) e no
CAUC (Servigo Auxiliar de Informacbes para Transferéncias Voluntérias), e, portanto, ndo vincula a posi¢cdo do Tesouro Nacional. Assim, os limites aqui divulgados sdo

preliminares, e serdo apurados de forma precisa por ocasido da verificagdo do cumprimento de limites e condi¢des de que trata o art. 32 da Lei Complementar n° 101, de 2000
(LRF).

Unidade Federativa Municipio

Pernambuco Recife

CAPAG - Capacidade de Pagamento ©

Nota CAPAG *

v Divida Consolidada/Receita Corrente Liquida

Indicador | - Endividamento A (35.08%)

V Despesa Corrente/Receita Corrente Ajustada
Indicador Il - Poupanga Corrente B (92.17%)

=

Obrigagdes Financeiras/Disponibilidade de Caixa

Indicador Il - Liquidez A (52.49%)
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Data da pesquisa: 05/09/2022

https://www.tesourotransparente.gov.br/temas/estados-e-municipios/capacidade-
de-pagamento-capag

Portanto, o FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV pode realizar operagdes
de consignados com todos os aposentados e pensionistas do FUNDO
PREVIDENCIARIO RECIPREV, até o limite total de 10% da carteira de
investimentos, ficando impedido de fazer empréstimo consignado para os
servidores da Prefeitura da Cidade do Recife e para os
aposentados/pensionistas do FUNDO RECIFIN.

Em caso de inadimpléncia, pelo ente federativo, do repasse ao 6rgao ou entidade
gestora do regime proprio de previdéncia social dos valores devidos em
consignagcdo ou das transferéncias dos aportes para o pagamento das
aposentadorias e pensdes por morte, sdo vedadas novas concessbes de
empréstimos aos segurados de que trata este paragrafo por prazo igual ao periodo
de atraso, contado a partir da regularizagao total dos pagamentos.

A AUTARQUIA MUNICIPAL DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA A SAUDE DOS
SERVIDORES (AMPASS), devera constituir, com os recursos das taxas, fundos
garantidores ou de oscilagédo de riscos destinados a situagdes de liquidagao do
saldo devedor dos empréstimos em caso de subestimagdo de eventos de
decremento ou de ndo aderéncia das demais hipoteses, observados os seguintes
critérios minimos:

| - a constituicdo dos fundos devera estar embasada em estudo atuarial que
considere as perdas em caso de ocorréncia de eventos de desvinculagdo de
segurados do regime, por morte, exoneragao, demissao, cessacao do vinculo do
servidor ou cassacdo do beneficio, por decisdo administrativa ou judicial, entre
outros;

Il - utilizacdo, no estudo a que se refere o inciso |, de modelos que limitem a
probabilidade de perdas maximas e o seu embasamento em hipéteses de taxa de
sobrevivéncia de validos e invalidos e de rotatividade aderentes as caracteristicas
da massa de segurados do regime, nos termos das normas de atuaria aplicaveis
ao FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV;

lIl - cobertura integral, pelas taxas, dos riscos calculados, para preservar o
equilibrio econémico-financeiro da carteira de empréstimos consignados.

Os parametros de rentabilidade perseguidos para a carteira do segmento deverao
buscar compatibilidade com o perfl das obrigagbes do FUNDO
PREVIDENCIARIO RECIPREV, tendo em vista a necessidade de busca e
manutencao do equilibrio financeiro e atuarial.

Nao havera possibilidade de portabilidade, pelos tomadores, dos saldos
devedores dos empréstimos contratados.
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A concessao de empréstimos aos segurados sera automaticamente suspensa
quando o saldo da carteira de investimentos alocado aos empréstimos atingir o
percentual de alocagdo maximo estipulado nesta Politica de Investimentos que €
de 10% do PL da carteira de investimentos do FUNDO PREVIDENCIARIO
RECIPREV.

A margem maxima individual consignavel para os empréstimos consignados aos
segurados do FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV e os conceitos de
remuneragao basica e disponivel deverdo observar, como parametro minimo, o
previsto para os beneficiarios do Regime Geral de Previdéncia Social.

Os valores minimo e maximo dos empréstimos serao estabelecidos pelo Conselho
Deliberativo, e registrado em ata, quando da deliberacdo desta politica de
investimentos, com observacdo do valor da prestagdo, do prazo e do custo
administrativo da carteira.

A AUTARQUIA MUNICIPAL DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA A SAUDE DOS
SERVIDORES (AMPASS), devera adotar medidas que objetivem mitigar os riscos
inerentes a todo o processo de concessao e gestdo dos créditos relativos aos
empréstimos, de modo a preservar o retorno dos capitais empregados, evitar
possivel inadimpléncia e garantir a rentabilidade minima exigida, para assegurar
o equilibrio dessa modalidade de investimento.

A AUTARQUIA MUNICIPAL DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA A SAUDE
DOS SERVIDORES (AMPASS), atuara, conforme previsto na Portaria SPREV
1.467/2022, com relagdo a operacionalizacido e regulamentagao dos
empréstimos consignados.

v' Limite da carteira de investimentos para empréstimos consignados:
10%
Taxa do Empréstimo Consignado:

v' IPCA + Meta Atuarial 2023 + Custo operacional + Fundo de Risco +
Seguro.

A operacao de empréstimo consignado junto aos RPPS ainda é muito nova
para o segmento. De modo que, faz-se necessario dimensionar todo o
processo junto a AUTARQUIA MUNICIPAL DE PREVIDENCIA E
ASSISTENCIA A SAUDE DOS SERVIDORES (AMPASS). Podemos citar:

v Contingente de pessoas na AUTARQUIA MUNICIPAL DE
PREVIDENCIA E ASSISTENCIA A SAUDE DOS SERVIDORES
(AMPASS), para realizar todo o processo necessario para as
operagoes de consignados. Devendo ter, pelo menos de 2 a 4 pessoas
voltadas somente para este processo, uma vez que envolvera todo
processamento necessario e controles;
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v Sistema para realizagao das operagoes dos consignados: Por ser um
processo novo, requer a adogao de sistema robusto e eficaz capaz de
suportar todos os mecanismos e controles necessarios. Algumas
empresas de sistemas no mercado ja buscam realizar sistemas com
vistas a atender os RPPS, no entanto, o processo ainda esta em fase
preliminar. De outro lado, faz-se necessario que seja de empresa
idonea, com alta credibilidade e transparéncia no mercado;

v' Seguro de vida nas operagdoes dos consignados: De fundamental
importancia com vistas a evitar a inadimpléncia nos casos de morte.
Também, sera necessario realizar processos de analises e escolha
das melhores opgoes.

Finalmente, por o processo ainda encontrar-se em fase muito incipiente no
mercado financeiro, entendemos que a AUTARQUIA MUNICIPAL DE
PREVIDENCIA E ASSISTENCIA A SAUDE DOS SERVIDORES (AMPASS),
necessitara de tempo suficiente para solucionar todas estas questdes, e
acreditamos, por depender de solugcdes externas com relagdo ao a AUTARQUIA
MUNICIPAL DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA A SAUDE DOS SERVIDORES
(AMPASS),, podera ser razoavel a partir do segundo semestre de 2023, o inicio
da operacinalizagao, e com isso, o limite de 10%, passa a ser recomendado em
5%. Percebendo-se a complexidade, e ndo havendo tempo suficiente para aplicar
os referidos recursos, os mesmos podem ser direcionados para Letras
Financeiras, Titulos Publicos ou outros fundos de renda fixa ou renda variavel.

12.1.18 VEDAGOES DO FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV

= aplicar recursos na aquisigdo de cotas de fundo de investimento cuja atuagéo
em mercados de derivativos gere exposi¢gao superior a uma vez o respectivo
patrimonio liquido;

= aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento,
em titulos ou outros ativos financeiros nos quais o ente federativo figure como
emissor, devedor ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigagdo sob qualquer
outra forma,;

= aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento em direitos
creditérios ndo padronizados;

= ealizar diretamente operagdes de compra e venda de um mesmo ativo
financeiro em um mesmo dia (operagdes day trade);

= atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de
crédito ou outros ativos que nao os previstos na CMN 4.963/2021;

* negociar cotas de fundos de indice em mercado de balcéo;

= aplicar recursos diretamente na aquisi¢cao de cotas de fundo de investimento
destinado exclusivamente a investidores qualificados ou profissionais, quando
nao atendidos os critérios estabelecidos em regulamentacéo especifica;

* remunerar quaisquer prestadores de servigo relacionados direta ou
indiretamente aos fundos de investimento em que foram aplicados seus
recursos, de forma distinta das seguintes:
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v' taxas de administragdo, performance, ingresso ou saida previstas em
regulamento ou contrato de carteira administrada; ou

v encargos do fundo, nos termos da regulamentagcdo da Comissédo de
Valores Mobiliarios;

aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cujos
prestadores de servigo, ou partes a eles relacionadas, direta ou indiretamente,
figurem como emissores dos ativos das carteiras, salvo as hipéteses previstas
na regulamentagdo da Comissao de Valores Mobiliarios;

aplicar recursos em empréstimos de qualquer natureza, ressalvado o disposto
no CMN 4.963/2021;

aplicar recursos diretamente em certificados de operacdes estruturadas
(COE).

aplicar em segmentos que se encontre desenquadrado pela CMN4.963/2021;
E vedada a aplicagdo em fundos de investimento em que haja cogestéo na
forma estabelecida na regulamentacdo da CVM e resolugdo do CMN
4.963/2021, imponha requisitos quanto as caracteristicas do gestor do fundo
que nao sejam cumpridos por todos os gestores. Excetua-se do previsto, caso
esse seja comprovado por administrador ou gestor do fundo de investimento
correspondente.

Ainda é vedado ao FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV:

v' remunerar quaisquer prestadores de servico relacionados direta ou
indiretamente aos fundos de investimento ou demais ativos em que foram
aplicados os recursos do regime, de forma distinta:

a) das taxas previstas na regulamentagéo da CVM, incluindo as previstas
em contrato de carteira administrada ou de consultoria;

b) dos encargos do fundo, nos termos do regulamento do fundo e da
regulamentacdo da CVM; e

c) dos custos de distribuicdo de valores mobiliarios no ambito de ofertas
publicas de valores mobiliarios, desde que observada a regulamentagéo da
CVM; e

v’ laplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundos de investimento em que
prestadores de servigo contratados pela unidade gestora do RPPS, ou
partes relacionadas, direta ou indiretamente, a esses prestadores, figurem
como emissores dos ativos das carteiras, ressalvado o disposto na
regulamentagdo da CVM.
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12.1.19 PLANO DE CONTINGENCIA DOS INVESTIMENTOS DA
CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO FUNDO PREVIDENCIARIO
RECIPREV

Todas as aplicacdes realizadas pelo Fundo Previdenciario RECIPREV atendem a
Resolugéo 4.963/21. Em 2017, tivemos o apontamento, que hoje correspondem a
2 fundos de investimentos, para os quais, sao informados todos os meses a
SPREV, através do CADPREV, as a¢des tomadas. Um deles, imobiliario, encontra-
se a venda na B3. Os outros dois seguirdo os prazos de desinvestimento, conforme
previsto no regulamento dos fundos e em conformidade com a Resolugdo
3.922/2010, da época.

Com relagao as alteragdes promovidas pelo CMN, os casos identificados ja foram
comunicados aos administradores e gestores para a promogéo da alteragdo dos
administradores de modo a contemplar as condicbes da nova resolugdo, em
particular: | - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicao
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité de
auditoria e comité de riscos, nos termos da regulamenta¢do do Conselho Monetario
Nacional; Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50%
(cinquenta por cento) dos recursos sob sua administragdo oriundos de regimes
préprios de previdéncia social e Ill - o gestor e o administrador do fundo de
investimento tenham sido objeto de prévio credenciamento, de que trata o inciso VI
do § 1°do art. 1°, e sejam considerados pelos responsaveis pela gestao de recursos
do regime proprio de previdéncia social como de boa qualidade de gestdo e de
ambiente de controle de investimento.

Inclusive, controlamos, diariamente, os vencimentos anuais dos ratings de
qualidade de gestdo dos gestores e os ratings dos FDICS.

Os casos em que nao se ajustarem as condi¢des informadas, ndo receberao novos
investimentos, podendo, inclusive, a depender da situagdo serem resgatados, se
possivel, e desde que ndo possua prazo de caréncia ou bloqueios em decorréncia
da situacdo do fundo de investimento.

Obs: Referidas informagdes podem sofrer alteracdes e adaptacdes em decorréncia
de alteragdes de modelos pela SPREV ou CMN

As agdes previstas no Plano de Contingéncia, sdo as seguintes:

= Manter cépia/backup de todos os documentos/arquivos de toda a area de
investimentos, podendo inclusive, ser realizado através de “nuvens de
armazenamento”, de forma diaria e observados os principios de seguranga
necessaria;

» Poderdo ser mantidos em carteira, por até 180 (cento e oitenta) dias, as
aplicacbes que passem a ficar desenquadradas com relacdo a CMN
4.963/2021, desde que seja comprovado que o desenquadramento foi
decorrente de situagdes involuntarias, para as quais nao tenha dado causa, e
gue o seu desinvestimento ocasionaria, comparativamente a sua manutencéo,
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realizacao de perdas financeiras ou maiores riscos para o atendimento aos
principios previstos na CMN 4.963/2021;

Deste modo, serdao consideradas situacoes involuntarias:

» Investimentos realizados anterior a CMN 4.963/2021, porém realizadas de
forma adequada aos normativos anteriores;

» resgate de cotas de fundos de investimento por um outro cotista, nos quais o
regime proprio de previdéncia social ndo efetue novos aportes;

» valorizagdo ou desvalorizagdo de ativos financeiros do regime préprio de
previdéncia social;

» reorganizagado da estrutura do fundo de investimento em decorréncia de
incorporacgao, fusado, cisdo e transformacdo ou de outras deliberacbes da
assembleia geral de cotistas, apds as aplicagbes realizadas pela unidade
gestora do regime proprio de previdéncia social,

= ocorréncia de eventos de riscos que prejudiquem a formagao das reservas e a
evolugdo do patriménio do regime proprio de previdéncia social ou quando
decorrentes de revisdo do plano de custeio e da segregacdo da massa de
segurados do regime;

= aplicagdes efetuadas na aquisicdo de cotas de fundo de investimento
destinado exclusivamente a investidores qualificados ou profissionais, caso o
regime proprio de previdéncia social deixe de atender aos critérios
estabelecidos para essa categorizagdo em regulamentacao especifica; e

= aplicagdes efetuadas em ativos financeiros que deixarem de observar os
requisitos e condicdes previstos na CMN 4.963/2021;

= Alteragao dos prestadores de servigo dos fundos investidos;

= Se os direitos, titulos e valores mobiliarios que compdem as carteiras dos
fundos de investimento e os seus emissores deixarem de ser considerados
como de baixo risco de crédito, apds as aplicagdes realizadas pela unidade
gestora;

= Ocorréncia de eventos de riscos que prejudiquem a formagéao das reservas e
a evolucao do patriménio do RPPS.

As aplicagbes que apresentem prazos para vencimento, resgate, caréncia ou para
conversdo de cotas de fundos de investimento, previstos em seu regulamento,
superiores ao previstos anteriormente, poderao ser mantidas em carteira, durante
o respectivo prazo, desde que o a AUTARQUIA MUNICIPAL DE PREVIDENCIA
E ASSISTENCIA A SAUDE DOS SERVIDORES (AMPASS), demonstre a adog&o
de medidas de melhoria da governanga e do controle de riscos na gestao das
aplicagdes, conforme regulamentagdo estabelecida pela Secretaria de
Previdéncia.

Deste modo, o desenquadramento das aplicagdes,poderdo ser mantidas em
carteira, desde que nao seja economicamente viavel a sua negociacdo no
mercado secundario e sejam atendidos os seguintes requisitos :

= em ativos ou fundos de investimento que apresentem prazo de caréncia ou
prazos para vencimento, resgate ou conversao de cotas; e

= em fundos que venham a ser declarados fechados ou constituidos sem a
possibilidade de resgate de cotas.
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Em qualquer hipétese, o FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV nZo podera
efetuar novas aplicagdes que onerem os excessos verificados, relativamente aos
limites excedidos, salvo em caso de ter sido comprovadamente celebrados,
anteriormente as situagdes dos compromissos de subscricdo de cotas do fundo
de investimento ou cumprimento de ordem judicial.

As situacdes de desequadramentos ndo serdo consideradas como inobservancia
aos limites estabelecidos em resolugdo do CMN, desde que sejam apresentadas
a SPREV informagdes sobre o estagio das medidas para o seu enquadramento,
sem prejuizo das sangdes administrativas e penais a que estardo sujeitos os
responsaveis.

A AUTARQUIA MUNICIPAL DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA A SAUDE DOS
SERVIDORES (AMPASS), devera comprovar que envidou todos os esforgos
como investidor, inclusive por meio de registros em assembleia geral de cotistas,
para que nao ocorressem as situagdes de desenquadramentos, optando pela
alternativa que melhor atenda aos principios de seguranga, rentabilidade,
solvéncia, liquidez, motivagdo, adequacédo a natureza de suas obrigagdes e
transparéncia.

No caso do desenquadramento em consequéncia de aplicagdes realizadas em
desacordo com os limites, requisitos e vedacdes previstos em resolu¢édo do CMN
vigente na data da correspondente operagdo, e havendo impossibilidade do
FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV promover o seu desinvestimento, devera
ser comprovada a adogédo de medidas de melhoria da governanga e do controle
de riscos na gestdo das aplicagdes, devendo incluir, no minimo, as seguintes
providéncias:

» definicdo das responsabilidades de todos os agentes que participem do
processo de analise, avaliagdo, gerenciamento e decisdo sobre a aplicagéo
dos recursos, e, sempre que possivel, com a segregacéo das atividades da
diretoria executiva, ou 6rgdo com estrutura equivalente, dos conselhos
deliberativo e fiscal e do comité de investimentos;

= registro contabil das provaveis perdas e demonstragdo de que as aplicagdes
desenquadradas a resolu¢do do CMN ou com potenciais prejuizos ao FUNDO
PREVIDENCIARIO RECIPREV ndo foram consideradas como ativos
garantidores dos compromissos do plano de beneficios;

= Adotar esfor¢os com vistas a liquidagado do fundo, de realizacédo de plano de
recuperacao de ativos iliquidos e para recebimento dos valores relativos a
parcela da carteira com valor de mercado;

= Adocdo de todos os procedimentos a seu alcance para responsabilizacio,
administrativa e judicial, dos agentes que deram causa ao descumprimento
das aplicagbes a resolugdo do CMN e a potencial prejuizo, por meio de, no
minimo:

» realizacdo de sindicancia com recomendacdo de medidas de
responsabilizagcdo dos agentes;

» instauracdo de processos administrativos disciplinares;
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» ingresso de agao civil publica por ato de improbidade administrativa cumulada
com pedido de ressarcimento, se for o caso; e

= encaminhamento de eventuais indicios ao Ministério Publico para persecugao
penal;

= encaminhamento a SPREV e aos 6rgaos de controle externo e interno de
relatorio trimestral demonstrando o estagio das medidas de que tratam da
eventual negociagao do ativo;

= ApOs a integral liquidagdo do fundo de investimento em caso de restarem
ativos a serem distribuidos aos cotistas, esses devem ser informados no DAIR
até a sua negociagéo.

Sujeitam-se ao previsto acima, as aplicagdes que, mesmo nao descumprindo os
limites, requisitos e vedacdes previstos em resolucdo do CMN, n&o observaram
0s principios nela estabelecidos, realizadas em fundos de investimento que
apresentem notorios problemas de iliquidez em suas carteiras ou com problemas
de qualidade de gestdo, de ambiente de controle interno, de histérico e
experiéncia de atuagao e conduta de seus administradores e gestores.

12.1.20 REQUISITOS PARA GESTOR DE RECURSOS, MEMBROS DO
COMITE DE INVESTIMENTOS, DIRIGENTES E CONSELHEIROS
DO FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV

O Controle Interno da AUTARQUIA MUNICIPAL DE PREVIDENCIA E
ASSISTENCIA A SAUDE DOS SERVIDORES (AMPASS), devera atentar para as
comprovagdes necessarias com relagao aos dirigentes, comité de investimentos,
gestores de recursos, e conselheiros relativo aos requisitos previstos no art. 8o0-B
da Lei no 9.717, de 1998, para sua nomeagao ou permanéncia, sem prejuizo de
outras condigdes estabelecidas em legislagdo propria da AUTARQUIA
MUNICIPAL DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA A SAUDE DOS SERVIDORES
(AMPASS), que sao:

| - ndo ter sofrido condenacg&o criminal ou incidido em alguma das demais
situagbes de inelegibilidade previstas no inciso | do caput do art. 10 da Lei
Complementar no 64, de 18 de maio de 1990, observados os critérios e prazos
previstos na referida Lei Complementar;

Il - possuir certificagao, por meio de processo realizado por entidade certificadora
para comprovagao de atendimento e verificagdo de conformidade com os
requisitos técnicos necessarios para o exercicio de determinado cargo ou fungéo;

[l - possuir comprovada experiéncia no exercicio de atividade nas areas
financeira, administrativa, contabil, juridica, de fiscalizagdo, atuarial ou de
auditoria; e

A comprovacao do requisito acima devera ser efetuada mediante a apresentacao

de documentos que comprovem a experiéncia de, no minimo, 2 (dois) anos,
conforme as especificidades de cada cargo ou fungdo, no exercicio de atividade

60




-y
RECIFE RECIPREV RECI]
| BT T Politica de Investimentos 2023 PREY

nas areas previdenciaria, financeira, administrativa, contabil, juridica, de
fiscalizagao, atuarial ou de auditoria.

IV - ter formag&do académica em nivel superior

Os requisitos de que tratam os incisos | e Il aplicam-se aos membros dos
conselhos deliberativo e fiscal e do comité de investimentos do RPPS.

Os requisitos de que tratam os incisos | a IV aplicam-se ao responsavel pela
gestao das aplicagoes dos recursos do RPPS.

E de responsabilidade da Prefeitura Municipal da Cidade do Recife e da
AUTARQUIA MUNICIPAL DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA A SAUDE DOS
SERVIDORES (AMPASS), a verificacdo dos requisitos acima, e o
encaminhamento das correspondentes informagdes a SPREV.

A autoridade da Prefeitura Municipal da Cidade do Recife e a AUTARQUIA
MUNICIPAL DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA A SAUDE DOS SERVIDORES
(AMPASS), competente para apreciar o atendimento aos requisitos previstos
acima devera verificar a veracidade das informacbes e autenticidade dos
documentos a ela apresentados e adotar as providéncias relativas a nomeacao e
permanéncia dos profissionais nas respectivas fungoes.

A lei do da Prefeitura Municipal da Cidade do Recife podera estabelecer outros
requisitos além dos previstos neste artigo.

A comprovacgao dos requisitos anteriores sera exigida a cada 2 (dois) anos,
observados os seguintes parametros:

| - a inexisténcia de condenacao criminal, inclusive para os delitos previstos no
inciso | do art. 1° da Lei Complementar no 64, de 1990, mediante apresentacao
de certiddes negativas de antecedentes criminais da Justica Estadual e da Justica
Federal competentes; e

Il - no que se refere as demais situagdes previstas no inciso | do art. 1° da Lei
Complementar n° 64, de 1990, mediante declaragdao de ndo ter incidido em
alguma das situagbes ali previstas, conforme modelo de declaragao
disponibilizado pela SPREV na pagina da Previdéncia Social na Internet.

Em caso de ocorréncia das situagdes, os profissionais deixardo de ser
considerados como habilitados para as correspondentes fungdes desde a data de
implementagao do ato ou fato obstativo.

12.1.21 CERTIFIQAQ()ES NA  AUTARQUIA  MUNICIPAL DE
PREVIDENCIA E ASSISTENCIA A SAUDE DOS SERVIDORES

(AMPASS),

Os dirigentes, gestor de recursos, membros do comité de investimentos,
conselheiros devem possuir certificacdo, por meio de processo realizado por
entidade certificadora para comprovacdo de atendimento e verificagdo de
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conformidade com os requisitos técnicos necessarios para o exercicio de
determinado cargo ou fungao.

A comprovacdo dos requisitos devera ser efetuada com a apresentacdo de
certificacdo emitida por meio de processo realizado por entidade certificadora
reconhecida pela SPREV, observados os prazos previstos na Lei no 9.717, de
1998 e normas regularadoras da matéria pela SPREV.

12.1.22 TRANSPARENCIA DAS INFORMAGOES RELATIVAS AOS
INVESTIMENTOS NA  AUTARQUIA  MUNICIPAL DE
PREVIDENCIA E ASSISTENCIA A SAUDE DOS SERVIDORES

(AMPASS),

A AUTARQUIA MUNICIPAL DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA A SAUDE DOS
SERVIDORES (AMPASS), devera disponibilizar aos segurados e beneficiarios,
no minimo, os seguintes documentos e informacoes:

= a politica de investimentos, suas revisdes e alteracdes, no prazo de até 30
(trinta) dias, a partir da data de sua aprovagao;

» as informagdes contidas nos formularios APR, no prazo de até 30 (trinta) dias,
contados da respectiva aplicagdo ou resgate;

* a composi¢ao da carteira de investimentos, no prazo de até 30 (trinta) dias
apods o encerramento do més;

= o0s procedimentos de selegdo das eventuais entidades autorizadas e
credenciadas e de contratacdo de prestadores de servigos;

= as informacgdes relativas ao processo de credenciamento de instituicbes para
receber as aplicagdes dos recursos do FUNDO PREVIDENCIARIO
RECIPREV;

= a relagcdo das entidades credenciadas para atuar com o FUNDO
PREVIDENCIARIO RECIPREV e respectiva data de atualizacdo do
credenciamento; e

= as datas e locais das reunides dos conselhos deliberativo e fiscal e do comité
de investimentos e respectivas atas.

O envio tempestivo do DPIN e do DAIR a SPREV com algumas das informagdes
acima atende as exigéncias.

12.1.23 OUTRAS ORIENTAGOES E AGOES DESTA POLITICA DE
INVESTIMENTOS A SEREM ADOTADAS PELA AUTARQUIA
MUNICIPAL DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA A SAUDE DOS

SERVIDORES (AM PASS)

= Os recursos financeiros do FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV deverzo
ser geridos em conformidade com esta politica de investimentos e com os
critérios para credenciamento de instituicdes e contratacbes, de forma
independente, sendo vedada a realizagao de convénio ou contrato tendo como
base exigéncia de reciprocidade relativa as aplicagdes dos recursos do regime;
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= O Controle Interno, Equipe de Investimentos e a Diretoria da AUTARQUIA
MUNICIPAL DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA A SAUDE DOS
SERVIDORES (AMPASS), deveram adotar regras, procedimentos e controles
internos que visem a promocgéao de elevados padrdes éticos na condugao das
operagdes, bem como a eficiéncia dos procedimentos técnicos, operacionais
e de controle das aplicagoes;

= A Diretoriada AUTARQUIA MUNICIPAL DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA
A SAUDE DOS SERVIDORES (AMPASS), em conjunto com o Controle
Interno, Equipe de Investimentos e com deliberagdo por parte Conselho
Deliberativo deverdo promover documento de ALCADAS, definindo
claramente as atribuicdes e a separacado de responsabilidades de todos os
orgaos e agentes que participem do processo de analise, avaliagéo,
gerenciamento, assessoramento e decis&o sobre as aplicagdes dos recursos
do FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV, inclusive com a definicdo das
alcadas de decisdo de cada instancia. A definigdo das atribuicbes e a
separagao de responsabilidades devera abranger, no minimo, as atribuicoes e
as responsabilidades dos dirigentes, do Conselho Deliberativo, do conselho
fiscal e do comité de investimentos do RPPS, e seus membros, no que se
refere as aplicagdes dos recursos do regime.

= Os membros do comité de investimentos deverao receber com antecedéncia
de pelo menos 7 dias da reunido do comité de investimentos ou Conselho
Deliberativo (conforme a algada), as sugestdes de investimentos, com as
devidas analises promovidas pela Equipe de Investimento ou empresa de
consultoria. As deliberagdes devem ser registradas em ata propria do comité
de investimentos e divulgada no enderego eletrbnico da AUTARQUIA
MUNICIPAL DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA A SAUDE DOS
SERVIDORES (AMPASS), além de constar no DAIR de forma resumida.

Devera, ainda, a equipe de investimentos arquivar todos os documentos que
deram origem as deliberagdes, de forma digital e por tempo indeterminado;

= Todos os documentos que compdem a carteira de investimentos, atas,
credenciamentos, deliberagbes devem ser objeto de constante verificagao por
parte do Controle Interno da AUTARQUIA MUNICIPAL DE PREVIDENCIA E
ASSISTENCIA A SAUDE DOS SERVIDORES (AMPASS);

= A atuacdo dos agentes que participam do processo de analise, avaliagéo,
gerenciamento, assessoramento e decis&o sobre as aplicagdes dos recursos
do FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV deve observar o codigo de ética e
de padrdes de conduta profissional adotado;

= A AUTARQUIA MUNICIPAL DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA A SAUDE
DOS SERVIDORES (AMPASS), devera dar ampla publicidade aos custos
relativos a gestdo de carteiras, incluindo custodia, corretagens, consultorias,
honorarios advocaticios, auditorias e outras despesas relevantes. No entanto,
quando tratar-se de aplicagdes em fundos de investimento ndo precisa adotar
tal procedimento;

= Considerando a natureza publica da AUTARQUIA MUNICIPAL DE
PREVIDENCIA E ASSISTENCIA A SAUDE DOS SERVIDORES (AMPASS), e
dos recursos por ela administrados, de que trata o inciso | do paragrafo unico
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do art. @o da Lei no 9.7j7, de ‘1998, o a AUTARQUIA MUNICIPAL DE
PREVIDENCIA E ASSISTENCIA A SAUDE DOS SERVIDORES (AMPASS),
devera autorizar que:

v' os administradores e custodiantes das contas de custddia dos fundos de
investimento, da carteira prépria em atendimento a solicitacdo da SPREV,
concedam-lhe o acesso aos dados e informacgdes relativos as operagdes e
posicbes em ativos financeiros pertencentes ao regime, aos fundos de
investimento e aos fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento, junto aos sistemas de registro e de liquidac&o financeira ou
depositados perante depositario central, observada a regulamentagdo do
Banco Central do Brasil ou da CVM, nas suas respectivas areas de
competéncia; e

v as instituicdes financeiras responsaveis pela liquidacdo das operagoes de
suas carteiras proprias, de seus fundos de investimento e de seus fundos
de investimento em cotas de fundos de investimento, em atendimento a
solicitagdo da SPREV, concedam-lhe o acesso aos extratos de
movimentagao das operagdes com titulos publicos federais e de posicao
de custodia desses titulos publicos, conforme regulamentacéo especifica.

12.1.24 RELATORIOS MENSAIS, TRIMESTRAIS, SEMESTRAIS E
ANUAIS DO FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV

MENSAL

Carteira de Investimentos contendo todos os dados necessarios para analise
conforme previsto na CMN 4.963/2021 e SPREV 1.467/2022, realizado pela
equipe de investimentos da AUTARQUIA MUNICIPAL DE PREVIDENCIA E
ASSISTENCIA A SAUDE DOS SERVIDORES (AMPASS).

TRIMESTAL

A equipe de investimentos da AUTARQUIA MUNICIPAL DE PREVIDENCIA E
ASSISTENCIA A SAUDE DOS SERVIDORES (AMPASS), devera elaborar, no
minimo, trimestralmente, relatérios detalhados sobre a rentabilidade, os riscos das
diversas modalidades de operacdes realizadas nas aplicagdes dos recursos do
regime e a aderéncia a politica de investimentos, que deverdo ser submetidos
para avaliagdo e adog&o de providéncias pelos 6rgaos responsaveis com relagéo
ao FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREYV. O relatério trimestral sera o mesmo
relatério mensal sé que de forma acumulada.

SEMESTRAL — RELATORIO 1

A equipe de investimentos da AUTARQUIA MUNICIPAL DE PREVIDENCIA E
ASSISTENCIA A SAUDE DOS SERVIDORES (AMPASS), devera elaborar, no
minimo, semestralmente, relatorios semestrais de diligéncias do FUNDO
PREVIDENCIARIO RECIPREYV, contendo:
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a) verificagado dos ativos que compdem o patrimdnio dos fundos de investimentos,
incluindo os titulos e valores mobiliarios aplicados pelo FUNDO
PREVIDENCIARIO RECIPREYV, excluidos os titulos publicos;

b) analise da situagao patrimonial, fiscal e comercial das empresas investidas,
por meio de Fundos de Investimentos em Participacgdes - FIP;

c) analise do Relatério de Rating dos ativos no caso de Fundos de Renda Fixa
(salvo aqueles que aplicam seus recursos exclusivamente em titulos publicos),
Aplicagbes diretas em Ativos Financeiros de Renda Fixa, Fundos de
Investimentos em Direitos Creditérios (FIDC), Fundos de Renda Fixa — Crédito
Privado e Fundos de Debéntures de Infraestrutura;

d) andlise do Relatério de Avaliagdo de Imodveis no caso de Fundos de
Investimentos possui-los na Carteira.

SEMESTRAL — RELATORIO 2

A equipe de investimentos da AUTARQUIA MUNICIPAL DE PREVIDENCIA E
ASSISTENCIA A SAUDE DOS SERVIDORES (AMPASS), devera emitir
relatorios, no minimo, semestralmente, que contemplem:

| - as conclusdes dos exames efetuados, inclusive sobre a aderéncia da gestéo
dos recursos do FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV as normas em vigor e a
politica de investimentos;

Il - as recomendagdes a respeito de eventuais deficiéncias, com estabelecimento
de cronograma para seu saneamento, quando for o caso; e

lll - andlise de manifestacdo dos responsaveis pelas correspondentes areas, a
respeito das deficiéncias encontradas em verificagdes anteriores, bem como
analise das medidas efetivamente adotadas para sana-las.
As conclusdes, recomendacgdes, analises e manifestagbes deverao ser levadas
em tempo habil ao conhecimento dos 6rgéos ou instancias com atribuicées para
determinar as providéncias necessarias.

ANUAL

O mesmo mensal s6 que com todos os dados acumulados do ano.

12.1.25 FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV - INVESTIDOR
QUALIFICADO

Sera considerado investidor qualificado, para os fins da categorizagao
estabelecida pela CVM, o RPPS que atenda cumulativamente aos seguintes
requisitos:
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| - possua recursos aplicados, informados no DAIR do més imediatamente anterior
a data de realizag&o de cada aplicagéo exclusiva para tal categoria de investidor,
em montante igual ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais); e

Il - tenha aderido ao Pro-Gestdo RPPS, e obtido certificagdo institucional em um
dos niveis de aderéncia nele estabelecidos.

Sera considerado investidor profissional, para os fins da normatizagao
estabelecida pela CVM, o RPPS que atenda cumulativamente aos seguintes
requisitos:

| - possua recursos aplicados, informados no DAIR relativo ao més imediatamente
anterior a data de realizagdo de cada aplicagao exclusiva para tal categoria de
investidor, em montante igual ou superior a R$ 500.000.000,00 (quinhentos
milhdes de reais); e

Il - tenha aderido ao Pro-Gestao RPPS e obtido certificagéo institucional no quarto
nivel de aderéncia nele estabelecido.

A classificacdo como investidor qualificado ou profissional ndo exime a
AUTARQUIA MUNICIPAL DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA A SAUDE DOS
SERVIDORES (AMPASS), da responsabilidade pela adogao de elevados padrdes
éticos e técnicos na governanga e controle das operagdes e pela observancia dos
principios previstos em resolugédo do CMN.

Deste modo, o FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV é considerado
INVESTIDOR QUALIFICADO, por possuir Pro-Gestao Nivel lll, e ter mais de
10 milh6es de reais em recursos.

O FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV devera manter registro, por meio
digital, de todos os documentos que suportem a tomada de decis6es nas
aplicagcées e resgates de recursos e daqueles que demonstrem o
cumprimento das normas previstas na CMN 4.963/2021.
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12.1.26 CENARIOS

MERCADO INTERNO

A seguir apresentamos as medianas das expectativas de varios indicadores da
economia do Brasil para o ano de 2023, colhidas junto ao Banco Central do Brasil.
Para as analises dos cenarios foram considerados os dados constantes do Focus
— Relatério de Mercado de 26 de agosto de 2022, conforme pagina a seguir.

weommusomst | Focys Relatdrio de Mercado

Expectativas de Mercado 26 de agosto de 2022
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MERCADO EXTERNO

Com relagao ao mercado externo temos os seguintes dados:

a) Guerra entre a UCRANIA e RUSSIA, tém provado aumento de algumas
commodities fundamentais para o mundo, tais como energia, petroleo, gas e
alimentos. O controle do fornecimento de gas por parte da Russia para paises
da Europa tém causado problemas econémicos e financeiros nesses paises, e
também para a Russia, de modo a afetar o crescimento do PIB dos paises
europeus, além de aumentar a inflagéo;

b) Os Estados Unidos estdo enfrentando desaquecimento na economia, com
aumento significativo da inflagdo comparado a anos anteriores. O FED tém
agido controlando a taxa basica de juros americana, inclusive, com pequenas
doses de aumento;

c) O PIB esperado para a China para o ano de 2023, é esperado redugao em
relagdo aos anos anteriores.

13. BASE DE CALCULO§ DA POLITICA DE INVESTIMENTOS 2023 DO
FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV

TITULOS DE FORMA GERAL

Codigo Nome do Ativo Data Taxa Indicativa
BRSTNCLTN7V5 LTN 100000 20221001 01/09/2022 13,72%
BRSTNCLTN7D3 LTN 100000 20230101 01/09/2022 13,74%
BRSTNCNTF147 NTN-F 950199 20230101 01/09/2022 13,75%
BRSTNCLTN7X1 LTN 100000 20230401 01/09/2022 13,72%
BRSTNCLTN7Q5 LTN 100000 20230701 01/09/2022 13,59%
BRSTNCLTN814 LTN 100000 20231001 01/09/2022 13,28%
BRSTNCLTN7S1 LTN 100000 20240101 01/09/2022 12,94%
BRSTNCLTN7Y9 LTN 100000 20240401 01/09/2022 12,65%
BRSTNCLTN7W3 LTN 100000 20240701 01/09/2022 12,36%
BRSTNCLTN822 LTN 100000 20241001 01/09/2022 12,12%
BRSTNCLTN7N2 LTN 100000 20250101 01/09/2022 11,86%
BRSTNCNTF170 NTN-F 950199 20250101 01/09/2022 11,95%
BRSTNCLTN7Z6 LTN 100000 20250701 01/09/2022 11,76%
BRSTNCLTN7U7 LTN 100000 20260101 01/09/2022 11,76%
BRSTNCNTF1P8 NTN-F 950199 20270101 01/09/2022 11,77%
BRSTNCNTF1Q6 NTN-F 950199 20290101 01/09/2022 11,96%
BRSTNCNTF204 NTN-F 950199 20310101 01/09/2022 12,04%
BRSTNCNTF212 NTN-F 950199 20330101 01/09/2022 12,09%
BRSTNCNTB409 NTN-B 760199 20230515 01/09/2022 8,42%
BRSTNCNTB096 NTN-B 760199 20240815 01/09/2022 6,70%
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BRSTNCNTB633 NTN-B 760199 20250515 01/09/2022 6,04%
BRSTNCNTB4U6 NTN-B 760199 20260815 01/09/2022 5,78%
BRSTNCNTB682 NTN-B 760199 20270515 01/09/2022 5,75%
BRSTNCNTB409 NTN-B 760199 20230515 01/09/2022 8,42%
BRSTNCNTB096 NTN-B 760199 20240815 01/09/2022 6,70%
BRSTNCNTB633 NTN-B 760199 20250515 01/09/2022 6,04%
BRSTNCNTB4U6 NTN-B 760199 20260815 01/09/2022 5,78%
BRSTNCNTB682 NTN-B 760199 20270515 01/09/2022 5,75%
BRSTNCNTB4X0 NTN-B 760199 20280815 01/09/2022 5,70%
BRSTNCNTB3BS8 NTN-B 760199 20300815 01/09/2022 5,72%
BRSTNCNTB674 NTN-B 760199 20320815 01/09/2022 5,79%
BRSTNCNTB0O7 NTN-B 760199 20350515 01/09/2022 5,83%
BRSTNCNTB3C6 NTN-B 760199 20400815 01/09/2022 5,83%
BRSTNCNTBOAG6 NTN-B 760199 20450515 01/09/2022 5,89%
BRSTNCNTB3D4 NTN-B 760199 20500815 01/09/2022 5,89%
BRSTNCNTB4Q4 NTN-B 760199 20550515 01/09/2022 5,89%
BRSTNCNTB690 NTN-B 760199 20600815 01/09/2022 5,91%
BRSTNCNTB4X0 NTN-B 760199 20280815 01/09/2022 5,70%
BRSTNCNTB3BS8 NTN-B 760199 20300815 01/09/2022 5,72%
BRSTNCNTB674 NTN-B 760199 20320815 01/09/2022 5,79%
BRSTNCNTB0O7 NTN-B 760199 20350515 01/09/2022 5,83%
BRSTNCNTB3C6 NTN-B 760199 20400815 01/09/2022 5,83%
BRSTNCNTBOAG6 NTN-B 760199 20450515 01/09/2022 5,89%
BRSTNCNTB3D4 NTN-B 760199 20500815 01/09/2022 5,89%
BRSTNCNTB4Q4 NTN-B 760199 20550515 01/09/2022 5,89%
BRSTNCNTB690 NTN-B 760199 20600815 01/09/2022 5,91%

Utilizamos as taxas componentes de cada subindice ANBIMA ponderadas

pelos seus respectivos pesos na carteira tedrica para estimar os retornos

desses subindices.

Vigéncia:
Carteira Teérica - IRE-M 1 02/09/2022 | Retorno (’ia_ Carteira
a Tedrica
03/10/2022
Titulo Ve?ligran::ﬁto Peso (%) Ind-:-::taiva (%)
BRSTNCLTN7V5 |LTN 01/10/2022 18,50% 13,72% 2,54%
BRSTNCLTN7D3 |LTN 01/01/2023 24,82% 13,74% 3,41%
BRSTNCNTF147 | NTN-F 01/01/2023 22,02% 13,75% 3,03%
BRSTNCLTN7X1 |LTN 01/04/2023 3,11% 13,72% 0,43%
BRSTNCLTN7Q5 |LTN 01/07/2023 31,55% 13,59% 4,29%
13,69%
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Vigéncia:

02/09/2022

a

03/10/2022

Taxa
Indicativa

13,28%
12,94%
12,65%
12,36%
12,12%
11,86%
11,95%
11,76%
11,76%
11,77%
11,96%
12,04%

12,09%

Vigéncia:
02/09/2022
a
03/10/2022

Taxa
Indicativa

8,42%
6,70%
6,04%
5,78%

ﬁﬁmck .,IAE:E Politica dg]lzrgflepslt{ilentos 2023
Carteira Teorica - IRF-M 1+
Titulo Veazti?n:?\to Peso (%)
BRSTNCLTN814 |[LTN 01/10/2023 0,37%
BRSTNCLTN7S1 [LTN 01/01/2024 25,91%
BRSTNCLTN7Y9 |[LTN 01/04/2024 6,80%
BRSTNCLTN7W3 [LTN 01/07/2024 8,17%
BRSTNCLTN822 |[LTN 01/10/2024 1,36%
BRSTNCLTN7N2 |[LTN 01/01/2025 7,10%
BRSTNCNTF170 |NTN-F 01/01/2025 11,13%
BRSTNCLTN7Z6 |[LTN 01/07/2025 9,06%
BRSTNCLTN7U7 |[LTN 01/01/2026 6,33%
BRSTNCNTF1P8 | NTN-F 01/01/2027 11,48%
BRSTNCNTF1Q6 | NTN-F 01/01/2029 7,45%
BRSTNCNTF204 |NTN-F 01/01/2031 3,87%
BRSTNCNTF212 | NTN-F 01/01/2033 0,98%
Carteira Teorica - IMA-B 5
Titulo Ve?\iti?ncelﬁto Peso (%)
BRSTNCNTB409 | NTN-B 15/05/2023 |  26,90%
BRSTNCNTB096 | NTN-B 15/08/2024 |  29,98%
BRSTNCNTB633 | NTN-B 15/05/2025 17,28%
BRSTNCNTB4U6 | NTN-B 15/08/2026 | 20,18%
BRSTNCNTB682 | NTN-B 15/05/2027 5,66%

5,75%

Retorno da Carteira

Teorica

(%)

12,25%

0,05%
3,35%
0,86%
1,01%
0,16%
0,84%
1,33%
1,07%
0,74%
1,35%
0,89%
0,47%

0,12%

Retorno da Carteira

Teorica

(%)

12,47%

2,26%
2,01%
1,04%
1,17%
0,33%

OBS: Aqui foi considerado o IPCA de 5,30% para ano de 2023, conforme relatério FOCUS

do Bacen de 29/08/2022.
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Vigéncia: _
Carteira Teérica - IMA-B 02/09a/2022 Retorr_ll_cza gl?i (;artelra
03/10/2022

il Veziti?ngﬁto HEEO () Ind-:-:::;va (%)
BRSTNCNTB409 | NTN-B 15/05/2023 12,36% 8,42% 1,04%
BRSTNCNTB096 |NTN-B 15/08/2024 13,77% 6,70% 0,92%
BRSTNCNTB633 | NTN-B 15/05/2025 7,94% 6,04% 0,48%
BRSTNCNTB4U6 | NTN-B 15/08/2026 9,27% 5,78% 0,54%
BRSTNCNTB682 | NTN-B 15/05/2027 2,60% 5,75% 0,15%
BRSTNCNTB4X0 | NTN-B 15/08/2028 5,64% 5,70% 0,32%
BRSTNCNTB3B8 | NTN-B 15/08/2030 7,73% 5,72% 0,44%
BRSTNCNTB674 | NTN-B 15/08/2032 1,30% 5,79% 0,08%
BRSTNCNTBOO7 | NTN-B 15/05/2035 7,76% 5,83% 0,45%
BRSTNCNTB3C6 | NTN-B 15/08/2040 4,92% 5,83% 0,29%
BRSTNCNTBOA6 | NTN-B 15/05/2045 7,07% 5,89% 0,42%
BRSTNCNTB3D4 | NTN-B 15/08/2050 11,40% 5,89% 0,67%
BRSTNCNTB4Q4 | NTN-B 15/05/2055 7,56% 5,89% 0,45%
BRSTNCNTB690 |NTN-B 15/08/2060 0,69% 5,91% 0,04%

11,91%

OBS: Aqui foi considerado o IPCA de 5,30% para ano de 2023, conforme relatério FOCUS
do Bacen de 29/08/2022.
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Vigéncia:
Carteira Teérica - IMA-B 5+ 02/09/2022 | Retorno da Carteira
a Teorica
03/10/2022
. Data de o Taxa o
R Vencimento Peso (%) Indicativa (%)
BRSTNCNTB4X0 | NTN-B 15/08/2028 10,43% 5,70% 0,59%
BRSTNCNTB3B8 | NTN-B 15/08/2030 14,30% 5,72% 0,82%
BRSTNCNTB674 | NTN-B 15/08/2032 2,40% 5,79% 0,14%
BRSTNCNTB0O7 | NTN-B 15/05/2035 14,36% 5,83% 0,84%
BRSTNCNTB3C6 | NTN-B 15/08/2040 9,10% 5,83% 0,53%
BRSTNCNTBOAG | NTN-B 15/05/2045 13,07% 5,89% 0,77%
BRSTNCNTB3D4 | NTN-B 15/08/2050 21,08% 5,89% 1,24%
BRSTNCNTB4Q4 | NTN-B 15/05/2055 13,98% 5,89% 0,82%
BRSTNCNTB690 | NTN-B 15/08/2060 1,28% 5,91% 0,08%
11,44%

OBS: Aqui foi considerado o IPCA de 5,30% para ano de 2023, conforme relatério FOCUS
do Bacen de 29/08/2022.

Nome Beta - CDIl/Ibovespa Retornos
(dltimos 12 meses) 11% (IBOVESPA)

Ibovespa 1,00 11,00%
IBX 1,00 9,96%
IBX-50 1,02 10,23%
ICON 1,02 10,18%
IDIV 0,81 8,08%
IGC 1,02 10,17%
SMLL 1,17 11,68%

OBS: Aqui foi utilizado o Beta dos ultimos 12 meses sobre o Ibovespa e considerando o CDI
como o ativo livre de risco.

Global BDRX 10,61%
IFIX 7,45%
MSCI Wold 6,12%

OBS: Aqui foi utilizado o retorno anualizado dos ultimos 60 meses e no caso dos indices de
exterior foram descontados os efeitos do cambio.
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RETORNO MEDIA DE ALGUNS INDICADOS NOS ULTIMOS 5 ANOS
IMA IMA-B IPCA
Benchmark CDI IBOVESPA GERAL IMA-B IMA-B 5 54 IDKA 2A IRF-M IRF-M1
Retorno Ano 2018 6,42% 15,03% 10,03% 13,06% 9,87% 15,41% 9,75% 10,73% 6,97%
Retorno Ano 2019 5,96% 31,58% 12,82% 22,95% 13,15% 30,37% 11,82% 12,03% 6,76%
Retorno Ano 2020 2,76% 2,92% 5,34% 6,41% 8,04% 5,49% 8,62% 6,70% 3,84%
Retorno Ano 2021 4,41% -11,92% 0,96% -1,26% 4,57% -6,55% 497% -1,99% 2,93%
Retorno Ano 2022 6,49% -1,58% 4,98% 3,43% 6,63% 0,16% 6,67% 3,37% 6,10%
:f:ﬁ::f Médio 521%  7,21%  6,83% 892% 845% 898% 837%  617%  532%
Russell
1000
Benchmark IRF-M ICON BDRX i Growth IBRX IBRX-50 IDIV IGC
1+ WORLD k
Price
Index
Retorno Ano 2018 12,27% -9,57% 12,02% 4,91% 13,86% 15,42% 14,53% 15,95% 11,72%
Retorno Ano 2019 14,24% | 55,25% | 35,67%| 30,23% | 40,10%| 33,39% | 29,15% | 45,16% | 38,53%
Retorno Ano 2020 8,46% 0,81% | 54,01% | 47,88% | 76,79% 3,50% 3,62% -1,00% 5,18%
Retorno Ano 2021 -4,99% | -26,10% | 33,65% | 29,01%| 36,02% | -11,17% | -10,54% -6,42% | -11,30%
Retorno Ano 2022 1,94% | -17,92% | -22,08% | -20,99% | -25,47% -1,57% -1,43% 6,65% -3,93%
:f:ﬁ::f Médio 6,38% | 0,49% | 22,65% 1821%  28,26%  7,91% | 7,07% 12,07%| 8,04%
Benchmark IFIX SMALL CAPS IPCA
Retorno Ano 2018 5,62% 8,13% 3,75%
Retorno Ano 2019 35,98% 58,20% 4,43%
Retorno Ano 2020 -10,24% -0,65% 4,52%
Retorno Ano 2021 -2,28% -16,20% 10,06%
Retorno Ano 2022 0,33% -15,55% 4,77%
Retorno Médio Mensal 5,88% 6,79% 5,50%

ATIVOS DA CARTEIRA RECIPREV MARCADOS ATUALMENTE PELA

Ativos

CURVA DE JUROS

NTN-B (Nota do Tesouro Nacional
série B) com vencimento em 2040

e 2045

Letras Financeiras do Banco

Bradesco S.A.

Saldo

R$ 1.535.808.670,88

R$ 266.204.302,93

Taxa Média de
Retorno

IPCA + 5,276%

IPCA + 6,675%
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14. RESULTADO DOS CALCULOS PROJETADOS PARA O ANO DE 2023

FLUXO DE RECURSOS

Janeiro a dezembro de 2023 RS 177.968.271,99

O fluxo de recursos considera as expectativas de todas as entradas e saidas no
Fundo Previdenciario RECIPREV, tais como:

a) Recebimentos das Contribuigées Previdenciarias;

b) Recebimentos das Compensagdes Previdenciarias;

c) Prestagbes do Parcelamento;

d) Folhas de pagamento mensais;

e) Consignagdes mensais;

f) Recebimentos de juros e amortizagbes de fundos de investimentos e

ativos.

Apés todos os calculos tomando como base a posi¢cdo da carteira em

30/08/2022, e os fluxos acima projetados temos o seguinte para o ano de
2023:

Cenario 1: IPCA + 4,70%

Saldo em 30/08/2022 R$ 2.750.650.880,94
Saldo em 31/12/2023 R$ 3.235.365.501,00
Meta Atuarial 2023 projetada 10,25%
Rentabilidade projetada em 2023 10,47%
% Atingimento da meta 102,20%

Esta opcéo gera:
= Maior déficit atuarial ou Menor Superavit;
= Menor riscos nos investimentos;

» Possibilidade de atingimento da meta

Cenario 2: IPCA + 5,15%

Saldo em 30/08/2022 R$ 2.750.650.880,94
Saldo em 31/12/2023 R$ 3.235.365.501,00
Meta Atuarial 2023 projetada 10,72%
Rentabilidade projetada em 2023 10,47%
% Atingimento da meta 97,68%

Esta opcéao gera:
= Maior superavit atuarial ou Menor deficit;
= Maior risco nos investimentos;
» Possibilidade de nao atingimento da meta.
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Cenario 3: IPCA + 4,90%

Saldo em 30/08/2022
Saldo em 31/12/2023
Meta Atuarial 2023 projetada
Rentabilidade projetada em 2023
% Atingimento da meta

Deste modo, temos 3 op¢oes:

OPGCOES TAXA DE META

JUROS 2023
PARA META
A 4,70% 10,25%
B 5,15% 10,72%
C 4,90% 10,46%

R$ 2.750.650.880,94
R$ 3.235.365.501,00
10,46%
10,47%
100,00%

PERCENTUAL DE RENTABILIDADE

ESPERADA

102,20%
97,68%
100,00%

15. DELIBERAGOES DA POLITICA DE INVESTIMENTOS 2023

Referida Politica de Investimentos para o ano de 2023, da Autarquia Municipal de
Previdéncia e Assisténcia a Saude dos Servidores — AMPASS, sera encaminhada
para deliberacdes pelo Comité de Investimentos e pelo Conselho Municipal de
Previdéncia, para deliberacdes e escolha da opgcédo da meta atuarial para 2023.
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Expectativa de Saldo em

Percentual na

Segmento Tipo de Ativo b f S Carteira Rendimentos Esperados
Renda Fixa dT;t‘%lgs(Is’ElI’};cC")s de emissdo R$ 1.702.597.492,54 52,62% R$ 166.788.821,66
Renda Fixa Fundos Renda fixa 100% TP RS 381.597.702,82 11,79% R$ 30.501.643,21
Renda Fixa ETF RF TPF
Renda Fixa Operacgoes compromissadas 0,00%
com lastros em TPF
Renda Fixa Renda fixa conforme CVM RS 25.632.287,01 0,79% RS 2.540.136,55
Renda Fixa ETF RF CVM 0,00%
Ativos financeiros de renda
Renda Fixa | 1Xa de emissdo com obrigacdo RS 299.027.293,48 9,24% R$ 32.822.990,55
ou coobrigacio de instituicdes
financeiras (Lista BACEN)
Renda Fixa FIDC Sénior R$ 9.248,52 0,00% R$ 916,52
Renda Fixa Renda Fixa Crédito Privado RS 24.304.693,01 0,75% RS 2.408.573,18
Renda Fixa Debentures Incentivadas 0,00%
Renda ~
Variavel Fundo de A¢coes CVM RS 654.863.525,21 20,24% RS 64.896.385,38
Renda ETF RV CVM . 0,00%
Variavel
. FIC e FIC FI - Renda Fixa - o
Exterior Divida Externa ) 0,00%
Exterior FIC A'berto - Investimento no ) 0,00%
Exterior
Exterior f‘undo de Ac¢oes — BDR Nivel i 0,00%
Fundos .
Fundos Multimercados - 0,00%
Estruturados
Fundos T
FI em Participacoes RS 6.874.616,44 0,21% RS 681.268,30
Estruturados
Fundos FI Acoes - Mercado de Acesso - 0,00%
Estruturados
Fundos | by pobilidrios RS 4.831.862,47 0,15% RS 478.833,22
Imobiliarios
(E:’:n‘;'z;t;:‘:: Empréstimos Consignados R$135.626.779,50 4,19% RS  5.626.779,50
RS 3.235.365.501,00 100,00% R$306.746.348,07
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Politica de Investimentos para o ano de 2023

Meta de
. . e . Percentual na Limite L . Limite rentabilidade L .
Segmento Tipo de Ativo Posicao na Carteira A X Estratégia ) . . Estratégia
Carteira Inferior Superior | para o Exerecicio
por tipo de Ativo
Renda Fixa g:‘}lgs (l;‘ébLl%S deemissio | o« 1 535 .808.670,88 55,83% 50,00% 52,62% 63,15% 10,86% Manutencio
Renda Fixa ?f,“dos Renda fixa 100% RS 303.127.787,62 11,02% 5,90% 11,79% 15,00% 12,35% Aumento
RendaFixa |ETF RF TPF 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 11,91% A:‘;?;ZTO
- - Al =
Renda Fixa | OPeracoes compromissadas 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 12,47% 0cacao
com lastros em TPF Inicial
Renda Fixa Renda fixa conforme CVM RS 23.092.150,46 0,84% 0,40% 0,79% 3,00% 11,00% Manuteng¢do
RendaFixa | ETFRFCVM 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 11,00% A:‘;?;ZTO
Ativos financeiros de renda
fixa de emissdao com
Renda Fixa obrigacdo ou coobrigagdo de RS 266.204.302,93 9,68% 4,62% 9,24% 18,00% 12,33% Manutengdo
institui¢des financeiras
(Lista BACEN)
Renda Fixa FIDC Sénior RS 8.332,00 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 11,00% Manuteng¢do
Renda Fixa Renda Fixa Crédito Privado RS 21.896.119,83 0,80% 0,38% 0,75% 3,00% 11,00% Manutengdo
RendaFixa | Debentures Incentivadas 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 11,00% A:‘;?;ZTO
sz:i:sel Fundo de Ages CVM RS 589.967.139,83 21,45% 10,12% 20,24% 25,00% 11,00% Manutencio
Renda Alocagdo
L, ETF RV CVM 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 11,00% L.
Variavel Inicial
Exterior FIC e FIC FI - Renda Fixa - 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 6,12% Alocacao
Divida Externa Inicial
Exterior FIC Aberto - Investimento 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 6,12% Alocacao
no Exterior Inicial
Exterior Fundo de Acdes - BDR 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 10,61% Alocacao
Nivel T Inicial
Fundos . Alocagdo
Fundos Multimercados 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 11,00% L
Estruturados Inicial
Fundos L ~
Estruturados FI em Participacdes RS 6.193.348,14 0,23% 0,11% 0,21% 1,00% 11,00% Manutengao
Fundos FI Acdes - Mercado de 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 11,00% AIoFa'gao
Estruturados | Acesso Inicial
Fundos R ~
imobilidrios | FL Imobilidrios RS 4.353.029,25 0,16% 0,07% 0,15% 1,00% 11,00% Manutencio
Empréstimos | o réstimos Consignados 0,00% 0,00% 4,19% 5,03% 18,47% Alocagdo
Consignados Inicial
RS 2.750.650.880,94 100,00% 100,00%
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Todas as deliberagoes desta Politica de Investimentos constarao de
Atas do Comité de Investimentos e do Conselho Municipal de Previdéncia.

Esta Politica de Investimentos Anual podera ser revista no curso de sua
execugao, com vistas a adequagao ao mercado ou a nova legislagao.

EQUIPE DE INVESTIMENTOS DA RECIPREV

[ ASSINADO DIGITALMENTE POR
GUSTAVO LINS DOURADO

CPF: **313.834-06 DATA: 12/09/2022 20:56

xs5 ASSINADO DIGITALMENTE POR wance s ASSINADO DIGITALMENTE POR
E J0sE e B s ALVES DE BARROS MARCO AURELIO CORREIA PINHEIRO
4 CPE: 32635400 DATA: 1210012022 20:28 CPF: ¥174.444-72  DATA: 12/09/2022 20:34

: ' | OCAL: RECIFE - PE fiTt LOCAL: RECIFE - PE % LOCAL: RECIFE - PE
CEIC')D_IGO' T 616082-072-4138-9436-b54cab2d8296 CODIGO: 4ca0b8c8-a553-422¢-9849-c231553d7dd2 C :ba7e5369-7f1d-4f23-be37-0240f063f663
REGULADO PELO DECRETO MUNICIPAL N° 33.682 de 25/05/2020 (RECIFE-PE) REGULADO PELO DECRETO MUNICIPAL N° 33.682 de 25/05/2020 (RECIFE-PE) REGULADO PELO DECRETO MUNICIPAL N° 33.682 de 25/05/2020 (RECIFE-PE)
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COMITE DE INVESTIMENTOS

ATA N2 09/2022 Data: 13/09/2022

Local: Virtual, realizada por meio do aplicativo Zoom.

Membros Presentes:
e Manoel Carneiro Cardoso — Diretor-Presidente da AMPASS
e Francisco Canindé Antunes Furtado Junior — Vice-Diretor-Presidente da AMPASS
e José Marcos Alves de Barros — Geréncia de Investimentos da AMPASS
e Marco Aurélio Correia Pinheiro — Geréncia de Investimentos da AMPASS
e Gustavo Lins Dourado — Geréncia de Investimentos da AMPASS
e José Ricardo Wanderley Dantas de Oliveira — Controladoria-Geral do Municipio
e Roberto Wagner Martins Mateus - Secretaria de Planejamento, Gestdo e Transformacdo Digital

Membros Ausentes:

Convidados Presentes:
e Elcio Ricardo Leite Guimar3des — Geréncia Administrativa e Financeira AMPASS
e Rebeca de Souza Alves — Gerente do Controle Interno AMPASS

Presidente do Comité: Manoel Carneiro Soares Cardoso

Designagao dos Membros:
e Portaria n.2 0560 de 18 de marc¢o de 2021 (publicada no DOM de 26/03/2021)

e Portaria n.2 1092 de 07 de julho de 2021 (publicada no DOM de 08/07/2021)

Havendo o numero legal, o senhor Presidente Francisco Canindé Antunes Furtado Junior declarou
abertos os trabalhos, agradecendo a presenca dos participantes. Dando continuidade, o senhor José
Marcos apresentou os relatdrios da carteira de investimentos RECIPREV, com posi¢do em 30.08.2022 e
09.09.2022. Com relagdo a posicdo de 29.07.2022, foi apresentado relatdrio contendo os seguintes
dados da Carteira de Investimentos do Fundo Previdencidrio RECIPREV: Volume e % dos gestores e
administradores por RF, RV, Exterior, Estruturados e Imobiliarios. Arquivo contendo: Nome do Fundo;
Gestor; Administrador; Taxa de Administragdo Anual (%); Benchmark (indice de Referéncia anual); Taxa
Performance; % PL RECIPREV; % PL Fundo; Saldo (RS); CNPJ do fundo; Rentabilidade do Produto
(mensal); Rentabilidade do Produto (anual); Prazo de Liquidagdo; Artigo da Resolucdo 4.963/21;
Classificacdo Risco do Fundo; Grafico da Evolugdo Mensal do Patrimbnio Liquido da Carteira de
Investimentos RECIPREV — Ano Atual; Percentual de Participacdo das Instituicdes Administradoras na
Carteira RECIPREV — Ano; Percentual de Participacao das Instituicdes Administradoras Consolidado por
Grupo Econ6mico - Carteira RECIPREV — Ano Atual; Percentual de Participacdo das InstituicGes Gestoras
na Carteira RECIPREV — Ano Atual; Percentual de participacdao dos investimentos da RECIPREV em
relacdo ao Volume sob Administracdo ANBIMA; Percentual de participacdo dos investimentos da
RECIPREV em relacdo ao Volume Consolidado por Grupo Econémico sob Administracdo ANBIMA;
Percentual de participacao dos investimentos da RECIPREV em relagdao ao Volume sob Gestao ANBIMA,;
Percentual de participacdao dos RPPS em relagdao ao Volume sob Gestao ANBIMA — Ano Atual; Percentual
de participacdao dos RPPS em relacao ao Volume sob Administracao ANBIMA — Ano Atual; Percentual de
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Composicao da Carteira RECIPREV por Benchmark — Ano Atual; Composicdao da Carteira de Investimentos
RECIPREV — Ano Atual: Renda Fixa x Renda Varidvel; Volatilidade da Carteira por Fundos de
Investimentos e Titulos: muito baixa; baixa; média; alta e muito alta; Prazos Gerais de Liquidag¢do: Curto
Prazo (Até 60 dias); Médio Prazo (Até 5 anos); Longo Prazo (Acima de 5 anos); Acompanhamento Geral
da Politica de Investimentos; Acompanhamento Geral da Politica de Investimentos projetada e realizada;
Rentabilidade Mensal por Segmento da Carteira de Investimentos RECIPREV — Ano Atual; Rentabilidade
Acumulada por Segmento da Carteira de Investimentos RECIPREV — Ano Atual; Rentabilidades na curva e
a mercado mensal e anual da Carteira de Investimentos RECIPREV; Resumo do Patriménio Liquido e
Rentabilidade da Carteira de Investimentos - Fundo Previdenciario RECIPREV e Fundo Financeira RECIFIN
Contendo os seguintes dados: Data; Saldo; Rendimento més; % Rendimento Carteira e o resumo anual;
Grafico comparativo da carteira RECIPREV: Rendimento da Carteira (%) x Crescimento da Carteira (%) do
Ano Atual; Rendimento da Carteira (%) x IPCA + 4,87% x CDI x IMA-B x IBOVESPA do ano atual;
Rendimento da Carteira (%) x IPCA + 4,87%% x CDI x IMA-B x IBOVESPA de 2013 até o Ano atual; o
grafico de comportamento das NTN-B 2040 e 2045, comparado o seu pre¢o a mercado, pela curva de
juros e IPCA+4,87% ao ano, Fluxo mensal de caixa com resumo anual de recebimentos/pagamentos do
Fundo Previdenciario RECIPREV; Contratos de prestacdo de servicos da Geréncia de Investimentos com
os fluxos de pagamentos mensais e resumo anual; Estatistica da Carteira de Investimentos do Fundo
Previdenciario RECIPREV; Evolugdo da Carteira de Investimentos e Superavit/Deficit atuarial da Carteira
de Investimentos do Fundo Previdenciario RECIPREV; Rentabilidades anuais e acumulada de 2014 até
posicdo atual da Carteira de Investimentos RECIPREV; Panorama Macroecon6mico; Desempenho da
Carteira de Investimentos RECIPREV; Parecer do Comité de Investimentos da Autarquia Municipal de
Previdéncia e Assisténcia a Saude do Servidores (AMPASS). Com relacdo a posicdo de 09.09.2022, foi
apresentado relatdrio com os seguintes dados da Carteira de Investimentos do Fundo Previdenciario
RECIPREV: Volume e % dos gestores e administradores por RF, RV, Exterior, Estruturado e Imobiliarios;
Arquivo contendo: Nome do Fundo; Gestor; Administrador; Taxa de Administracdo Anual (%);
Benchmark (indice de Referéncia anual); Taxa Performance; % PL RECIPREV; % PL Fundo; Saldo (RS);
CNPJ do fundo; Rentabilidade do Produto (mensal); Rentabilidade do Produto (anual); Prazo de
Liquidacdo; Artigo da Resolucdo 4.963/21; Classificagdo Risco do Fundo; Gréfico da Evolu¢do Mensal do
Patrimoénio Liquido da Carteira de Investimentos RECIPREV — Ano Atual; Percentual de Participacdo das
Instituicdes Administradoras na Carteira RECIPREV — Ano; Percentual de Participacao das Instituicdes
Administradoras Consolidado por Grupo Econémico - Carteira RECIPREV — Ano Atual; Percentual de
Participacao das Instituicdes Gestoras na Carteira RECIPREV — Ano Atual; Percentual de participacao dos
investimentos da RECIPREV em relacdio ao Volume sob Administracado ANBIMA; Percentual de
participacdo dos investimentos da RECIPREV em relacdo ao Volume Consolidado por Grupo Econémico
sob Administracdo ANBIMA; Percentual de participacdo dos investimentos da RECIPREV em relagdo ao
Volume sob Gestdao ANBIMA; Percentual de participacdao dos RPPS em relacdo ao Volume sob Gestao
ANBIMA — Ano Atual; Percentual de participacdao dos RPPS em relagdao ao Volume sob Administracao
ANBIMA — Ano Atual; Percentual de Composicao da Carteira RECIPREV por Benchmark — Ano Atual;
Composicdo da Carteira de Investimentos RECIPREV — Ano Atual: Renda Fixa x Renda Variavel x Exterior x
Estruturados x Imobilidrios ; Volatilidade da Carteira por Fundos de Investimentos e Titulos: muito baixa;
baixa; média; alta e muito alta; Prazos Gerais de Liquida¢do: Curto Prazo (Até 60 dias); Médio Prazo (Até
5 anos); Longo Prazo (Acima de 5 anos); Acompanhamento Geral da Politica de Investimentos;
Acompanhamento Geral da Politica de Investimentos projetada e realizada; Rentabilidade Mensal por
Segmento da Carteira de Investimentos RECIPREV — Ano Atual; Rentabilidade Acumulada por Segmento
da Carteira de Investimentos RECIPREV — Ano Atual; Rentabilidades na curva e a mercado mensal e anual
da Carteira de Investimentos RECIPREV; Resumo do Patrimonio Liquido e Rentabilidade da Carteira de
Investimentos - Fundo Previdencidrio RECIPREV e Fundo Financeira RECIFIN Contendo os seguintes
dados: Data; Saldo; Rendimento més.

O Sr. José Marcos apresentou e solicitou a convalidacdo do credenciamento da Icatu Vanguarda Gestdo
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de Recursos LTDA CNPJ: 68.622.174/0001-20, e dos fundos: Icatu Vanguarda Dividendos FIA CNPJ:
08.279.304/0001-41 e Icatu Vanguarda FIRF Plus LP CNPJ: 05.755.769/0001-33.

Dando prosseguimento, o Sr. José Marcos apresentou a Politica de Investimentos para o ano de 2023,
com 3(trés) sugestoes de meta: Cenario a) IPCA+4,70% ao ano; b) IPCA+5,15% ao ano; c) IPCA+4,90% ao
ano. Sendo aprovado por unanimidade a meta de IPCA+4,90% ao ano.

De acordo com as expectativas de mercado do Relatério de Mercado do Banco Central de 09.09.2022,
utilizadas como cenario base para tomadas de decisGes de investimentos, do dia 13 de setembro de
2022, a expectativa para o IPCA de 2022, estd em 6,40%. Para 2023 o IPCA estd em 5,17%. Com relagdo a
Selic, a mediana do mercado para o ano corrente esta em 13,75%, e para 2023 estd em 11,25%. Para os
anos de 2024 e 2025, de acordo com o relatdrio as expectativas para o IPCA estdo em 3,47% e 3,00%.

Deliberagdes

Na sequéncia, o senhor José Marcos apresentou a planilha com todos os dados técnicos
e analises e as propostas de investimentos e desinvestimentos enquadrados na
resolucdo do CMN n° 4.963/2021, para discussdo e deliberacdo por parte de todos os
Membros do Comité de Investimentos do Fundo Previdencidrio RECIPREV. Referidas
planilhas ficam guardadas por tempo indeterminado na RECIPREV. As deliberagGes
tomam por base aspectos qualitativos e quantitativos, os quais constam, inclusive, das
AutorizacGes de Aplicagbes e Resgates (APR), sendo: Tipo; Valor; Fundo; Atende a
resolucdo quanto ao Comité de Auditoria e Risco?; Gestor com Comité de auditoria e
comité de riscos, obrigados, pelo BACEN; Administrador com Comité de auditoria e
comité de riscos, obrigados, pelo BACEN; CNPJ ;Data credenciamento do fundo; Gestor;
Data Credenciamento Gestor; Administrador; Data Credenciamento Administrador;
Custodiante; Distribuidor; Data Credenciamento Distribuidor; Res.4.963/2021;
Correspondente na Res.4.963/2021; Tipo; Inicio do fundo; Benchmark; Prazo do fundo;
Prazo de Caréncia; Prazo Conversdo de Cotas; Prazo de Resgate do Fundo; Taxa de
Administracdo; indice Performance; Cobranca Taxa de Performance; Taxa de
Performance atende as condi¢cdes da Resolucdo; 4.963/2021; Risco do fundo
classificado pelo Administrador; Agéncia que realizou o Rating do Fundo; Rating de
Crédito do Fundo (Classificacdo de risco); Data do Relatério de Rating; Prazo de
Liguidacdo do fundo; Data Analise; Data do Credenciamento do Fundo; Cddigo
ANBIMA; Publico Alvo do Fundo; Data listagem Bolsa; Cddigo Negociagdo Bolsa;
Caracteristica dos Ativos; Compatibilidade com as obrigacGes da Reciprev; Principais
Riscos do Fundo; O Fundo aplica em outros Fundos; CNPJ do Fundo Aplicado;
Segmento; Tipo de Ativo; % Carteira do Fundo: Fundo possui ativos de emissores
privados como ativo final na carteira?; Ha ativos financeiros ndo emitidos por
instituicdo financeira?; Ha ativos financeiros ndo emitidos por companhias abertas,
operacionais e registrados na CVM?; Ha ativos financeiros emitidos por securitizadoras
(CRI ou CRA)?; Ha ativos financeiros que ndo sdo cotas de classe sénior de FIDC? Ha
ativos financeiros ou que os respectivos emissores ndo sdo considerados de baixo risco
de crédito?; A série /classe das cotas é considerado de baixo risco de crédito?; O
regulamento do fundo determina que o limite maximo de concentragcdo em PJ seja de
20% ?; Foi comprovado que o gestor do Fl ja realizou no minimo 10 ofertas publicas de
cotas seniores de FIDC encerradas e integralmente liquidadas?; O total das aplicacdes
de RPPS representa no maximo, 50% do total de cotas seniores ?; O Fl teve suas
demonstracdes financeiras auditadas e publicadas anualmente?; O FIP é qualificado
como entidade de investimento, nos termos da regulamentacdo especifica da CVM?; O
regulamento do FIP determina que o valor justo dos ativos investidos esteja respaldado
em laudo de avaliagdo elaborado por Auditores Independentes ou Analistas de Valores
Mobilidrios autorizados pela CVM?; O regulamento do FI determina que o valor justo
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dos ativos emitidos por cada uma das empresas investidas corresponda a, no maximo
25% do total do capital subscrito do fundo?; O regulamento do Fl determina que a
cobranca de taxa de performance seja feita somente apds o recebimento, pelos
investidores, da totalidade de seu capital integralizado, devidamente atualizado pelo
indice de referéncia e taxa de retorno nele previstos?; O gestor do Fl, ou gestoras
ligadas ao seu respectivo grupo econdmico, mantem a condic¢do de cotista do fundo em
percentual equivalente a, no minimo, 5% do capital subscrito do fundo?; O
regulamento do Fl determina que as companhias ou sociedades investidas pelo fundo
tenham suas demonstra¢des financeiras auditadas por auditor independente
registrado na CVM e publicadas, no minimo, anualmente?; O gestor do fundo ja
realizou, nos ultimos 10 anos, desinvestimento integral de, pelo menos, 3 sociedades
investidas no Brasil por meio de FIP e os referidos desinvestimentos resultaram em
recebimento da totalidade do capital integralizado nas referidas sociedades investidas,
devidamente atualizado pelo indice de referéncia e taxa de retorno previstos no
regulamento?; Retorno Ano 2011; Retorno Ano 2012; Retorno Ano 2013; Retorno Ano
2014; Retorno Ano 2015; Retorno Ano 2016; Retorno Ano 2017; Retorno Ano 2018;
Retorno Ano 2019; Retorno Ano 2020; Retorno Ano 2021; Retorno Ano 2022; Retorno
Médio Mensal; Retorno Médio Anual; Retorno Total ; Maior Retorno; Menor Retorno;
Qtde. més Positivo; Qtde. més Negativo; Qtde. més acima do Benchmark; Qtde. més
abaixo do Benchmark; Risco Mensal Periodo; Risco Mensal 12 MESES; Risco Anual do
Periodo; Em 68% dos dados o retorno ficara entre; Em 95% dos dados o retorno ficara
entre; Retorno Relativo ao Benchmark; Retorno Relativo ao CDI; Retorno Relativo ao
IBOVESPA; Retorno Relativo ao IMA B; Retorno Relativo ao IPCA + 6% ano até
31/12/2019. A partir de 01/01/2020 IPCA + 5,00%. A partir de 01/01/2021 IPCA +
5,41%. A partir 2021 IPCA+4,87%; Sharpe; Information Ratio; Tracking Error; VAR
HISTORICO (95%); VAR 12 MESES (95%); Correlagdo CDI; Correlagido IMA-B; Correlagdo
Ibovespa; Sharpe Modificado; Beta (12 meses); Erro Quadratico Médio (EQM); Ranking
Anbima Gestdo; Volume sob Gestdo/ANBIMA; Volume de Recursos do Gestor com
RPPS; % Recursos do Gestor com RPPS; Empresa Certificadora do Rating; Rating
(Conceito); Rating do Gestor; Total Aplicado com o Gestor; Limite Gestor; Margem para
aplicar com o Gestor; Ranking Anbima Administracdo; Volume sob
Administracdo/ANBIMA; Volume de Recursos do Administrador com RPPS; % Recursos
do Administrador com RPPS; Maximo de Recursos do Administrador com RPPS ndo
pode ultrapassar 50%; Total Aplicado com o Administrador; Limite Administrador;
Margem para aplicar com o Administrador; Valor que a Reciprev ja possui aplicado no
Fundo sob analise; % do fundo no PL da Carteira; % do fundo no PL do Fundo; PL
Carteira Reciprev; % que a Reciprev possui no Segmento; Volume que a Reciprev
possui aplicado no Segmento; % Resolugdo 4.963/21 - Limite Maximo; % Resolucdo
4.963/21 - Limite Politica Investimentos; % Resolucdo 4.963/21 - Pré Gestdo - Limite
Nivel I; % Resolugcdo 4.963/21 - Pré Gestdo - Limite Nivel Il; % Resolucdo 4.963/21 - Pré
Gestdo - Limite Nivel Ill; % Resolucdo 4.963/21 - Pré Gestdo - Limite Nivel IV; % maximo
sobre o PL do Fundo; % maximo por fundo em razdo PL da Carteira; Margem; A
aplicagdo atende o % maximo de 20%; Analise do regulamento e demais documentos
disponibilizados pelo gestor do fundo de investimento e os riscos inerentes as
operagdes previstas; Adequagdo das caracteristicas do fundo frente as necessidades de
liguidez do RPPS; Adequacdo da politica de selecdo, alocacdo e diversificacdo de ativos
e, quando for o caso, a politica de concentracdo de ativos; Avaliacdo dos dados
comparativos no que se refere aos custos, retorno e risco de fundos de investimento
similares; Verificacdo da compatibilidade entre o objetivo de retorno do fundo de
investimento, a politica de investimento do fundo, o limite de risco divulgado pelo
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gestor, quando couber, e eventual adequacdo do parametro utilizado para a cobranca
da taxa de performance; Verificacdo das hipdteses de eventos de avaliacdo,
amortizacdo e liquidagdo, inclusive antecipada, quando aplicavel; Verificagdo do
historico de performance do gestor em relacdo a gestdo do fundo de investimento e de
demais fundos por ele geridos; Em caso de fundos de investimento cujas carteiras
sejam representadas, exclusivamente ou ndo, por cotas de outros fundos de
investimento, devera ser verificado que a carteira dos fundos investidos atende aos
requisitos previstos em Resolucdao do CMN.

Apds todas as analises e discussGes técnicas pelo Comité de Investimento sobre as
propostas apresentadas, foram aprovados por unanimidade as seguintes operagdes
seguintes:

Resgatar os seguintes valores dos fundos de investimentos:

a) RS 13.335,34 (Treze mil, trezentos e trinta e cinco reais e trinta e quatro centavos), do
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO RENDA FIXA CURTO
PRAZO PODER PUBLICO CNPJ: 13.397.466/0001-14;

b) RS 60.882,46 (Sessenta mil, oitocentos e oitenta e dois reais e quarenta e seis centavos), do
fundo BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO CNPJ: 13.077.415/0001-05;

c) RS 12.500,00 (Doze mil e quinhentos reais), do fundo BB RECEB{VEIS IMOBILIARIOS FUNDO
DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO. FIl CNPJ: 13.397.466/0001-14;

d) RS 5.949,92 (Cinco mil, novecentos e quarenta e nove reais e noventa e dois centavos), do
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO RENDA FIXA CURTO
PRAZO PODER PUBLICO CNPJ: 13.397.466/0001-14;

e) RS 3.930,26 (Trés mil, novecentos e trinta reais e vinte e seis centavos), do FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO RENDA FIXA CURTO PRAZO
PODER PUBLICO CNPJ: 13.397.466/0001-14;

f) RS 610.501,20 (Seiscentos e dez mil, quinhentos e um reais e vinte centavos), do fundo BB
RECEBIVEIS IMOBILIARIOS FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO. FIl  CNPJ:
20.716.161/0001-93;

g) RS 11.372.641,06 (Onze milhdes, trezentos e setenta e dois mil, seiscentos e quarenta e um
reais e seis centavos), do fundo BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO CNPJ: 13.077.415/0001-05;

h) RS 11.870.844,24 (Onze milhdes, oitocentos e setenta mil, oitocentos e quarenta e quatro
reais e vinte e quatro centavos), do FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO RENDA FIXA CURTO PRAZO PODER PUBLICO CNPJ: 13.397.466/0001-14;

i) RS 2.832.789,08 (Dois milhdes, oitocentos e trinta e dois mil, setecentos e oitenta e nove
reais e oito centavos), do fundo BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO CNPJ: 13.077.415/0001-05;

j) RS 1.163,52 (Um mil, cento e sessenta e trés reais e cinquenta e dois centavos), do FUNDO
DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO RENDA FIXA CURTO PRAZO
PODER PUBLICO CNPJ: 13.397.466/0001-14;

k) RS 2.424,77 (Dois mil, quatrocentos e vinte e quatro reais e setenta e sete centavos), do
fundo BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO CNPJ: 13.077.415/0001-05;

I) RS 1.070.378,21 (Um milh3o, setenta mil, trezentos e setenta e oito reais e vinte e um
centavos), do fundo BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO CNPJ: 13.077.415/0001-05;

m) RS 4.279,60 (Quatro mil, duzentos e setenta e nove reais e sessenta centavos), do FUNDO
DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO RENDA FIXA CURTO PRAZO
PODER PUBLICO CNPJ: 13.397.466/0001-14;

n) RS 25.000,00 (Vinte e cinco mil reais), do fundo BB RECEBIVEIS IMOBILIARIOS FUNDO DE
INVESTIMENTO IMOBILIARIO. FIl CNPJ: 20.716.161/0001-93;

o) RS 65.022,09 (Sessenta e cinco mil, vinte e dois reais e nove centavos), do fundo SINGULARE
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FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO CNPJ: 16.841.067/0001-99;

RS 15.300,38 (Quinze mil, trezentos reais e trinta e oito centavos), do FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO RENDA FIXA CURTO PRAZO
PODER PUBLICO CNPJ: 13.397.466/0001-14.

Aplicar os seguintes valores nos fundos de investimentos:

a)

b)

k)

RS 21.798.776,99 (Vinte e um milhdes, setecentos e noventa e oito mil, setecentos e
setenta e seis reais e noventa e nove centavos), no fundo BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA
FLUXO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO CNPJ:
13.077.415/0001-05;

RS 143.464,97 (Cento e quarenta e trés mil, quatrocentos e sessenta e quatro reais e
noventa e sete centavos), no fundo BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO CNPJ: 13.077.415/0001-05;

RS 11.983.142,26 (Onze milhdes, novecentos e oitenta e trés mil, cento e quarenta e dois
reais e vinte e seis centavos), no FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO RENDA FIXA CURTO PRAZO PODER PUBLICO CNPJ: 13.397.466/0001-14;

RS 1.290.846,09 (Um milhdo, duzentos e noventa mil, oitocentos e quarenta e seis reais e
nove centavos), no fundo BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO CNPJ: 13.077.415/0001-05;

RS 7.155,04 (Sete mil, cento e cinquenta e cinco reais e quatro centavos), no fundo BB
PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO CNPJ: 13.077.415/0001-05;

RS 2.000,00 (Dois mil reais), no FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO RENDA FIXA CURTO PRAZO PODER PUBLICO CNPJ: 13.397.466/0001-14;

RS 968.283,82 (Novecentos e sessenta e oito mil, duzentos e oitenta e trés reais e oitenta e
dois centavos), no fundo BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO CNPJ: 13.077.415/0001-05;

RS 6.318,95 (Seis mil, trezentos e dezoito reais e noventa e cinco centavos), no fundo BB
PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO CNPJ: 13.077.415/0001-05;

RS 793,64 (Setecentos e noventa e trés reais e sessenta e quatro centavos), no FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO RENDA FIXA CURTO PRAZO
PODER PUBLICO CNPJ: 13.397.466/0001-14;

RS 21.045.717,54 (Vinte e um milhdes, quarenta e cinco mil, setecentos e dezessete reais e
cinquenta e quatro centavos), no fundo BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO CNPJ: 13.077.415/0001-05;

RS 90.022,09 (Noventa mil, vinte e dois reais e nove centavos), no fundo BB
PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO CNPJ: 13.077.415/0001-05.

Responsavel pela elaborag¢ao da ata: José Marcos Alves de Barros
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CONSELHO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA (CMP)

ATA N2 09/2022 Data: 14/09/2022

: Local: Virtual, realizada por meio do aplicativo Zoom, sob ID. ID 898 8860 0887.

| Conselheiros Presentes:

Maira Rufino Fischer — titular Sefin

Fldvia Castanheira do Nascimento — titular PGM
Andrea de Medeiros Jar — titular SEGOV

Geferson Thiago Fernandes da Silva — titular SINDSEPRE
Clénio Nogueira de Carvalho —titular APMR

Ligia Stocche Barbosa — titular SE

| Conselheiros Ausentes:

Felipe Martins Matos — titular SEPLAGTD

Igor Correia de Andrade — titular SIMPERE

Samuel Rodrigues dos Santos Salazar — titular Cimara Municipal do Recife
Antdnio Marcos Medeiros de Aratjo — titular AFREM SINDICAL

' Convidados Presentes:

j °

Manoel Carneiro Soares Cardoso — Diretor-Presidente da Ampass

Francisco Canindé Antunes Furtado Jr. - Diretor Vice-Presidente da Ampass

Anna Paula Almeida - Gerente de Previdéncia da Ampass

Rebeca de Souza Alves Machado - Gestora da Unidade de Controle Interno da Ampass
José Marcos Alves de Barros — Gerente-Geral de Investimentos da Ampass

|
| , Bs
: Presidente do Conselho: Felipe Martins Matos
l

| Designagdo dos Membros:
Portaria n.2 0560 de 18 de margo de 2021 (publicada no DOM de 26/03/2021)

Havendo numero legal para o inicio dos trabalhos, a Senhora Presidente do Conselho em substituic&o,
Maira Rufino Fischer, abriu a reunido passando a palavra ao Diretor Presidente da AMPASS - Manoel
| Carneiro Cardoso, que deu inicio a coordenagao da reunido agradecendo a presenga dos participantes e
convidando o Conselheiro Clénio Carvalho para lavrar a ata, sendo prontamente atendido. Na sequéncia,
' questionou se a ata da reunifo anterior estava aprovada, obtendo o aval dos Conselheiros presentes. Em

| seguida, passada a palavra ao Gerente-Geral de Investimentos da AMPASS, José Marcos Alves de Barros,

| iniciou-se a apresentacdo da carteira de investimentos, que, tendo em conta o fechamento do més de ‘

! agosto de 2022, estd com um montante aproximado de 2.750.650.881,94 (dois bilhdes, setecentos e |

| cinquenta milhdes, seiscentos e cinquenta mil, oitocentos e oitenta e um reais e noventa e quatro i
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: centavos). Explicou que os investimentos de curto prazo (com vencimento até 60 dias) totalizam 29,69%
~ (vinte nove virgula sessenta e nove por cento), enquanto o médio prazo corresponde a 13,24% (treze

virgula vinte e quatro por cento), e o longo prazo (mais de 5 anos) perfaz 57,08% (cinquenta e sete

virgula oito por cento) do montante total da carteira de investimentos. Aduziu, ainda, que a renda fixa

- corresponde a 78,17% (setenta e oito virgula dezessete por cento) cerca de R$ 2.150.137.363,72 (dois |

' bilhdes, cento e cinquenta milh&es, cento e trinta e sete mil, trezentos e sessenta e trés reais e setenta e
- dois centavos), e a renda varidvel 21,45% (vinte e um virgula quarenta e cinco por cento) da carteira,

enquanto o percentual restante (cerca de meio por cento) estd distribuido entre estruturados e

imobilidrio. Informou uma consideravel melhora no que tange a volatilidade da carteira, uma vez que,
atualmente, 68,72% (sessenta e oito virgula setenta e dois por cento) da carteira possui uma volatilidade

muito baixa, contra apenas 17,22% (dezessete virgula vinte e dois por cento) de volatilidade alta. No que

' virgula vinte e seis por cento) do montante estd indexado no “IPCA ACIMA DA META”, outros 9,91% |

diz respeito a composicdo da carteira pelos indices, restou demonstrado que 68,26% (sessenta e oito |

' (nove virgula noventa e um por cento) atrelado ao IBOVESPA, enquanto os percentuais menores est3o |

rentabilidade acumulada no ano de 2022 estd na casa de 3,36% (trés virgula trinta e seis por cento),

| contra a meta de 7,75% (sete virgula setenta e cinco por cento). O Gerente-Geral de Investimentos da

distribuidos pelos demais indices (IDKA IPCA 2A, IBRX, IMA-B, IDIV, SMALL CAPS, e CDI). Esclareceu que a

AMPASS, José Marcos Alves de Barros, passou a demonstrar acerca da politica de investimentos para o |

ano de 2023, informando que a meta seria IPCA mais 4,90% (quatro virgula noventa por cento), e que foi

aprovada pelo comité de politica de investimentos. Todos os conselheiros presentes receberam cépia da
apresentacdo da Politica de Investimentos para o ano de 2023, sendo colocado em votagdo o percentual
i da Politica de Investimentos para o ano de 2023, sendo aprovado por unanimidade o IPCA mais 4,90%
‘ (quatro virgula noventa por cento). O conselheiro Clénio Nogueira de Carvalho solicitou esclarecimento
" acerca dos investimentos feitos no exterior, sendo informado que ndo houve perda financeira. O gerente

de investimentos seguiu informando que a expectativa do mercado é que o Brasil volte a baixar os juros
| no inicio do ano de 2023, uma vez que o Brasil conseguiu antecipar a subida dos juros em 2022. O

conselheiro Clénio Nogueira indagou acerca da efetivagdo do empréstimo consignado para os

servidores, via recursos do fundo RECIPREV, sendo esclarecido que ainda falta a contratagdo de uma
' empresa que execute a administragdo dos empréstimos, o que sera feito pelo pool de fundos de
| previdéncia, muito embora ainda ndo haja decisdo definitiva acerca do assunto. O mesmo conselheiro
indagou acerca da possibilidade de aumento de exposigdo da carteira a renda varidvel, tendo em vista
“ que o P/L da IBOVESPA estad bastante baixo, restando esclarecido que ja existe expectativa nesse

Jf&/ sentido. O gerente de investimentos comentou que o publico alvo da destinagéo dos empréstimos
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[ con5|gnados serdo os aposentados uma vez que a prefeltura do Recife possw apenas o ratlngrB ‘Nada
| mais havendo a tratar, o Presidente do Conselho Municipal de Previdéncia, agradeceu a presenca de
todos e deu por encerrada a reunido. Eu, Clénio Nogueira de Carvalho, lavrei a presente ata que serd
assinada por mim, pelos componentes do Conselho Municipal de Previdéncia e pelos convidados

presentes.

!
i e Aprovacdo da ata da reunido de agosto/22.
e Aprovagdo da Politica de Investimentos 2023.

Responsavel pela elaboragdo da ata: Clénio Nogueira de Carvalho

CONSELHEIROS

Clénio Nogueira de Carvalho

| Maira Rufino Fischer

' Flavia Castanheira do Nascimento

Andrea de Medeiros Jar




RECY SAUDE
PREV RECIFE

———

O{”{[{gc()qew%

Ligia Stocche Barbosa

CONVIDADOS:

Manoel Carneiro Soares Cardoso /(./(W (/‘Ouoéuw

Francisco Canindé Antunes Furtado Jr.

José Marcos Alves de Barros

Anna Paula Almeida

Rebeca de Souza Alves Machado




