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1. Analise dos Resultados

Em conformidade com a Portaria MPS N° 519, de 24 de agosto de 2011,
Art 3°, V, foram apresentados os relatérios de avaliagdes do Primeiro Trimestre
de 2014.

1.1. Rentabilidade X indices

Grafico 1: Rentabilidade X indices
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O Grafico 1 apresenta a rentabilidade acumulada do Fundo
Previdenciario RECIPREV para o primeiro trimestre de 2014, comparada com o
CDI, indice de inflagao, IBOVESPA e meta atuarial do instituto (IPCA + 6%
a.a.). A carteira do fundo fechou o primeiro trimestre com rentabilidade de
1,57%, contra uma meta atuarial de 3,63% para o mesmo periodo, ja o
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IBOVESPA fechou o trimestre em 2,12% negativo, apesar da forte recuperagao

do segmento de renda variavel no més de margo.

Destacasse o momento de incerteza, com forte pressao inflacionaria, e a
sinalizagao do Banco Central do Brasil quanto a possibilidade de redugao do
ciclo de aumento da taxa basica de juros. Deste modo a carteira de renda fixa
vinha sendo bastante penalizada, tendo em vista a relagao inversa entre taxa
de juros e prego dos titulos do Governo Federal, passando por uma reversao
nessa tendéncia a partir da reunido do Comité de Politica Monetaria em que foi
sinalizado o possivel arrefecimento do processo aumento da taxa SELIC, de
maneira que as NTN-b com vencimento para 2045, com grande peso sobre a
carteira do Fundo Previdenciario RECIPREV, juntamente com os fundos
compostos por Titulos Plblicos que foram bastante penalizados em 2013 ate
janeiro de 2014, passaram a impulsionar a carteira em fevereiro e margo de
2014.

1.2. Rentabilidade Mensal por Segmento

Gréfico 2: Rentabilidade Mensal por Segmento
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Durante o primeiro trimestre de 2014, o desempenho do segmento de
renda fixa iniciou-se com a mesma tendénc;ia do ano de 2013, com
rentabilidade negativa de 1,16%, invertendo essa tendéncia conforme cenario
descrito anteriormente, passando a ter forte recuperagao no més de fevereiro,
com performance da carteira de renda fixa de 2,81% contra um segmento de
renda variavel estavel apos o seu portfolio ter sofrido forte impacto negativo
durante 0 més de janeiro influenciado pelos fundos de agées. Durante o més
de margo o segmento de renda fixa continuou o processo de recuperagao, mas
cabe destaque ao segmento de renda varidavel com ganho de 2,77%,
influenciados principalmente pelo fluxo de entrada de capital estrangeiro na
Bolsa de Valores.

1.3. Rentabilidade Acumulada do Trimestre por Segmento

Grafico 3;: Rentabilidade Acumulada do Trimestre por Segmento
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Conforme Grafico 3 a rentabilidade acumulada da carteira de renda
variavel do Fundo Previdenciario RECIPREV fechou negativa, apesar da forte
recuperacdo do més de margo. Ja a carteira consolidada rentabilizou 1,57%,

‘alavancada pelos Titulos e Fundos de Titulos. L ﬁ/
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1.4. Rentabilidade Acumulada da Carteira no Periodo

Grafico 4: Rentabilidade Acumulada da Carteira no Periodo
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A carteira do Fundo Previdenciario RECIPREV fechou o més de janeiro
de 2013 em -1,86%. Acelerou no més de fevereiro com um acumulado préximo
da estabilidade apés o més de janeiro turbulento, e deu continuidade ao
processo de recuperagdo no més de margo, encerrando o 1° trimestre de 2014

com rentabilidade acumulada de 1,57%.

1.5. Renda Fixa X Renda Variavel

Grafico 5: Renda Fixa X Renda Variavel
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A carteira do Fundo Previdenciario RECIPREV é considerada
conservadora, com 19,49% do patrimdénio liquido alocado no segmento de

renda variavel, conforme Grafico 5. As demais aplicagdes encontram-se no
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segmento de renda fixa, concentrada principalmente em Titulos Publicos de

emissao do Governo Federal e fundos de Titulos.

1.6. Aplicacoes por Instituicoes Administradoras

Grafico 6: Aplicagbes por Instituicées Administradoras
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Os fundos de investimentos que fazem parte da composigao da carteira
do Fundo Previdenciario RECIPREV estao distribuidos, predominantemente,
ehtre Caixa Econdmica Federal e Banco do Brasil, ambos administram mais de
65% do patriménio liquido do fundo. Destacam-se também os Titulos emissao
do Tesouro Nacional que representam 1579% da carteira, custodiados no
Banco do Brasil S.A. Deste modo cerca de 80% dos recursos sao
administrados pela Caixa Econdémica Federal, Banco do Brasil e Tesouro

Nacional.
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1.7. Aplicacoes por Instituicoes Gestoras

Grafico 7: Aplicagdes por Instituices Gestoras
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Como é possivel observar no Grafico 7, a gestdo do Fundo
Previdenciario RECIPREV tem como um dos objetivos a diversificagdo das
aplicagées e pluralidade de instituicoes gestoras, com o objetivo de mitigar
riscos ndo so de produtos, como de contraparte da instituicao financeira.
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1.8. Recebimentos Extras

2

Tabela 1: Recebimentos Extras

DATA RECEBIMENTO VALOR RECEBIDO TIPO DE RECEBIMENTO FUNDO OU DOCUMENTO QUE PAGOU CNPJ
13/01/2014 RS  19.587.40 RENDIMENTOS/DIVIDENDOS Funda Imobiliario Caixa Rio Brava 17.098.794/0001-70
15/01/2014 RS 5.375,70 RENDIMENTOS/DIVIDENDOS Fundo Imabilidrio RB Capital Renda || 09.006.914/0001-34
11/02/2014 RS  51.623,83 | TRANSFERENCIA ENTRE CONTAS Valores constantes da conta 10.156-7 RECIPREV
12/02/2014 RS 1411634 RENDIMENTOS/DIVIDENDOS Fundo Imobilidrio Caixa Rio Bravo 17.098.794/0001-70
14/02/2014 RS 5.147,55 RENDIMENTOS/DIVIDENDOS Fundo Imobiliario RB Capital Renda || 09.006.914/0001-34
17/02/2014 RS  104.678,27 AMORTICACAO/IUROS Fl Direito Creditorio Multissetorial Vale | 14.964,240/0001-10
19/02/2014 RS 44732948 CUPOM/JUROS Caixa Brasil 2024 Titulos Publicos RF 18.598.288/0001-03
17/03/2014 RS 7.342,55 RENDIMENTOS/DIVIDENDOS Fundo Imobilidrio Caixa Rio Bravo 17.098.794/0001-70
18/03/2014 RS 5.459,40 |  RENDIMENTOS/DIVIDENDOS Fundo Imobiliaric RB Capital Renda || 09.006.914/0001-34

TOTAL GERAL PRIMEIRO TRIMESTRE | RS  660.660,52

A Tabela 1 representa os recebimentos de receitas de investimentos nas
guais nao se deram pela valorizagao das cotas, tais como recebimentos de
aluguéis nos fundos imobiliarios, amortizagées em Fundos de Investimentos
em Direitos Creditérios, pagamento de Cupons de Juros de Titulos e Fundos
de Titulos que possuam essas caracteristicas, dentre outras entradas de
recursos com aplicacoes financeiras.

Os recebimentos extras para o primeiro trimestre de 2014 totalizaram um
montante de R$ 660.660,52 (seiscentos e sessenta e seis mil, seiscentos e
sessenta reais e cinquenta e dois centavos), ponderado predominantemente
pelo pagamento de R$ 447.329,48 referentes ao pagamento do cupom de juros
semestral das NTN-b com vencimento para 2024 integrantes do Fundo Caixa
Brasil 2024 TP RF o qual € marcado pela curva juros. A amortizagao do FIDC
Multissetorial Vale no valor de R$ 104.678,27 (cento e quatro mil, seiscentos e
setenta e oito reais e vinte e sete centavos) também pesou bastante nas
receitas extras do trimestre. Ademais houve os pagamentos mensais dos

alugueis dos fundos imobiliarios em carteira.
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1.9. Pagamentos
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Tabela 2: Despesas e Pagamentos

DATA PAGAMENTO VALOR PAGO TIPO PAGAMENTO
02/01/2014 RS 10,23 |Tarifa de Custodia Renda Variavel
02/01/2014 RS 9,00 |Tarifa de Custodia
08/01/2014 RS 1.182,00 |Tarifa de Custodia
15/01/2014 RS 310,60 |Custo Selic
23/01/2014 RS  231.707,91 |Folha APO/PPR
03/02/2014 RS 9,35 |Tarifa de Custodia Renda Variavel
03/02/2014 RS 9,00 |Tarifa de Custodia
07/02/2014 RS 1.182,00 |Tarifa de Custddia
10/02/2014 RS 1.176,32 |Folha APO/PPR Consignagdo retida
14/02/2014 RS 307,24 |Custo Selic
25/02/2014 RS  178.977,15 |Folha APO/PPR
05/03/2014 RS 9,79 |Tarifa Custddia Renda Variavel
05/03/2014 RS 9,00 |Tarifa de Custodia
11/03/2014 RS 1.182,00 |Tarifa de Custadia
11/03/2014 RS 36.771,52 |Folha APO/PPR Consignacao retida
18/03/2014 RS 306,31 |Custo Selic
27/03/2014 RS  190.820,09 |Folha APO/PPR Consignacdo retida

TOTAL GERAL PRIMEIRO TRIMESTRE RS 643.979,51

A A A A A A A A A A A A AR AR SR A A AR A A A A A . A . A . . . .

Os custos totais do primeiro trimestre de 2014 somaram R$ 643.979,51
(seiscentos e quarenta e trés mil, novecentos e setenta e nove reais e
cinquenta e um centavos) compostos predominantemente pela folha de
beneficios, com custo mensal de aproximadamente R$ 195.000,00. Ainda
compdem os custos gerais as tarifas de custodia dos Titulos NTN-b com
vencimento para 2045, bem como o custo SELICI/ANBIMA referente a este

mesmo papel.
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1.10. Extrato Previdenciario - RESUMO

Tabela 3: Resumo do Més de Janeiro
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[RESUMO DO MES DE |  JANEIRO DE 2014
RECEBIMENTO DE CONTRIBUICSES

IASC ( Contribuicdo Décimo Terceiro Servidor) RS 60.161,62
IASC ( Contribuicdo Servidor - Competéncia 01/2014) RS 68.484,47
Total | RS 128.646,09
[RECEBIMENTOS/RECEITAS EXTRAS DE INVESTIMENTOS | RS 24.963,10 |

[Despesas de APO/PPR | RS 231.707,91 |
|[PAGAMENTOS TARIFAS/Demais DESPESAS | RS 1.511,83 |
[TOTAL ATIVOS JANEIRO 2014 | RS 689.273.931,89 |

SERVIDORES INGRESSARAM A PARTIR DE 17/12/1998
Aposentados e Pensionistas

gt *

Total Aposentados 76
Total Pensionistas 76

Total Geral 152
Numero de Contribuintes
Prefeitura 13.163
IASC 353
Inativos 7
Total de Contribuintes 13.523
Percentual das Contribuicdes
Patronal 15,94%
Segurados 12,82%
Percentual total contribuictes 28,76%
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Tabela 4: Resumo do Més de Fevereiro

|RESUMO DO MES DE | FEVEREIRO DE 2014|
RECEBIMENTO DE CONTRIBUICOES

Prefeitura Recife (Contribui¢do Patronal 01/2014) RS 4.607.390,08
Prefeitura Recife (Contribuicdo Servidor 01/2014) RS 3.879.902,09
IASC ( Contribuicdo Patronal - Diferenca competéncia 11/2013) RS 2.127,05
IASC ( Contribuicdo Patronal - Competéncia 12/2013) RS 74.759,71
IASC ( Contribuicdo Décimo Terceiro Patronal) RS 67.832,49
IASC ( Contribuicdo Patronal - Competéncia 01/2014) RS 76.443,45
IASC ( Contribuicdo Servidor - Competéncia 02/2014) RS 63.908,36
Total RS 8.772.363,23
IRECEBIMENTOS/ RECEITAS EXTRAS DE INVESTIMENTOS | RS 622.895,4“
[Despesas de APO/PPR | RS 180.153,47 |
|[PAGAMENTOS TARIFAS/Demais DESPESAS | RS 1.507,59 |
[TOTAL ATIVOS FEVEREIRO 2014 | RS 713.293.941,68 |

SERVIDORES INGRESSARAM A PARTIR DE 17/12/1998

Aposentados e Pensionistas

Total Aposentados 80

Total Pensionistas 77
Total Geral 157

Numero de Contribuintes

Prefeitura 13.223

IASC 350

Inativos 5

Total de Contribuintes 13.578

Percentual das Contribuigdes

Patronal 15,94%

Segurados : 12,82%

Percentual total contribuigbes 28,76%

£
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Tabela 5: Resumo do Més de Marco

[RESUMO DO MES DE | MARCO DE 2014|
RECEBIMENTO DE CONTRIBUICOES

Prefeitura Recife (Contribuicdo Patronal 02/2014) RS 4.773.887,17
Prefeitura Recife (Contribui¢do Servidor 02/2014) RS 4.165.618,16
IASC ( Contribuigdo Patronal - Competéncia 02/2014) RS 71.543,26
IASC ( Contribuigdo Patronal - Competéncia 03/2014) RS 66.166,89
IASC ( Contribuigdo Servidor - Competéncia 03/2014) RS 63.392,30
IASC (Multa) RS 1.679,96
Contribuicdes de Inativos e Pensionistas RS 6.848,44
Total RS 9.149.136,18
|RECEBIMENTOS/RECEITAS EXTRAS DE INVESTIMENTOS | rS 12.801,95 |
|Despesas de APO/PPR | RS 227.591,61 |
[PAGAMENTOS TARIFAS/Demais DESPESAS | RS 1.507,10 |
[roTAL ATIVOS MARCO 2014 [ RS  731.072.186,65 |

SERVIDORES INGRESSARAM A PARTIR DE 17/12/1998

Aposentados e Pensionistas

Total Aposentados 80
Total Pensionistas 79
Total Geral 159
Numero de Contribuintes
Prefeitura 13.353
IASC 344
Inativos 6
Total de Contribuintes 13.703
Percentual das Contribuicoes
Patronal 15,94%
Eurados 12,82%
Percentual total contribuicées 28,76%
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As contribuicbes de um més sao pagas/recolhidas no més seguinte. A
excegao do més de janeiro em que o pagamento/recolhimento ocorre no més
de dezembro do ano anterior. Por esta razdo janeiro apresenta-se quase sem
contribuigées, no entanto foram recebidas em dezembro/2013

Em um determinado més pode ocorrer depésitos relativos a multas e
juros de repasses nao realizados no devido vencimento.

Os estornos correspondem, em sua grande maioria, a devolugao de
pagamentos nao processados; '

Os valores totais dos ativos em cada més ja incluem todas as operagoes
do fundo, tais como: contribuigdes, tarifas, recebimentos extras, resultados das
aplicagbes financeiras e todas as demalis operagdes. Deste modo € o saldo

liquido.
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2. Parecer

SEs

Este é o relatério, que submetemos ao Comité de Investimentos

Daniel Magalhaes
Chefe da Divisao de Investimentos

Deliberagao do Comité de Investimentos

Concordamos com ds informagdes do presente relatorio.

/[/l/tf - Lnmaclsdy

Frapcisco C dé A. Furtado Junior
iretor Executivo

U

Dapiel Cri#z Magalhaes
Chefe da Divisdo de Investimentos

Ao b/,",}l o L/

Roberto Wagner Martins
Representante da Secretaria de
Administracdo e Gestao de Pessoas

Gilson Lufs A%gvedo do Nascimento
Representante Suplente da Secretaria de
Administracdo e Gestéo de Pessoas

Marcos Assis Mendes de Lima
Representante da Secretaria de Financas*

Wl

E Waldemir Almeida Moreira
Representante Suplente da Secretaria de
Financas

Recife (PE), 29 de Abril de 2014
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ANEXO |

Saldos da Carteira

Autarqula Municipal de Previdéncia e Assisténcla 3 Sadde dos Servidores
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Data da posigio: 31/03/2014

FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV

Nome do Fundo Gestor Administrador Valor (RS) CNP]

Fl Caixa Brasil IMAB5 TP R LP Calxa Econdmica Calxa Econdmica ns 63.258,723,42  11.060.913/0001-10

BB Prev RF TP IPCA VI FI Banco do Brasl| Banco do Brasil z 51 RS 19,074.103,71  19.523.306/0001-50
Caixa Brasil 2030 Il TP RF Caixa Econdmica Caixa Econdmica RS 4.026.200,00  19,769.046/0001-06
Fl Calxa Brasi| IRF M1 TP RF LP Caixa Econémica Caixa Ecandmica 0.18 RS 1.328.960,97  10.740.670/0001-06
Caixa FI Brasil IPCA VIIl RF Créd. Priv. Calxa Econdmica Caixa Econdmica R$ 7.527.985,00  12.321.820/0001-64
Calxa Fl BRASIL Idka IPCA 2a RF LP Caixa Econdmica Caixa Econdmica u,us RS 352.903,98  14.386.926/0001-71
FIDC Aberta Caixa RPPS Cons BMG Ser Integral Caixa Econdmica 547 RS 40.010,031,40  14.728.096/0001-13
Caixa Fl Brasil DI LP Caixa Econdmica Caixa Econdmica 0,13 RS 929.873,09 03.737.206/0001-97
FI BRASIL 2024 TP RF Caixa Econdmica Caixa Econdmica 2,11 RS 15.408.210,00  18.598.288/0001-03
Fi BRASIL 2018 TP RF Caixa Econdmica Caixa Ecandmica RS | 76.406.100,00  18.598.256/0001-08
Titulos Piblicos NTN-B (2045) Tesouro Nacional Tesouro Nacional RS 115.441.696,41

BB Previd. IPCA Banco do Brasil Banco do Brasil F 2,15 RS 15.744.606,69  15.486.093/0001-83
BB Previd. IPCA 11l Banco do Brasil Banco do Brasil 3 RS £1.138.006,84  19.303.795/0001-35
BB Previd. RF Fluxo Banco do Brasil Banco do Brasil 0,02 RS 157.255,74  13.077.415/0001-05
BB Previd. RF IRF M TP Banco do Brasil BancodoBrasil | 0,00 RS 0,00 07.111.384/0001-69
BB Previd, RF IRF M 1 Banco do Brasil Banco do Brasil RS 77.552.937,53  11.328.882/0001-35
BB Previd, IDKA 2 TP Banco do Brasil Banco do Brasil RS 69.816,960,67  13.322.205/0001-35
BB Previd, RF Perfil Banco do Brasil Banco do Brasil 0,14 RS 1,008.822,64  13.077.418/0001-49
FIQ FIDC SRM - SENIOR 032 SERIE T SRM. Gradual 0,56 RS 4.126,371,32  09.260.031/0001-56
Multinvest Capital Cred. Priv. FI RF Multinvest Capital BNY Mellon 0,18 RS 1.279.630,15  13.083.213/0001-76
FIDC Sul Invest Multissetorial Gradual Gradual I o4 RS 3.113.118,68 09.257.784/0001-02
FIDC Multissetorial Vale Gradual Gradual 041 RS 3.002.880,93  11.278.761/0001-26
FI SUL AMERICA EXCELLENCE RF CP  SulAmérica Investimentos SulAmérica Investimentos 0,83 RS 6.034.731,59  04.899.128/0001-90
Multinvest Fl RF inst. LP Multinvest Capital BNY Mellon | oz RS 1.876.992,22  13,176.295/0001-01
Votorantim Atuarial Mult Cred Priv Votorantim Vatorantim 0,29 RS 2,095582,28  14.491.564/0001-89
Geragao Futuro Programado FIA Geragdo Futuro GeragioFutwre | 0,29 RS 2.122.681,88  07.972.299/0001-95
ARX Long Term FIA ARX BNY Melion f o1 RS 986.266,99  17.255.006/0001-02
BB Agdies Pipe FIC FIA Banco do Brasil Banco do Brasil k 0,14 RS 1.048.383,63  17.116.227/0001-08
BB Agbes Alocagio Banco do Brasil Banco do Brasil 0,52 RS 3.790.267,61  18.270.783/0001-99
BTG Pactual Dividendos FIA BTG Pactual BTG Pactual B 13 RS 9.786.246,22  09.290.813/0001-38
Franklin Templeton Valor e Fyl FIA Frankiin Templeton BNY Mellon B s RS 12.148.425,57  02.895.694/0001-06
Perfin Institucional FIC FIA Perfin BTG Pactual B on RS 5.282.187,97  10.608.762/0001-29
CRPC Mauritsstad FIA CRPC BNY Mellon I o040 RS 2.901.397,94  05.964,067/0001-60
Quest Small Caps FIC FIA Quest BTG Pactual B 1so RS 10.933.004,89  11.392.165/0001-72
BTG Pactual Absoluto Inst. FIA BTG Pactual BTG Pactual B o066 RS 4.809.893,51  11.977.794/0001-64
Calxa Brasil IBOVESPA FIA Caixa Econbmica Caixa Econbmica | . 0,96 RS 7.013.562,00 13.058.816/0001-18
Caixa FIA Consumo Caixa Econdmica Caixa Econdmica | 0,99 RS 7.202.946,87  10.577,512/0001-79
Fi BR [PCA VIl Multimercado Cred. Priv  Caixa Econdmica CaixaEcondémica | 0,99 RS 7.240.497,00  14.120.236/0001-76
BB Prevd. Agdes Governanga Banco do Brasil Banco do Brasil rF 0,68 RS 4.977.373,96 10.418.335/0001-88
Humaita Equity Hedge FIC FIM Humaltd BNY Mellon B o7 RS 5.638.995,39  09.601.197/0001.99
XP Long Short FIM Xp BNY Mellon B ass RS 9.900.308,78  11.616.403/0001-86
Perfin Long Short 15 FIC FIM Perfin BTG Pactual F o35 RS 2.561.404,25  12.430.167/0001-71
Concérdia Set FIA Set Investimentos Cancordia 12 RS B.980.920,08  05.922.544/0001-24
Atico Florestal FIP Atico BNY Mellon 1,09 R$ 7.956.377,96  12.312.767/0001-35
FIP Porto Cais Maud NSG Capital NSGCapital |0 0,82 RS 5.985.748,97  17.213.821/0001-09
Fil Rb Capital Renda Il RE Capital Votorantim I o1 RS 931,085,00  09.006.914/0001-34
Caixa Rio Bravo Fll Caixa Econdmica Calxa Econdmica | 0,55 RS 4.000,000,00  17.098.794/0001-70
Fil Reit Riviera Riviera BNY Mellon B oss RS 6.206.601,68  16.841.067/0001-99
FIP Atico Geragio de Energia Atico BNY Mellon B 100 RS 11.490.580/0001-69

7.954.913,26
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RECIFE ReCY
PREFEITURA DA CIDADE PREV

ANEXO I

Rentabilidades da Carteira
Autarquia Municipal de Previdéncia e Assisténcia a Salde dos Servidores

Data da posigdo: 31/03/2014

FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV e

S Renwbllidade Rentabilidade do _ Rentabilidade  Volatilidade  indice Sharpe

( 0 Produto (anual) RECIPREV (anual) (anual) (anual)

Fl Caixa Brasil IMA B 5 TP R LP 4+ osa 4+ 288 + 300 + 2: £+ om0

BB Prev RF TP IPCA VI FI £ 189 + 1,69 1+ 176 M

Calxa Brasil 2030 1| TP RF 4+ o086 + 0,66 4+ 424

Fi Caixa Brasil IRF M1 TP RF LP 4+ 07 + 2,19 + 2,19 + o046 ¥ (207)

Caixa FI Brasil IPCA VIIl RF Créd. Priv. 4 . 1,07 1+ 253 | 1+ 2,53 £ 118 £ o030

Caixa FI BRASIL Idka IPCA2a RFLP 4+ 0,81 * 27 T+ 2,79 + 253 + o084

FIDC Aberto Caixa RPPS Cons BMG Ser§ 1,32 + 392 + 1,92 + oxn 4+ 561

Caixa Fl Brasil DILP 4+ o7 L' 2,40 + 2,45 + o002 4  (430)

FI BRASIL 2024 TP RF + on 4+ n 1+ an

FI BRASIL 2018 TP RF 4+ 1,26 + 1,87 + 1,87

Titulos Publicos NTN-B (2045) + 1,01 4+ 3,42 4+ 0,83 4+ 1w\ 4 (047)

B8 Previd. IPCA + om0 + 5,00 b 4,9

BB Previd. [PCA 11l + 12 : 1,98 + 4%

BB Previd. RF Fluxo 4 o7 @ 2,20 T+ 2,31 4+ o002

BB Previd. RF IRF M TP 4+ o82 1+ 2,55 + 0,68 _

BB Previd. RF IRF M 1 + o1 I T ¢ 1+ 2,18 4+ oa 4 (239

BB Previd. IDKA 2 TP + o7 1+ 2,78 + 2,78 + 253 + o063

BB Previd. RF Perfil 4+ om + 2,43 1+ 2,45 4+ o00s 4+ o052

FIQFIDCSRM -SENIORO3¢SERIE 4§ 091 = A 2,93 + 1,86 J

Multinvest Capital Cred. Priv. IRF 4§ 1,18 1+ 2,75 . 2,75 + o097 I - 1)

FIDC Sul Invest Multissetorial 4+ 135 + 3,77 + 3,77

FIDC Multissetorial Vale + 1a 4+ 0,10 o 0,10

FI SUL AMERICA EXCELLENCERFCP 4 0,80 + 2,48 + 0,58 + o006 A | 335

Multinvest Fl RF Inst. LP 0,82 2,24 2,24 0,35 4 (216)

Votorantim Atuarial Mult Cred Priv. 4+ 0,88 1+ 3,06 + 3,06 A 308 4+ o098

Geraglo Futuro Programado FIA 4+ 588 T+ 3,08 T+ 6,13 £+ 1495 & (0,08)

ARX Long Term FIA 4+ a9 & {2,45) + {1,37) + 1512 ¥ (1,31)

BB Agdes Pipe FIC FIA + 54 R {0,44) 4 (oM + 199 & (1,0

BB AcBes Alocacio + 415 <& (7,88) & (7,88) + 1800 & (2,10)

BTG Pactual Dividendos FIA + 68 1+ 0,30 T 0,30 + 18 4 (o7

Franklin Templeton Valore FVIFIA 4§ 144 RS (l',zz] ¥ {5,22) $ 1490 4  (1,89)

Perfin Institucional FIC FIA + 206 ¥4 (6,55) 4 {6,55) + 12700 4 (282

CRPC Mauritsstad FIA + 206 ¥ (3,71) 4 (3.71)  um 4 (083)

Quest Small Caps FIC FIA E & {6,23) J (6,23) + 1408 &  (2,43)

BTG Pactual Absoluto Inst. FIA + 598 + _oxm T 0,32 + 1517 + omn

Caixa Brasil IROVESPA FIA 4+ s5m8 G {2,51) <3 (2,51) 4+ 1988 4 (119

Caixa FIA Consumo 4+ oss 2 (9,06) 4 {9,06) 4+ 1887 4 (213

FI BR IPCA Vil Multimercado Cred, Privf 1,06 %+ 2,25 + 2,25 + 10 4 (053)

BB Prevd. A¢Bes Governanga ;o + (1,90) 3 {1,90) + vm &4 (1,16)

Humaitd Equity Hedge FIC FIM 4 (027) i 0,00 + 0,00 + - + -

XP Long Short FIM + 04 + 2,95 + 2,95 + 28 4+ oa3
 Perfin Long Short 15 FIC FIM 4+ om i {0,38) & {0,38) 4 19 &  (566)

Concérdla Set FIA + 1040 4  (a78) & (4,78) + 189 +  (18)

Atico Florestal FIP ¢ (o) & (030) 4 (030) + -

FIP Porto Cals Maua ¥+ ({0100 & (032 N (0,32) y

Fll Rb Capital Renda |l r + 2575 4 (137)

Caixa Rio Bravo Fll 4+ - + - T+ -

Fil Reit Riviera + o082 + T 0,24

FIP Atico Geragio de Energia 4 001 & 0,08
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ANEXO Il

Relatério de Politica de Investimentos

Y i e diecia o D Stk g

Oats de prakdo 34/03/18

FUNDE PREVIDURCIARIO REGPREY 2
ANEUADADD h

DESTWQUADRADD Ot3iNOUADRADD

Titulos Tesouro Naclonal - SELIC - Art. 79, |, "s"

15, 79% 18.00% 17,00%
1 ADGW titulos TH - Art. 78, |, "W B T A0,00% 10,00%
Operagden Compromissadas « Art. 79, || 15,00% 0,00 0,00% 0,00%
11 Rensia Fia/Refersnciados (IMA, IDKA, IRFM,etc) - Ar. 79, il 80.00% o008 oo% 0,00%
¥l de Rends Fixs - Art. 75, IV 0,00% .51% nom 7,00
Paupanga - Art, 74,V 20,00% o.00% 0,00% 0,00%
¥l am Dirsitos Creditdrios - Abarta - Art, 79, VI 15,00% SAm 7,00% 8,00%
H wm Dirnitos Creditrios ~ Fechado - Art. 7%, VI, “s* 5,00% 0% n 1,50% ,00%

1 Renda Fixs "Cradito Privado” « Arm. 7%, Vii, "b"

o Aghes - Art. 8%, 111
i Multimercado - sberto - Art, #¥, IV

ALOCACAO DOS FUNDOS

T Thulos Pabiicos NTN-B (2045) 15.79%
BRIRE-M TITULOS PORLICOS F| RENDA FIXA PREVIDENCARIO 0,00%
B8 Prev KF TP IPCAVIFI 281%
CAINA F1 BRASIL SUPREME IMA BS 8.65%
CAILA BRASIL IRF-M 1 TITULDS POBLICOS FI RENDA FIXA o.18%
CAINA FI BIASIL IDKA 2 o05%
S L BB IDKA 2 TITULDS PUBLICOS FI RINDA FIXA PRIVIDENCIARID u54%
Calxa Brasil 2050 1 TP RF . 0.59%
F1 CAINA BRASIL TP 2024 L1
BB Previd. IRF-M 1 TP RF LP 10,61%
B AN GERAL DXL TITULEN PUBLICES 1 RERESA LA PIALINCIARC _B00%
-
Multinvest £ RF lost. LP 0,26%
Fi IRASIL 2018 TP iF 10,45%
BB Pravid. IPCA 11 £36%
RENDA FIXA E REFERENCIADO - DI CADA BRASIL DI Lp a1m
BB PREVID T# IPCA L L1%%
B PREV Y PERFIL 0,14%
[ 1]

X FIDC CAIXA CREDITO CONSIGNADO BMG 547
FIDC SUL INVEST MULTISSETORIAL 0,43%
FIDC MULTISETORIAL VALE 0A1%
FIC FIDC S B M 0,55%
1 5UL AMERICA EXCELLENCE I O (e
 Muittinvest Capital Cred, Priv. F 0,18%
CAIKA BRASIL VI FI RENOA FIXA IPCA CREDITO PRIVADO Lom
FUTURO PROGRAMADO FIA . 0,29%
CAIRA BRASIL IBOVESPA FIA [T
CADGA BRASIL VII Fl RENDA TIXA (PCA MULTIMECADO [T
8 ] © VOTORANTIM ATUARIAL MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 0,29%
; LIMERCADD PERFIN LONG SHORT 15 FIC MULTIMERCADO 036%
AT : XF LONG SHORT FI MULTIMERCADO L5%
| ) " HUMAITA EQUITY HEDGE 1 MULTIMERCADD : 8T
] ATICO FLORESTAL FiP 1,09%
FIP - Funda she & FiP ATICO GERACAD DE ENERGIA 100w
FIP PORTO CAls MAUA 082%
T L LY L T RB CAPITAL RENDA Il FUNDO DT INVESTIMENTO - 01m
MM%  FIl REIT RIVIERA 0,85%
S . i i My Pl CAINA IO BRAVO 0.55%
8 GOVERNANGA FI ACDES PREVIDENCIARID 0,6%
nn AgOes auocagho a5
80 AcdEs 0,14%
CHPC MAURITESTAD F ALOES 0.00%
ARX LONG TERM FIA 0,18%
QUEST SMALL CAPS 1,50%
FUNDO DEACAD CAIKA CONSUMO 1l AGDES 090m
BTG PACTUAL ARSOLUITO Fi ACDES 0,06%
BTG PACTUAL DIVIDENDOS Fi ACDES Lian
PERFIN INSTITUCIONAL FIC ACDES %7
FRANKLIN TEMPLETON VALOR E FVL Fi ACDES A L66%

COMCORDIA SET FIA L
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