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1. Analise dos Resultados

Em conformidade com a Portaria MPS N° 519, de 24 de agosto de 2011,
Art 3°, V, apresentamos os relatérios de avaliagbes do Quarto Trimestre de
2013.

1.1. Rentabilidade X indices

Grafico 1: Rentabilidade X indices

® RECIPREV (Acumulado) = CDI (Acumulado) = Ibovespa (Acumulado) » IPCA (Acumulado) » IPCA + 6% (Acumulado)

12,16

-15,5

O Grafico 1 apresenta a rentabilidade acumulada do Fundo
Previdenciario RECIPREV para o ano de 2013, comparada com o CDI,
IBOVESPA, inflagdo e meta atuarial (IPCA + 6% a.a.). A carteira do fundo
fechou dezembro com rentabilidade negativa em 4,17%, contra uma meta
atuarial de 12,16% positiva para o mesmo periodo.

Destaca-se 0 momento adverso, com inflagdo em alta e a sinalizagao do
mercado quanto a expectativa de aumento da taxa de juros para o controle da
inflagdo. Deste modo a carteira de renda fixa foi bastante penalizada ao longo
do ano de 2013, tendo em vista a relagdo inversa entre taxa de juros e prego
dos titulos do Governo Federal, em especial as NTN-b com vencimento para
2045.
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1.2. Rentabilidade Mensal por Segmento

Gréfico 2: Rentabilidade Mensal por Segmento
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Durante o quarto trimestre de 2013, o desempenho do segmento de
renda fixa em relagcdo ao segmento de renda variavel foi inferior nos meses de
outubro e novembro, com exce¢do do més de dezembro quando os
investimentos do segmento de renda fixa do Fundo Previdenciario RECIPREV
sinalizaram uma leve corregdo e rentabilizaram 1,17%, contra -0,90% da

carteira de renda variavel.

1.3. Rentabilidade Acumulada do Trimestre por Segmento

Gréfico 3: Rentabilidade Acumulada do Trimestre por Segmento

® Renda Fixa ® Renda Varidvel = RECIPREV
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Conforme Gréfico 3 a rentabilidade acumulada da carteira do Fundo
Previdenciario RECIPREV foi de 0,41% no 4° trimestre de 2013, impulsionado
principalmente pela recuperagao da carteira de renda fixa no més de dezembro

que rentabilizou 0,53% no periodo.
1.4. Rentabilidade Acumulada da Carteira no Periodo

Grafico 4: Rentabilidade Acumulada da Carteira no Periodo
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A carteira do Fundo Previdenciario RECIPREV fechou o més de
setembro de 2013 em -4,57% e apresentou recuperagdo no més de outubro,
com rentabilidade acumulada de -3,44%, encerrando o ano com rendimento

acumulado de 4,17% negativo.

1.5. Renda Fixa X Renda Variavel

Grafico 5: Renda Fixa X Renda Variavel
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A carteira do Fundo Previdenciario RECIPREV é considerada

conservadora, com 19,85% do patriménio liquido alocado no segmento de
renda variavel, conforme Grafico 5. As demais aplicagcbes encontram-se no
segmento de renda fixa, concentrada principalmente em Titulos Publicos de

emissao do Governo Federal e fundos de Titulos.

1.6. Aplicacoes por Instituicoes Administradoras

Grafico 6: Aplicagdes por Instituicdes Administradoras
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Os fundos de investimentos que fazem parte da composi¢do da carteira
do Fundo Previdenciario RECIPREV estao distribuidos, predominantemente,
entre Caixa Econémica Federal e Banco do Brasil, ambos administram mais de
65% do patriménio liquido do fundo. Destacam-se também os Titulos emissao
do Tesouro Nacional que representam 16,30% da carteira, custodiados no
Banco do Brasil S.A.

1.7. Aplicacdes por Instituicoes Gestoras

Gréfico 7: Aplicagdes por Instituicdes Gestoras
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Como ¢é possivel observar no Grafico 7, a gestdo do Fundo
Previdenciario RECIPREV tem como um dos objetivos a diversificacao das
aplicagdes, e de pluralidade de instituicbes gestoras, com o objetivo de mitigar

riscos nao so de produtos, como de contraparte da instituigao financeira.

2. Parecer

Este é o relatério, que submetemos ao Comité de Investimentos

para deliberagao ¢/controle.

P
—zl%' : 7 11—
VY y =
=7 L p
José Marcos Alves de Barros Daniel Magalhaes
rente de Investimentos Chefe da Divisa@o de Investimentos

Delib’eragéo do Comité de Investimentos

Concordamos com ag informagées do presente relatério.

Francisco Canindé A. Furtado Junior
Diretor Executivo

Cardoso

Manoel Carneiro Soares

y Danie| Cyuz Magalhaes
erente de Investimentos Chefe da Divisdo de Investimentos
ZQ/ v S B 16y v (_/
Edson Cecilio de Lira Marcos Assis Mendes de Lima
Representanteda Secretaria de Representante da Secretaria de Finangas

Administracéo e Gestéao de Pessoas

Recife (PE), 16 de janeiro de 2014
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Relatério de Carteira Diaria - Fechamento

i Saiide dos Servidores
31/12/2013

R Cabxa Brasll IMA B TPRLP

Caixa Fl Brasil IMA Geral TP RF LP

Calxa Fl Brasil TP RF LP

Fi Cabxa Brasil IRF M1 TP RF LP

Cabxa i Brasil IPCA VIl RF Créd. Priv.
Caixa Fl BRASIL Idka IPCA 2a RF 1P
FIDC Aberto Caixa RPPS Cons BMG Sen.
Caixm Fl Brasil DI 1P

Titulos Publicos NTN-B (2045
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B8 Previd. RF IMA Geral
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Parfin institucional FIC A

CRPC Mauritsstad FIA

Quest Small Caps FIC FIA
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Calxa Rio Brava Fil - - 17.008.704/0001-70
Fil Rait Riviera 16.841.06/0001-99
FIP Atico Geragio de Energia RS 11.490.580/0001-69
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Data da posigdo: 31/12/2013 ANEXO 2
FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV

Nome do Fundo doProduto  doProdute  RECIpREv  Voiatilidade Indice Sharpe
Fl Caixa Brasil IMAB 5 TP R LP £ .1 4+ 28 4+ 15 + 370 4 (1,30
Caixa Fl Brasil IMA Geral TP RF LP + 09 ¥ (118 4+ o014 4+ 440 4 (190
Caixa FI Brasil TP RF LP o + om 4+ 75 + 112 4+ o2 4 (280
Fl Caixa Brasil IRF M1 TP RF LP + o080 + 1.2 + 648 + o050 4 (1,70
Caixa Fl Brasil IPCA VIII RF Créd. Priv. 4+ 103 4 39 + 308 + 510 4 (0,80)
Caixa FI BRASIL Idka IPCA 2a RF LP + 12 4+ 371 + 253 + 330 ¥ (1,20
FIDC Aberto Caixa RPPS Cons BMG Sen. 4+ 118 4+ 1000 4+ 8%

Caixa Fl Brasil DI LP ) + o071 4+ 6863 + sn 4+ o010 & (580)
Titulos Publicos NTN-8 (2045) 4 165 4 (342 4 (1653)

BB Previd. RF Fluxo + o072 4+ 724 + 668 4+ o010 4 (73,40
BB Previd. RF IMA Geral 4+ o097 ¥ (1,299 4 o020 + 4 4 (2,00)
BB Previd. RF IRF M TP + o082 4+ 232 4+ 25 4+ 310 4 (1,70
BB Previd. RF IRF M 1 + on 4+ 11 + an + o050 4 (2,00
BB Previd. IDKA 2 TP 4+ 1,27 4+ 3,88 4+ 353 4+ 330 4 (1,20
BB Previd. RF Perfil 4+ o071 4 s3m 4+ 550 4+ o010 4 (250
FIQ FIDC SRM - SENIOR 03¢ SERIE .

Multinvest Capital Cred. Priv. Fl RF 4+ o7 4+ 786 + 29 4+ o2 4 (210
Multinvest Fl RF Inst. LP 0,54 1,65 2,20 1,70 3,60
Votorantim Atuarial Mult Cred Priv 4+ 1,09 4+ 2,58 + 167

BB Acdes Pipe FIC FIA 4 (2,05 ¥ (304 4+ 530

BB Agdes Alocagdo 4+ o019 + 52 + 277

BTG Pactual Dividendos FIA 4 (252 + 153 + 2% + 1% 4 (0,50
Franklin Templeton Valor e Fvl FIA 3 (0,35) 4+ 0,02 $ (1,39 4 1150 4 (060)
Perfin Institucional FIC FIA 4 (238 4+ 12 + 15 4+ 1310 4 (040
CRPC Mauritsstad FIA ¥ (3.20 4 (2048) 4 (17,9) 4+ 2490 4 (0,90)
Quest Small Caps FIC FIA 4 (0,85) 4+ 4as2 4+ 205 4+ 1000 4 (030
BTG Pactual Absoluto Inst. FIA $ (23 + 42 + 233 4+ 1240 4 (0,20
Caixa Brasil IBOVESPA FIA 4 (4 4+ 642 4+ 192

Caixa FIA Consumo ¥ (239 ¥ (055) 4 (239 4+ 1410 4 (0,50
FI BR IPCA VIl Multimercado Cred. Priv 4 108 4+ 34 + 28 4+ 610 4 (070
BB Prevd. A¢des Governanga ¥ (221) ¥ (228 4 (069 4+ 1410 4 (0,60
Humaita Equity Hedge FIC FIM 4+ 1102 4+ 158 4 &80 4+ 13 4 (0,40
XP Long Short FIM 4+ o002 4 1165 4+ 1006 4+ 230 4+ 14
Perfin Long Short 15 FIC FIM + o017 4+ 113 4+ 608 + 19 4 (0,50
Concérdia Set FIA 3 (2,44) > (6,27) 4  (6,65) 4+ 1380 4 (0,90)
Atico Florestal FIP 4 (0,06) ¥ (091) & (036)

FIP Porto Cais Maué $ (008 § (245 4 (0,09

Fil Rb Capital Renda Il 4 (547 4+ o054 4+ o054

Caixa Rio Bravo FIl 4+ - 1 . :

Fll Reit Riviera + 24

FIP Atico Geragdo de Energia i {0,00) i 9,52 i (0,43)
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Politica de Investimentos

q de e # Saide dos
Data da posigio: 31/12/13 ANEXO 3
FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV
ENQUADRADO ok
DESENQUADRADD DESENQUADRADO

Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 79, |, "a"
F1100% titulos TN - Art. 7¢, |, "b"

Operagbes Compromissadas - Art. 72, Il

FI Renda Fixa/Referenciados (IMA, IDKA, IRFM,etc) - Art. 79, Il
Fl de Renda Fixa - Art. 79, IV

Poupanca - Art. 72, V

Fl em Direitos Creditérios — Aberto - Art. 79, VI

Fl em Direitos Creditdrios - Fechado - Art. 79, VI, "a"

Fl Renda Fixa "Crédito Privado” - Art. 7%, VII, “b"

Fl de Indices Referenciados em AcBes - Art. 82, Il
Fl em Agdes - Art. 89, IIl

Fl Multimercado - aberta - Art. 89, IV

Fl em ParticipagBes - fechado - Art. 89, V

Fl Imobilidrio - cotas negociadas em bolsa - Art. 82, VI

30,00% 28,00%
0,00% 0,00%
8,00% 7,00%
5,00% 4,50%
0,00% 0,00%
6,00% 5,50%

ALOCACAO DOS FUNDOS

"~ Titulos Pablicos NTN-B (2 16,30%

BB IRF-M ILOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,38%

CAIXA BRASIL IMA GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 3,34%
CAIXA FI BRASIL SUPREMO IMA B5 18,18%

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,19%

FUNDOS 100% Tiulos PUsLicos CAIXA FI BRASIL IDKA 2 0,05%

B8 IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 9,67%
BB Previd. IRF-M 1 TP RF LP 12,11%

B8 IMA GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,33%

_ REFERENCIADOS(IMA, IDKA, ctc)

Multinvest Fl RF Inst. LP 0,26%

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,01%

RENDA FIXA E REFERENCIADO - DI CAIXA BRASIL DI LP 0,61%

BB PREV RF PERFIL 1,09%

BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 9,35%

o G ety ) FIDC CAIXA CREDITO CONSIGNADO BMG  A8%
FIDC FECHADO FICFIDCSRM ,57%

RENDA FIXA E REFERENCIADO CREDITO PRIVADO R R -
il ! = i CAIXA BRASIL VIl FI RENDA FIXA IPCA CREDITO PRIVADO 1,05%
FIA - REFERENCIADO CAIXA BRASIL IBOVESPA FIA 1,02%

" B 2 CAIXA BRASIL VIl FI RENDA FIXA IPCA MULTIMECADO 1,01%
S e VOTORANTIM ATUARIAL MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 0,29%

MULTIMERCADO _ PERFIN LONG SHORT 15 FIC MULTIMERCADO 0,37%

. J , XP LONG SHORT Fl MULTIMERCADO 137%
HUMAITA EQUITY HEDGE FI MULTIMERCADO 0,80%

ATICO FLORESTAL FIP 114%

FIP - Fundo de Investo em Participagdes FIP ATICO GERAGAO DE ENERGIA 1,13%

FIP PORTO CAIS 0,43%

T ~ RB CAPITAL RENDA Il FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - Fil 0,13%
FIl REIT RIVIERA 0,88%

Fll CAIXA RIO BRAVO 0,57%

BB GOVERNANGA FI ACOES PREVIDENCIARIO 0.72%

B8 ACOES ALOCAGAO 0,59%

B8 ACDES PIPE 0,15%

CRPC MAURITSSTAD FI ACOES 0,43%

QUEST SMALL CAPS 1,66%

FUNDO DE ACAD CAIXA CONSUMO FI ACDES 1,13%

BTG PACTUAL ABSOLUTO Fl AGOES 0,68%

BTG PACTUAL DIVIDENDOS FI ACDES 1,39%

PERFIN INSTITUCIONAL FIC ACOES 0,80%

FRANKLIN TEMPLETON VALOR E FVL FI AGDES 1,82%

CONCORDIA SET FIA 1,34%

\
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