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1. Analise dos Resultados

Em conformidade com a Portaria MPS N°519, de 24 de agosto de 2011,
Art 3% V, apresentamos os relatérios de avaliagdes do Segundo Trimestre de
2013.

1.1. Rentabilidade X indices

Gréfico 1: Rentabilidade X Indices

® RECIPREV(Acumulado)  m CDI (Acumulado) » Ibovespa (Acumulado) wIPCA(Acumulado) = IPCA+ 6% (Acumulado)
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O Gréafico 1 apresenta a rentabilidade acumulada do Fundo
Previdenciario RECIPREV no ano de 2013, comparada com o CDlI, inflagéo e
meta atuarial (IPCA + 6% a.a.). A carteira do fundo fechou o més de Junho
com rentabilidade negativa em 5,18%, contra uma meta atuarial de 6,1%
positiva para 0 mesmo periodo.

Destaca-se 0 momento adverso, com inflagédo em alta e a sinalizagao do
mercado quanto a expectativa de aumento da taxa de juros para o controle da
inflagdo. Deste modo a carteira de renda fixa foi bastante penalizada, tendo em
vista a relagdo inversa entre taxa de juros e prego dos titulos do Governo
Federal, em especial as NTN-b com vencimento para 2045.
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1.2. Rentabilidade Mensal por Segmento

Grafico 2: Rentabilidade Mensal por Segmento

Abr Mai Jun

1,65

0,54
0,03

® Renda Fixa
® Renda Variavel
= RECIPREV

3,22

O segundo trimestre de 2013, iniciou sinalizando certa recuperagao do
segmento de renda fixa, no entanto o desempenho do segmento em relagéo a
carteira de renda variavel foi inferior, e se intensificou no més de maio, quando
o portfélio de renda fixa do Fundo Previdenciario RECIPREV desvalorizou em
3,22%, impactado principalmente pelos Titulos do Governo Federal em
carteira.

1.3. Rentabilidade Acumulada do Trimestre por Segmento

Grafico 3: Rentabilidade Acumulada do Trimestre por Segmento

® Renda Fixa ™ Renda Variavel = RCCIPRCV
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Conforme Grafico 3 a rentabilidade acumulada do segundo trimestre no

segmento de renda fixa e renda variavel sofreram desvalorizagéo de 3,05% e
2,73% respectivamente, ja a carteira consolidada rentabilizou -3,01%, bem
similar aos rendimentos da carteira de renda fixa, visto que esta possui peso

alto no portfolio.

1.4. Rentabilidade Acumulada da Carteira no Periodo

Grafico 4: Rentabilidade Acumulada da Carteira no Periodo
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A carteira do Fundo Previdenciario RECIPREV fechou o més de margo
de 2013 em -2,24%, reagiu no més de abril com rentabilidade acumulada de
0,78% negativa e foi severamente impactada principalmente pela renda fixa
durante os meses de maio e junho, fechando o més de junho com rentabilidade

acumulada no ano de 2013 de -5,18%.

1.5. Renda Fixa X Renda Variavel

Grafico 5: Renda Fixa X Renda Variavel
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A carteira do Fundo Previdenciario RECIPREV é considerada

conservadora, com 15,03% alocado no segmento de renda variavel, conforme

Grafico 5, as demais aplicagdes encontram-se no segmento de renda fixa,
concentrada principalmente em Titulos Publicos de emissdo do Governo
Federal e fundos de Titulos.

1.6. Aplicacdes por Instituicdes Administradoras

Grafico 6: Aplicagdes por Instituicdes Administradoras
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Os fundos de investimentos que fazem parte da composicso da carteira
do Fundo Previdenciario RECIPREV estdo distribuidos, predominantemente,
entre Caixa Econémica Federal e Banco do Brasil, ambos administram mais de
60% do patriménio liquido do fundo. Destaca-se também os Titulos emissdo do

Tesouro Nacional que representam 20,57% da carteira, custodiados no Banco
do Brasil S.A.

1.7. Aplicacdes por Instituicoes Gestoras

Grafico 7: Aplicagdes por Instituigdes Gestoras
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Como é possivel observar no Grafico 7, a gestdo do Fundo
Previdenciario RECIPREV tem como um dos objetivos a diversificagdo das
aplicagdes, e de pluralidade de instituicdes gestoras, com o objetivo de mitigar

riscos nao s6 de produtos, como de contraparte da instituicdo financeira.

2. Parecer

Este é o relatério, que submetemos ao Comité de Investimentos

/

=

Daniel C agalhaes
Chefe da Divisaode Investimentos

José Mar¢o§/ A
Gerente '; '

Francisco Canindé A. Furtado Junior
Diretor Executivo

L)

agalhaes
Chefe da Divisdo de Investimentos

\ [(/t/’au w0’ A’, ‘ //M C
Edson Cecilio de Lira Marcos Assis Mendes de Lima
Representant&da Secretaria de Representante da Secretaria de Finangas

Administragdo e Gestao de Pessoas

Recife (PE), 23 de dezembro de 2013




RECIFE REC,,RJ,
Saldos da Carteira

Autarquia Municipal de Previdéncia e Assisténcia a Satide dos Servidores

‘---‘--’-------‘----‘--‘.“-‘-----“"

(

FI Rb Capital Renda Il

Rb Capital

Votorantim

Data da posigdo: 28/06/2013 ANEXO 1
FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV - 22 Trimestre 2013
Fl Caixa Brasil IMA BS TP RF LP Caixa Econdmica Caixa Econdmica  [E139 RS 134.510.065,28 11.060.913/0001-10
Caixa Fl Brasil IMA Geral TP RF LP Caixa Econémica Caixa Econdmica |§ 4,78 RS 30.056.534,19 11.061.217/0001-28
Caixa Fl Brasil Titulos Piblicos RF LP Caixa Econdmica Caixa Econdmica ' 001 RS 93.688,01 05.164.356/0001-84
Fl Caixa Brasil Irff M1 TP RF Caixa Econdmica Caixa Econdmica I 0,20 RS 1.245.806,44 10.740.670/0001-06
Caixa FI Brasil IPCA VIIl RF Cred Priv Caixa Econémica Caixa Econdmica ' 1,19 RS 7.507.260,00 12.321.820/0001-64
Caixa Fl Brasil Idka IPCA 2a RF LP Caixa Econdmica Caixa Econdmica 0,05 RS 330.862,16 14.386.926/0001-71
FIDC Aberto Caixa Rpps cons BMG Senior Integral Caixa Econdmica [ 580 R$ 36.499.329,31 14,728.096/0001-13
Caixa FI Brasil DI LP Caixa Econdmica Caixa Econémica | 0,00 RS 19.952,27 03.737.206/0001-97
Titulos Pablicos NTN-B Tesouro Nacional Tesouro Nacional  [l#0S7 RS 129.399.792,91
BB Prev RF fluxo FC Banco do Brasil Banco do Brasil ) RS 18.244.676,18 13,077.415/0001-05
BB Prev RF Ima Geral ExCTP FI Banco do Brasil Banco do Brasil 1 RS 6.285.927,41 14.964.240/0001-10
BB Prev RF Irf M Banco do Brasil Banco do Brasil RS 9.397.929,79 07.111.384/0001-69
BB Prev RF Irf M1 Banco do Brasil Banco do Brasil RS 81.555.477,67 11.328.882/0001-35
BB Prev RF Idka 2 Banco do Brasil Banco do Brasil RS 65.425.911,17 13.322.105/0W1~35
BB Prev RF Perfil Fc Banco do Brasil Banco do Brasil RS 7.345,957,18 13.077.418/0001-49
FIDC Bcsul Verax Ccii 5 Sen Verax Oliveira Trust RS 6.519.791,14 07.238.838/0001-67
BB Agdes Pipe Fc Banco do Brasil Banco do Brasil 986.967,32 17.116.227/0001-08
BTG Pactual Dividendos FIA BTG Pactual BTG Pactual RS 9.507.180,85 09.290.813/0001-38
Franklim Temp Valor e Fiv FIA Franklin Templeton BNY Mellon RS 12.227.234,46 02.895.694/0001-06
Perfin Institucional FIC FIA Perfin BTG Pactual RS 5.364.950,60 10.608.762/0001-29
Crpc Mauritsstad FIA CRPC BNY Mellon RS 2.731.853,66 05.964.067/0001-60
Quest Small Caps FIC FIA Quest BTG Pactual RS 10.305.009,88 11.392.165/0001-72
BTG Pactual Absoluto Inst FIA BTG Pactual BTG Pactual RS 4.428.951,30 11.977.794/0001-64
Caixa FI Brasil Cap Prot Mult Caixa Econémica Caixa Econdmica RS 7.167.855,60 13.058.816/0001-18
Caixa FIA Consumo Caixa Econdmica Caixa Econdmica RS 7.591.840,43 10.577.512/0001-79
Caixa Fl Brasil IPCA VIl Mult Cred Priv Caixa Econbmica Caixa Econémica RS 7.282.891,00 14.120.236/0001-76
BB Prev A¢des Governanga Fl Banco do Brasil Banco do Brasil RS 4.726.816,43 10.418.335/0001-88
Humaita Equity Hedge FIC Fl Mult Humaita BNY Mellon . 0,86 RS 5.426.719,82 09.601.197/0001-99
XP Long Short Fl Mult Xp BNY Mellon l 0,69 RS 4,338.287,13 11.616.403/0001-86
Perfin LS 15 FIC Mult Perfin BTG Pactual RS 2.467.512,24 12.430.167/0001-71
Concordia Set FIA Set Investimentos Concérdia 5.985.655,85 05.922.544/0001-24
Atico Florestal FIP Atico BNY Mellon 2.998.954,31 12.312.767/0001-35

986.310,00 09.006.914/0001-34
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Rentabilidades da Carteira

Autarquia Municipal de Previdéncia e Assisténcia a Salide dos Servidores
Data da posi¢do: 28/06/2013 ANEXO 2

FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV - 22 Trimestre 2013

F Caixa Brasil IMA BS TP RF LP $ & 3% I + . § 9
Caixa Fl Brasil IMA Geral TP RF LP 4 (1,40 ¥ (249 & (249) 4+ 486 ¥ (235
Caixa Fl Brasil Titulos Publicos RF LP + os 4+ 32 4 33 4+ on 4 (280
Fl Caixa Brasil Irf M1 TP RF 4+ o042 + 275 4+ 275 4 o061 4 (2,50
Caixa FI Brasil IPCA VIl RF Cred Priv 4 o059 4+ 62 4+ 62 4+ 109 4+ 498
Caixa Fl Brasil Idka IPCA 2a RF LP & (034) 4+ o003 4  (0,80) 4 366 4 (1,83)
FIDC Aberto Caixa Rpps cons BMG Senior 4 0,79 + ax 4+ 42

Caixa FI Brasil DI LP 4+ o050 + 20 4+ o002 4 (037)
Titulos Piblicos NTN-8 4 632 § (188§ (1613

BB Prev RF fluxo FC 4 o053 4+ 306 4+ 322 4+ o002 4 (72.18)
BB Prev RF Ima Geral Ex C TP FI ¥ (13 & (259 4 (254 ¢ an 4 (240
BB Prev RF Irf M 4 @10 4 (047) 4 (072 + 29 4 (252
BB Prev RF Irf M1 4+ o042 + 267 4+ o058 4 (@2m)
BB Prev RF Idka 2 $ (028 4 005 4 o005 4 375 4 (1,76)
BB Prev RF Perfil Fc 4+ o054 + 33a 4+ 17 4+ o007 4 (259
FIDC Besul Verax Ccii 5 Sen 0,69 3,67

BB Acdes Pipe Fc 4 (664 & (912 $  (199)

BTG Pactual Dividendos FIA 4 6582 $ @10 $ (o 4 4§ (072
Franklim Temp Valor e Fiv FIA 4 (486 4 (458) 4 (572 4+ 1,07 4 (1,39)
Perfin Institucional FIC FIA 4 (3,80 4 (392 4 (392 4+ 115 4 (18
Crpc Mauritsstad FIA 4 (7,39) ¥ (27,9) ¥ (27,91) 4+ 2368 4 (214
Quest Small Caps FIC FIA 4  (a85) 4+ 117 4 (030 4 11,05 4  (036)
BTG Pactual Absoluto Inst FIA 4 (625 4 (3,66) ¥ (577 4 1235 & (109
Caixa Fl Brasil Cap Prot Mult 4 639 4+ s03 4+ s03 4+ 554 4+ 09
Caixa FIA Consumo 4 (545 ¥ (as8) § (839) 4 1378 4 (1,07
Caixa Fl Brasil IPCA VIl Mult Cred Priv 4§ 4 636 4+ 636 4+ 12 4+ a47
BB Prev A¢des Governanga FI 3 4 (8,96) 4 (8%) 4 1391 4 (1,50
Humaita Equity Hedge FIC FI Mult 4+ 4+ 353 4 353 4+ 110 4 o004
XP Long Short Fl Mult 4+ 4 52 4 52 4+ 252 4+ 135
Perfin LS 15 FIC Mult 4 4+ 28 4+ 223 4+ 213 & (0,64)
Concordia Set FIA 4 4 (072 4+ - 4 1318 &  (0,56)
Atico Florestal FIP 3 4 (0577 & (0,09

FI Rb Capital Renda Il (3,63) )
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Relatorio de Politica de Investimentos

de e # Sadde dos Servidores
Data da posicio: 28/06/13 ANEXO 3
FUNDO PREVIDEN! 0 RECIPREV
ENQU ok
DESENQUADRADO DESENQUADRADO

ALOCACAO DOS RECURSOS/DIVERSIFICACAO
P EDARESOLUCAO CART

Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 79, 1, “a" ok
F1100% titulos TN - Art. 72,1, "b" . i ok
Operagdes Compromissadas - Art. 72, Il 15,00% 0,00% 0,00% ok
FI Renda Fixa/Referenciados (IMA, IDKA, IRFM,etc) - Art. 79, Il 80,00% 0,00% 8,00% ok
Flde Renda Fixa - Art. 79, IV 30,00% 4,09% 5,00% ok
Poupanga - Art. 72,V 20,00% 10,00% 0,00% ok
Fl em Direitos Creditérios — Aberto - Art. 79, VI 15,00% 5,80% 6,00% ok
Fl em Direitos Creditdrios — Fechado - Art. 79, VI, “a" 1,08% ok
Fl Renda Fixa "Crédito Privado"” - Art. 79, VII, "b" ok

1,00% ok
Fl de Indices Referenciados em Agdes - Art. 82, Il 0,00% 0,00% ok
Flem Agdes - Art. 82, Il 15,00% 10,15% 12,00% ok
Fl Multimercado - aberto - Art. 82, IV 5,00% 4,24% 5,00% ak
0,48% 5,00% ok

ok

ALOCAQAO DOS FUNDOS
NTN - B 2045

BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL IMA GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 4,78%
CAIXA Fi BRASIL SUPREMO IMA BS 21,39%
FUNQOS 100% TITULOS PORLICOS CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,20%
CAIXA Fl BRASIL IDKA 2 0,05%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 10,40%
BB IMA GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,00%
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,01%
CAIXA BRASIL DI LP 0,00%
BB PREV RF PERFIL 1,17%
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,90%
. PO AT ~____ FIDCCAIXA CREDITO CONSIGNADO BMG 5,80%
FIDC FECHADO FIDC Banco Cruzeiro do Sul Verax CC Il 1,04%

i : CAIXA BRASIL VIl FI RENDA FIXA IPCA CREDITO PRIVADO
' ) ey ~ CAIXA BRASIL VIl Fl RENDA FIXA IPCA MULTIMECADO 1,16%

i : Rl ~ FiCaixa Cap. Prot Multimercado 0,39%
PERFIN LONG SHORT 15 FIC MULTIMERCADO 0,69%

XP LONG SHORT FI MULTIMERCADO 0,86%

HUMAITA EQUITY HEDGE Fl MULTIMERCADO 1,14%

ATICO FLORESTAL FIP 0,48%

___ RB CAPITAL RENDA Il FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FIl 0,16%

BB GOVERNANCA FI ACDES PREVIDENCIARIO 0,75%

B8 AGOES PIPE 0,16%

CRPC MAURITSSTAD FI ACOES 0,43%

QUEST SMALL CAPS 1,64%

CAIXA CONSUMO FI AGOES 1,21%

FUNDO DE ACAO BTG PACTUAL ABSOLUTO FI ACOES 0,70%
BTG PACTUAL DIVIDENDOS Fl AGOES 1,51%

PERFIN INSTITUCIONAL FIC AGOES 0,85%

FRANKLIN TEMPLETON VALOR E FVL FI AGOES 1,94%

Concérdia Set FIA 0,95%
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