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PREFEITURA DA CIDADE

DILIGENCIA FIP BRASIL FLORESTAL
CNPJ: 12.312.767/0001-35

| 1 - GESTOR DO FUNDO

QUELUZ GESTAO DE RECURSOS FINANCEIROS LTDA CNPJ: 07.250.864/0001-00

| 2 — ADMINISTRADOR DO FUNDO

BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DTVM S.A. CNPJ: 02.201.501/0001-61

| 3 - CUSTODIA DO FUNDO

BANCO BRADESCO S.A. (GRUPO BRADESCO)

4 — EMPRESAS INVESTIDAS PELO FIP FLORESTAL

O fundo foi estruturado como um Fundo de Investimento em Participa¢des (FIP) multiestratégia,
destinado a investidores qualificados. Seu objetivo era investir em empresas do setor florestal,
buscando retornos a longo prazo por meio da participacdo em projetos relacionados ao manejo
sustentavel e a exploragdo de recursos florestais.

A TREE FLORESTAL EMPREENDIMENTOS E PARTICIPAC@ES S.A. CNPJ: 15.305.977/0001-94 possui
participacdo percentual na REMASA E TAMBEM DAS EMPRESAS: Tree Comercializacdo, Importacdo e
Exportagao Ltda.

As empresas investidas pela TREE em especial a REMASA, que possui o maior valor investido se negou
por varios anos a fornecer o balanco.

O FUNDO estd em liquidacdo em virtude da aprovacdao dos cotistas do Plano de Liquidacdo
apresentado pela QLZ em Assembleia Geral de Cotistas de 16 de setembro de 2019, com a
manutencado dos registros das cotas do Fundo na B3, com data prevista para encerramento do prazo
de duracdo em 15 de janeiro de 2031, conforme deliberado em Assembleia Geral de Cotistas
realizada em 03 de setembro de 2021.

5 - ACOMPANHAMENTOS

Realizamos o acompanhamento didrio do FIP FLORESTAL, além de participar de todos os
compromissos que surgiram (conferéncias e assembleias) quando publicados.

Em dezembro de 2024, foi convocada uma assembleia para iniciar as discussdes sobre a reducao de
capital da Tree florestal Empreendimentos e Participacdes S.A. e assim amortizar as cotas do fundo.
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Em 17 de janeiro de 2025, foi publicada a aprovagao do resultado da deliberagdo em ata (conforme
anexo) sobre a redugdo do Capital Social e pagamento aos cotistas de valores ao longo de sete anos
que pode variar entre RS 95 milhdes e RS 105 milhdes.

Arquivo de acompanhamento: Anexo |

6 — POSICIONAMENTO RECIPREV

Este relatério de diligéncia procura demonstrar os acompanhamentos realizados pela equipe da
Geréncia de Investimentos relativo ao FIP FLORESTAL, demonstrando a posi¢do atual do fundo, os
balangos, a posicao atual e os desdobramentos desse fundo que esta em processo de liquidacgao.

Saldo da RECIPREV no fundo em 30/06/2025 RS 6.129.917,32 correspondente a 4,55% do PL do
fundo.
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DILIGENCIA FIP ENERGIA
CNPJ: 11.490.580/0001-69

| 1- GESTOR DO FUNDO |

GENIAL GESTAO LTDA CNPJ: 22.119.959/0001-83

| 2 - ADMINISTRADOR DO FUNDO |

RJI CTVM LTDA CNPJ: 42.066.258/0002-11

| 3 - CUSTODIA DO FUNDO |

RJI CTVM LTDA CNPJ: 42.066.258/0002-11

| 4 — EMPRESAS INVESTIDAS PELO FIP GERAGAO ENERGIA |

Era um fundo de investimento voltado para o setor de energia no Brasil. Atualmente, administrado
pela RJI Corretora e gerido pela Genial Gestdo, o fundo é classificado como "Cancelado" e possui
caracteristicas como condominio aberto, direcionado a investidores qualificados e exclusivo.

Fundo possuia investimento em a¢des das companhias de capital fechado Bolt Energias S.A. e STIG
Energia e Projetos S.A. Sendo efetuado diversas vendas.

Em novembro de 2023, uma decisdo baseada pelo relatério de auditoria da Ernest & Young, o Comité
de Risco reprecificou em -48,33 (menos quarenta e oito virgula trinta e trés porcento) por conta da
investida “Green Oil”.

Em decorréncia do cenario apresentado, a Administradora, procedeu com a reprecificacdo do valor
da cota do Fundo, para o valor de RS 0,00 (zero reais), e manteve o patrimonio liquido do Fundo
negativo.

5- REUNIOES/CONFERENCIAS DE ACOMPANHAMENTO ’

Realizamos o0 acompanhamento diario do FIP ENERGIA, além de participar de todos os compromissos
mensais, sempre as terceiras tercas-feiras do més. Dessa forma, o cronograma do segundo semestre
de 2024 seguiu as seguintes datas: 21/01/2025, 18/02/2025, 18/03/2025, 15/04/2025, 20/05/2025,
17/06/2025, 15/07/2025, 19/08/2025, 16/09/2025, 21/10/2025, 18/11/2025 e 16/12/2025.

| 7- ASSEMBLEIAS

Houve assembleia no segundo semestre em 23/06/2025.
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| 8- FATOS RELEVANTES

O fundo passou a ficar com o saldo negativo a partir de abril de 2022. No segundo semestre de 2024,
o fundo divulgou dois fatos relevantes para informar que que houve reajuste na carteira do Fundo,
na data do dia 28 de junho de 2024, onde foi observada a variacdo na precificacdo das cotas no
importe de -64,21% (menos sessenta e quatro virgula vinte e um por cento), especificamente por
conta das demonstracdes financeiras auditadas da Empresa “GREEN OIL PARTICIPACOES S.A.”
investida do Fundo.

10 - ACOMPANHAMENTOS

Realizamos o acompanhamento FIP ENERGIA por meio de suas conferéncias e assembleias. Todos os
documentos relativos encontram-se a disposicao de todos na RECIPREV, inclusive das deliberacdes
ja tomadas pela RECIPREV.

Arquivo de acompanhamento: Anexo Il

11 — POSICIONAMENTO RECIPREV

Depois do evento do PL negativo em abril de 2022, ndo faria mais sentido acompanhar o ativo ainda
na carteira de investimentos. Por isso, ele foi suprimido do acompanhamento do portfélio. O Fundo
Geracao Energia estd em processo de liquidacdo com a venda dos ativos e pagamento dos passivos,
no entanto, os RPPS ndo podem cobrir porque as normas da SPREV também proibem, além dos
cotistas nao concordarem. Em 2023 foi realizada Consulta Formal para aprovagao do investimento
de terceiros com o objetivo de financiar acdo judicial contra os antigos prestadores de servicos do
fundo. A RECIPREV votou a favor das condi¢bes propostas na Consulta Formal, tendo em vista que
ndo ha alternativa ao investimento de terceiros, sendo a liquidacdo do fundo. As demonstracoes
financeiras de 30/06/2025 confirmam que o fundo estd “Em Liquidacdo” e registram incerteza
relevante quanto a continuidade operacional, com patrimonio liquido negativo e iliquidez para quitar
obrigacdes circulantes. O ato da administradora de 23/05/2025 prorrogou o prazo de duragdo do
fundo para 29/06/2027, para continuidade do Plano de Encerramento. A composi¢do de carteira de
06/2025 mostra PL de RS -22.199.444,88, com Green Oil e STIG marcadas a valor de mercado zero.
Em 26 de marco de 2025 foi aprovada em Assembleia a incorporacdo da Stig Energia e Projetos S.A,
assim sendo essa empresa extinta e incorporada a Green Oil. Nesse tema, o memorando juridico
(VIEIRA REZENDE ADVOGADOS) de 10/03/2025 aponta trés riscos centrais: invalidacdo/ineficacia de
atos em cendrio falimentar, direcionamento de passivos das investidas contra o fundo ou cotistas, e
guestionamento de condutas de administradores. Também registra que a STIG foi incorporada a
Green Oil em 26/03/2025. O memorando alerta que a incorpora¢do de companhias endividadas e
tecnicamente insolventes pode gerar questionamentos por credores, administrador judicial ou
Ministério Publico, inclusive por eventual responsabilizacao de sécios e administradores em caso de
faléncia.
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DILIGENCIA FIP CAIS MAUA
CNPJ: 17.213.821/0001-09

| 1- GESTOR DO FUNDO |

Fundo liquidado

| 2 - ADMINISTRADOR DO FUNDO |

Fundo liquidado

| 3 - CUSTODIA DO FUNDO |

Fundo liquidado. As acdes da empresa investida estdo com a LAD Capital para entrega aos
acionistas.

| 4 — EMPRESAS INVESTIDAS PELO FIP CAIS MAUA |

Cais Maua do Brasil S.A.

| 5-POSICAO DO FIP CAIS MAUA |

RS 0,00 uma vez que foi liquidado.

| 6- REUNIOES/CONFERENCIAS DE ACOMPANHAMENTO |

Conforme o relatério de acompanhamento

| 7- ASSEMBLEIAS |

Conforme o relatério de acompanhamento.

| 8- FATOS RELEVANTES |

Fundo liquidado

| 9- DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS AUDITADAS |

Fundo liquidado

| 10 - ACOMPANHAMENTOS |

Arquivo de acompanhamento: Anexo Il
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Realizamos o acompanhamento didrio do FIP CAIS MAUA, além de termos participado de todas as
conferéncias e assembleias. Todos os documentos relativos encontram-se a disposi¢cdo de todos na
RECIPREV, inclusive das deliberagdes tomadas pela RECIPREV.

FIP CAIS MAUA

Descrigao do Negdcio:

Adquirir 39% de participagdao na empresa Porto Cais Maud do Brasil
S/A, vencedora da licitacdo para revitalizagdo do Cais Maua em Porto
Alegre - RS. A concessao era de 25 anos renovaveis por mais 25. O
plano de exploragdao comercial contava com a criagdao de 5 unidades
comerciais: Shopping Center; Lojas comerciais; Trés torres comerciais
(1 Hotel); Centro de eventos e Estacionamento.

OBS: Ao longo do tempo o fundo aumentou sua participa¢ao na
empresa investida passando a adquirir o controle e possuir 98,06%
de participagao.

Admnistrador

Na aplicagdao a administracdo era da NSG Capital Servigcos Financeiros
DTVM S.A. CNPJ/MF sob o n2 10.274.584/0001.47. Em 2015 o
Administrador mudou seu nome para ICLA TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. Em dezembro de 2017 a
administracdo do fundo passou a ser da REAG ADMINISTRADORA DE
RECURSOS LTDA. CNPJ 23.863.529/0001-34. Em 2018 a administragdo
passou a ser da LAD CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA CNPJ/MF
sob o n2. 28.376.231/0001-13.

Gestor

Na aplicacdo a gestdo era da NSG Capital Asset Management S.A.
CNPJ/MF 08.113.859/0001-19. Em 2014 o gestor mudou seu home
para MHFT INVESTIMENTOS S.A. Em dezembro de 2017 a
administragdo do fundo passou a ser da REAG GESTORA DE RECURSOS
LTDA. CNPJ 23.863.529/0001-34. Em 2018 a gestdo passou a ser da
LAD CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA CNPJ/MF sob o ne.
28.376.231/0001-13.

Patrimonio Alvo:

150 Milhoes (O PL do fundo chegou a 191 milhGes de reais).

Retorno Minimo

IPCA + 8%
Esperado:

8 Anos sendo 4 anos de Investimentos (Em 2017 o prazo do fundo foi
Prazos: alterado para 144 meses)

Eventos Importantes:

Credenciamento da NSG Capital Administrador e Gestor. Conforme

AL A doc NSG Capital Versao 01-2013.
Aprovacdo da primeira aplicacdo de 1 milhdo no FIP CMB em reunido
30/10/2013 do Comité de Investimentos, conforme documento: Ata Comité
Investimentos 30.10.2013.
01/11/2013 Primeira aplicacdo do Fundo Reciprev no valor de 1 milhdo de reais,
conforme APR n2 77/2013. Atestado de compatibilidade anexo a APR.
Aprovacao da segunda aplicacdo no valor de 2 milhdo no FIP CMB em
18/12/2013 reunido do Comité de Investimentos, conforme documento: Ata

Comité Investimentos 18.12.2013.
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19/12/2013

Segunda aplicacdo do Fundo Reciprev no valor de 2 milhdes de reais,
conforme APR n2 94/2013. Atestado de compatibilidade anexo a APR.

26/02/2014

Aprovacdo da terceira e ultima aplicacdo no valor de 3 milhdo no FIP
CMB em reunidao do Comité de Investimentos, conforme documento:
Ata Comité Investimentos 26.02.2014.

20/03/2014

Terceira aplicacdo do Fundo Reciprev no valor de 3 milhdes de reais,
conforme APR n2 35/2014, totalizando 8,91% do PL do fundo que
estava em 67.203.747,77. Atestado de compatibilidade anexo a APR.
Apds a ultima captagdo, em dezembro/2017, o PL do fundo passou a
ser 191.955.004,93 reduzindo a participacdao do Fundo Reciprev para
3,40%.

27/05/2014

Renovagao de credenciamento da NSG Capital Administrador e Gestor.
Conforme doc NSG Capital Versao 01-2014

05/12/2014

Renovagao de credenciamento da NSG Capital Administrador e MHFT
Gestor. Conforme doc NSG Capital Versao 01-2014

11/05/2015

Renovagao de credenciamento da ICLA Trust Administrador e MHFT
Gestor. Conforme doc MHFT Versao 01-2015

05/04/2016

Renovacdo de credenciamento da ICLA Trust Administrador e MHFT
Gestor. Conforme doc MHFT Versdo 02-2015

27/06/2016

Renovacdo de credenciamento da ICLA Trust Administrador e MHFT
Gestor. Conforme doc MHFT Versdo 01-2016

14.07.2017

Foi aprovado o prazo de duragdo e de investimentos do Fundo (144
meses a partir da primeira intregalizacao, periodo de investimento
96 meses). Também foi aprovado alteracdo do quorum de cotiastas e
livre negociacdo de cotas entre cotistas e terceiros. (Reciprev votou
contra a prorrogacao).

01/11/2017

Renovacao de credenciamento da ICLA Trust Administrador e MHFT
Gestor. Conforme doc Atestado de Credenciamento MHFT e ICLA
01.2017. Adm e Gestor SUSPENSO por nao entregar certiddes.

26.12.2017

26/12/2017 Mudou administrador ICLA TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A para REAG ADMINISTRADORA
DE RECURSOS LTDA e gestdao de MHFT INVESTIMENTOS S.A. para REAG
GESTORA DE RECURSOS LTDA.

05/01/2018

Credenciamento da REAG GESTORA DE RECURSOS LTDA e REAG
ADMINISTRADORA DE RECURSOS LTDA. (Sendo o0 adm mantido de
forma suspensa por possuir menos de 2 anos)*. Conforme doc
Atestado de Credenciamento REAG 01.2018.

05/01/2018

Descredenciamento da ICLA Trust Administrador e MHFT Gestor por
falta de entrega de certiddo. Conforme doc Atestado de
Descredenciamento MHFT e ICLA 01.2018

19.04.2018

A Policia Federal deflagra a operacdo Gatekeepers que investiga os
antigos prestadores de servicos do fundo, recém substituidos.

20.04.2018

O fundo é fechado para captacao.

23.04.2018

A REAG, sugere aprovar em assembleia contratacao de servicos de
auditoria juridica e contabil afim de verificar as contas do fundo
referentes aos exercicios de 2015, 2016 e 2017.
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16.05.2018

Aprovada contratagao de empresa de auditoria para o Fundo e para a
Investida e aceitacdo da rentncia da REAG como Adm e Gestora.

19.06.2018

Aprovada a substituicdo da REAG pela LAD Capital. Aprovado também
contratacdo de Auditoria para verificacdo do Fundo e da Investida, a
nova gestora fica responsdavel por dar segmento. Reprovada captacao
de 2 milhdes para cobrir custos.

10.08.2018

Descredenciamento da REAG GESTORA DE RECURSOS LTDA e REAG
ADMINISTRADORA DE RECURSOS LTDA. Conforme doc Atestado de
Descredenciamento da REAG

10.08.2019

Credenciamento da LAD CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA.
(Sempre mantidos de forma suspensa por nao estar de acordo com a
Res. 3.922)*. Conforme doc ATESTADO DE CREDENCIAMENTO LAD
CAPITAL.

16.08.2018

Aprovada Oferta Publica de 6.000.000,00

22/11/2018

Renovacao de credenciamento da LAD CAPITAL GESTORA DE
RECURSOS LTDA. (mantido de forma suspensa). Conforme doc
Atestado de Credenciamento Lad Capital 02.2018.

30.11.2018

Aviso sobre a frustracdo da captacdo de 6.000.000,00 devido a
publicagdo do oficio circular conjunto CVM/SPREV 1/2018 no qual a
Sprev proibe o aporte em fundos desenquadrados na Res CMN 3.922,
mesmo que para cobrir custos.

02.04.2019

Tentativa de acordo judicial para liberagao do valor bloqueado de
2.000.000,00 pelo RPPS de Palmas. A 6rdem de bloqueio é no valor de
30 milhdes de reais, equivalente ao valor aplicado pelo RPPS de
Palmas.

18.06.2019

LAD Informa sobre o rompimento do contrato de concessao, principal
ativo da companhia, ocorrido em 30.05.2019 por decicdo unilateral do
governo do estado do RS. A administradora vai tentar a recuperagao
da concessao.

01/10/2019

Renovacdo de credenciamento da LAD CAPITAL GESTORA DE
RECURSOS LTDA. (mantido de forma suspensa). Conforme doc
ATESTADO LAD CAPITAL.

22.01.2020

LAD informa que em 20.08.2019 foi deferido o recurso protocolado
pelo CMB no TRF4 suspendendo os efeitos da recisdo do contrato de
concessado. Informa também sobre planos para prosseguir com o
andamento das obras.

13/11/2019

Em primeira instancia da justica federal, o Governo do Rio Grande do
Sul conseguiu derrubar a liminar e o Fundo perde a posse do Cais
Maua.

17.02.2020

LAD informa sobre sua renuncia da prestacao de servicos de Adm e
Gestdo do Fundo que deve acontecer no prazo de 180 dias. Nao
havendo substitutos o fundo sera liquidado.

01.04.2020

Remarcacdo do fundo com data base junho/2019 para
102.794.300,00(antes 186.289.652,04).

21.07.2020

10
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LAD reitera sua renuncia que acontecera no dia 15.08.2020. Nao
havendo substitutos o fundo sera liquidado. Informa ainda que sem a
concessao, o pincipal ativo do fundo passa a ser uma pretensao
idennizatdria contra o Governo do RS. O fundo possui dividas de taxa
de administracdo e outras desde quando a LAD assumiu em 2018.

24.08.2020

N3do havendo candidatos para assumir a Adm e Gestado, o fundo é
liquidado e a LAD prosseguird com a entrega dos ativos para os
cotistas.

30.03.2021

Diversas reunides com a LAD Capital e em 30/03/2021, a LAD
encaminhou aos cotistas o resumo dos procedimentos a serem
adotados

05.04.2021

José Marcos escreve email para a LAD Capital a respeito dos
procedimentos para receber as agdes da Empresa CAIS MAUA

abr/21

A partir de abril de 2021, os cotistas se reunirdo através de plataforma
virtual de internet (zoom, meet etc), com vistas a encontrarmos
alternativas.No mesmo més de abril a VERITAS e RJl apresentaram
proposta para fazer a gestao e administra¢ao do fundo transformando
o FIP em um FIDIC NP. Também, através dos advagados BRUNO
(Ceard) e Alexandre (IPOJUCA), ficaram de estudar uma alternativa e
entender todo o passivo da empresa e as probabilidades da acdo que
o fundo tém contra o governo do Rio Grande do Sul. Inclusive, na
reunido de abril o superintendente da CVM : Daniel Maeda participou
com vistas a ajudar os cotistas com informcdes.

maio/junho 21

O advogado BRUNO (Ceara), ficou de trazer alternativas com outros
gestores em S3o Paulo. Sendo marcado reunido para o dia
19/07/2021, para trazer as informacdes

28.05.2021

Recebemos email da LAD Capital contendo dentre outras informacdes:
Para facilitar esse processo, os livros ficardo na sede da LAD Capital
impreterivelmente até 31/07/2021, ja que a LAD Capital ja assinou o
Livro de Transferéncia A¢coes com as proporcoes legais ja definidas
para cada Cotista, conforme a proporc¢do nas cotas do FIP Cais Maud
do Brasil . Apds 31/07/2021, os livros serdo encaminhados para o
advogado que cuida da causa indenizatdria, e os cotistas que ainda
ndo assinaram até esta data, deverao procurar diretamente o
escritério para assinarem os Livros. mencionados acima.

18.06.2021

Recebemos email da LAD Capital contendo dentre outras informacgdes:
Para facilitar o processo, a LAD Capital disponibiliza-se a ser o bastante
procurador do Fundo Previdenciario Reciprev para assinar os livros de
acoes referidos. Para tal, é necessaria a qualificacdo de um dos seus
representantes legais no modelo de procuracdao em anexo, que pode
ser assinada digitalmente com cédigo verificador (QR Code) ou
enviada fisicamente com reconhecimento de firma. Além disso,
solicitamos juntamente com a procuragdo, os documentos que
suportem tais poderes.

11
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14.07.2021

Reunido de alguns cotistas pelo ZOOM com a RJl e VERITAS, em que
eles apresentaram novos valores para fazer a gestdo e administracao,
com reducao significativa em relagdo a proposta anterior.

20.07.2021

Assinatura da Ata da reuniao de 14.07.2021

20.07.2021

Reunido de alguns cotistas pelo ZOOM, em que foi apresentado duas
propostas para votac¢a, podendo, ambas ser concomitantes.

13.08.2921

Reunido de alguns cotistas com o administrador RJl e Gestor Veritas. A
Veritas em razao dos procedimentos existentes atualmente no
mercado em que a CVM e a Justica ndao estdo entendo o que é
recuperar fundos "estressados", e confundindo tudo. Como a Veritas
hoje é a maior recuperadora de fundos estressados do mercado, a
CVM tém atuado de forma muito forte em relacdo a Vertias e R,
inclusive, a Justica bloqueando as contas da Rl e Veritas, e
consequentemente confundindo tudo e causando problemas para a
RJI. Deste modo, declinaram. Ficou de conversarmos com a Queluz pra
saber se ela aceita ou outro Gestor que seja bom no mercado como a
Veritas ou Queluz.

Situagao Atual:

No fechamento de julho de 2020 o saldo do FIP Cais Maua do Brasil no
Fundo Reciprev era de RS 3.402.850,09, porém este valor tem como
premissa o sucesso na demanda de natureza indenizatéria. O
administrador providenciara o repasse das acoes escriturais da
companhia investida de forma proporcional a participacdo de cada
cotista e os cotistas passardo a suceder o fundo em seus direitos e
obrigagdes.

O principal ativo do fundo passa a ser uma ac¢ao indenizatdria contra o
Governo do RS.

De acordo com o ultimo balango divulgado, referente ao exercicio de
2018, a empresa investida possui um passivo a descoberto no valor de
15.796 milhdes e um capital circulante liquido negativo de 22.296
milhdes.

Os cotistas RPPS ficaram de agendar conversa para tragar estratégias
de acado judicial coletiva.

Pontos criticos:

Nunca foi contratada empresa de auditoria e escritério de advocacia
para avaliacdo contdbil e juridica do Fundo e da Empresa Investida
devido a falta de caixa no fundo.

Perguntado sobre a operacdo da Policia Federal contra os antigos
prestadores de servi¢os, o Administrador informou que foi consultado
e respondeu perguntas feitas pelo 6rgado, porém nao podem divulgar o
conteudo destas perguntas pelo fato de o processo andar em segredo
de justica.

Do total de RS 188.596.000,00 investidos, o fundo adquiriu cerca de
84.270.000,00 em novas a¢des da empresa Cais Maua do Brasil S.A.
Parte dessas a¢6es foram adquiridas em 2018 quando a empresa
investida ja possuia patrimoénio Liquido negativo.

O fundo possui dividas em atraso.

12
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A Empresa investida acumula passivos, inclusive com relagdo aos
pagamentos referentes a concessao.

Podera haver despesas para os RPPS cotistas, caso estes tenham que
contratar escritério de Advocacia para dar prosseguimento a acao
iniciada pela Cais Maua do Brasil.

Tivemos uma notificagdo no segundo semestre de 2021, a respeito de uma divida trabalhista em que
os cotistas foram notificados. O total por volta de 90 mil, sendo uma média de 2,5 mil para Reciprev
em razdo do % no fundo, no entanto, informamos que a notificacao foi indevida, visto que foi
notificado o Gerente de Investimentos e ndo o presidente que possui a representacao.

Ainda, por volta de novembro/2021, a Reciprev foi notificada extrajudicial pela antiga administradora
e gestora: LAD CAPITAL para pagarmos por volta de 175 mil de taxa de administracdo em atraso,
sendo cobrado de todos os cotistas, sendo o nosso valor um dos menores em razao de nossa pequena
participacdo, no entanto ndo realizamos nenhuma resposta para a LAD.

11 - POSICIONAMENTO RECIPREV

Este relatério de diligéncia procura demonstrar os acompanhamentos realizados pela equipe da
Geréncia de Investimentos relativo ao FIP CAIS MAUA, demonstrando a posicdo atual do fundo, os
balancgos, a posi¢ao atual dentre diversos outros acompanhamentos.

Em dezembro de 2021, o saldo da RECIPREV no referido fundo era de RS 0,00 o percentual que a
RECIPREV possui no PL do fundo é de 3,40%. A liquidagcdo ocorreu em abril de 2021, quando
estdvamos com o saldo de RS 3.375.755,80.

Existe acdo de indeniza¢cdo de mais de 220 milhdes impetrada pela empresa Cais Maua do Brasil
contra o governo de Rio Grande do Sul, Porto Alegre e Governo Federal em razao da quebra de
contrato.

Em 24.08.2020, ocorreu assembleia de liquidagdo do FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
CAIS MAUA DO BRASIL INFRAESTRUTURA CNPJ: 17.213.821/0001-09.

Foram realizadas as seguintes aplicacdes no fundo de investimentos: 01/11/2013, o valor de RS
1.000.000,00; em 19/12/2013, o valor de RS 2.000.000,00 e em 20/03/2014 o valor de RS
3.000.000,00. Totalizando o investimento em RS 6.000.000,00, equivalente a 3,40% do Patrimodnio
Liquido do Fundo.

No momento das aplicacdes o fundo tinha a NSG Capital Servicos Financeiros DTVM S.A. CNPJ/MF
sob o n210.274.584/0001.47, que depois mudou sua denominacdo para ICLA TRUST DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A, como administradora. A gestdo era da NSG Capital Asset
Management S.A. CNPJ/MF 08.113.859/0001-19, que depois mudou sua denominac¢do para MHFT
INVESTIMENTOS S.A.
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Em dezembro de 2017 a administracdo passou a ser da REAG ADMINISTRADORA DE RECURSOS LTDA.
CNPJ 23.863.529/0001-34, e a gestdo da REAG GESTORA DE RECURSOS LTDA. CNPJ 23.863.529/0001-
34, Estes renunciaram em maio de 2018 e a LAD CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA CNPJ/MF sob
0 n2. 28.376.231/0001-13 assumiu os servicos de Administracdo e Gestdo desde entdo. Desde
guando assumiu o Fundo a LAD tem buscado alternativas para capitalizar o fundo ja que assumiu o
fundo com caixa de RS 30,00.

Em agosto de 2018, houve uma tentativa de captacao de 6 milhGes que se deu frustrada devido oficio
circular conjunto CVM/SPREV 1/2018 que proibiu novos aportes em fundos desenquadrados, mesmo
gue para cobrir custos do fundo.

Em assembleia realizada em 02 de abril de 2019, registrada em ata n2 3/2019 do Comité de
Investimentos, foi apresentado o andamento do projeto e a estratégia para desbloqueio dos 2
milhdes bloqueados por demanda judicial do Municipio de Palmas/TO como alternativa para se fazer
caixa.

A LAD buscou atrair novos investidores a fim de dar andamento ao projeto, porém o andamento das
negociacoes foi prejudicado pela intencdo do governo do RS em cancelar a concessdo da empresa
Cais Maua do Brasil, empresa investida do fundo.

Em maio de 2019 o Governo do RS, por decisdo unilateral, rompeu o contrato de concessao do Cais
Maua, conforme, ata do Comité de Investimentos n2 7/2019. A decisdo foi contestada pela
administradora do fundo que entrou com recurso e em agosto de 2019 o recurso foi deferido pelo
TRF4, suspendendo o rompimento da concessdao. Porém, em novembro de 2019, por decisdao da
primeira instancia da justica federal, o Governo do Rio Grande do Sul conseguiu derrubar a liminar e
o Fundo perdeu a posse do Cais Maua.

Em janeiro de 2020 a LAD convoca assembleia para informar sobre as acdes para recuperagao da
concessdo, andamento dos projetos e aprovacdao de suas contas, conforme ata do comité n@
01/2020.

Em fevereiro de 2020 a LAD informa sobre sua renudncia e determina o prazo de 180 dias para os
cotistas apresentarem um substituto. O prazo coincidiu com o periodo do Corona Virus, dificultando
os cotistas de manter contato com novos gestores/administradores com o maximo de informacdes
atualizadas do fundo.

Em julho de 2020 a LAD convoca assembleia para reiterar sua renuncia e eleger os novos prestadores
de servicos do fundo, conforme ata do comité de investimentos n2 8/2020.

Em agosto de 2020, nao havendo candidatos para assumir a Administracdo e Gestao, o fundo é
liguidado. Os proximos procedimentos serdo a entrega por parte da LAD CAPITAL das ac¢des da
Companhia Cais Maua do Brasil aos cotistas do fundo na mesma proporc¢ao de saldo que possuiam
em 24.08.2020, que no caso nosso € de RS 3.398.752,13, para um patriménio liquido de RS
99.964.224,84, e também a realizacdo da primeira AGE da Cais Maua do Brasil, agora como acionistas
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da empresa para as definicdes por parte dos acionistas dos proximos movimentos e acdes. Tal
procedimento, devera ocorrer durante o més de setembro/2020.

O valor do investimento feito pela RECIPREV no FIP CAIS MAUA DO BRASIL, sofreu remarcacdo das
cotas em abril/2020, com data base junho/2019, e o saldo da RECIPREV que estava em RS
6.333.789,45, foi para RS 3.398.752,13, porém, guardando a mesma propor¢do do patriménio
liquido do fundo em 3,40%. O Patriménio liquido do fundo era de RS 186.289.652,04 e foi pra RS
102.794.300,00 com a remarcagdo do fundo. Esses valores estdao contabilizados com a premissa de
um provavel sucesso numa agao indenizatdria contra o Governo do RS. A empresa investida é a Cais
Maua do Brasil (Sociedade Anonima Fechada) CNPJ: 13.072.557/0001-80 (empresa que o fundo de
investimento de mantinha quase 99% de participacdo).

A empresa Cais Maud do Brasil ajuizou acdo indenizatéria contra o Estado do Rio Grande do Sul,
contra a ANTAQ e contra o Ministério da Infraestrutura, a quem a ANTAQ estd ligada. A LAD CAPITAL
GESTORA DE RECURSOS LTDA CNPJ: 28.376.231/0001-13, vinha mantendo negocia¢bes com o
governo com vistas a retomada do projeto, porém, encontrando obstdculos. Inclusive,
demonstrando os vultuosos valores que foram investidos para a obtencdo de todos as licencas e
projetos. O projeto todo envolvia diversas obras nas media¢des do Cais de Porto Alegre, no centro
da cidade, as margens do Rio Guaiba. Foram feitos investimentos com licengas e projetos, os quais
estdo sendo cobrados através da acdo indenizatéria.

O investimento no FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES CAIS MAUA DO BRASIL
INFRAESTRUTURA CNPJ: 17.213.821/0001-09, atendeu todos os principios legais da Resolu¢do CMN
3.922/2010, bem como as normas da Secretaria de Previdéncia, em especial a Portaria MPS
519/2011, e as normas de investimentos, credenciamento e atualizacbes, estando todos os
documentos a disposicdo de todos na RECIPREV. O valor do investimento de 6 milhdes de reais
representa 0,25%, da carteira de investimento a mercado com posicdo em 31.08.2020, e também se
encontra amparado pela provisao para perdas futuras de investimentos, constantes da carteira de
investimentos, ndo causando afetacdo significativa nos investimentos e nem nos valores atuariais
para aposentadorias.

No primeiro semestre de 2025, houve o primeiro julgamento do Processo Administrativo
Sancionador n? 19957.008718/2020-25, instaurado pela CVM para apurar suposta operagdo
fraudulenta na administracdo e na destinagao dos recursos do FIP Cais Maua do Brasil Infraestrutura,
o Colegiado da autarquia analisou, em sessdes iniciadas em margo de 2025, elementos probatdrios
sobre contratos, transferéncias e repasses de recursos envolvendo o fundo e intermedidrios como
ICLA Consultoria e Finance Moinhos. A acusacao inicial alegava que uma série de operagdes poderia
ser interpretada como distorcida e lesiva aos cotistas. O julgamento do PAS, com o qual teve o relator
o Diretor Relator Jodao Accioly votando inicialmente pela absolvicdo de todos os acusados,
entendendo que os elementos probatdrios ndo comprovavam, de forma robusta, a existéncia de dolo
ou gestao fraudulenta nos moldes descritos na acusacdo. Em seguida a sessao foi suspensa
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DILIGENCIA FIDIC DUNAS
CNPJ: 13.633.964/0001-19

| 1- GESTOR DO FUNDO |

QLZ GESTOR DE RECURSOS FINANCEIROS LTDA. CNPJ: 07.250.864/0001-00

| 2 - ADMINISTRADOR DO FUNDO |

SINGULARE CTVM S.A. CNPJ: 62.285.390/0001-40

| 3 - CUSTODIA DO FUNDO |

SINGULARE CTVM S.A. CNPJ: 62.285.390/0001-40

| 4- PAPEIS DO FUNDO |

Direitos creditdrios relativo a varias empresas, muitas empresas com problemas e inadimpléncia.

Fraude no fundo praticado pelas empresas de assessorias do fundo (no caso a Empresa Dunas). De
outro lado, tanto o gestor como o administrador do fundo foram negligentes.

| 5- REUNIOES/CONFERENCIAS DE ACOMPANHAMENTO |

| 6- FATOS RELEVANTES |

Como fato relevante tivemos o PROTESTO do Administrador, Gestor etc. pelo TRIBUNAL DE
JUSTICA DE SP, com relagdo ao processo que se encontra em SP. Ocorreu em 29/06/2022.

| 7 - ACOMPANHAMENTOS

FIDC Multissetorial Invest Dunas LP, CNPJ n2 13.633.964/0001-19, apresenta perfil de risco critico
para fins de diligéncia de RPPS. No periodo-base do 12 semestre de 2025, foram identificados
elementos relevantes de deterioracdo, incluindo histérico de rating brD(sf), carteira composta
substancialmente por direitos creditérios vencidos, risco de judicializacdo para recupera¢do dos
ativos e enquadramento em listas publicas de atencdo/restricdo para RPPS. O fundo também se
encontra em contexto de encerramento prolongado, com prazo aprovado até 29/06/2025 e
possibilidade de prorrogacdo até 29/06/2027.

Arquivo de acompanhamento: Anexo IV
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Data

Agoes realizadas

20/12/2017

Assembleia do fundo Dunas para deliberar sobre evento de avaliagdo em razao do
rebaixamento do risco. Ficou deliberado pelos cotistas a destituicao da consultoria
Dunas Plus Solug¢des Financeiras LTDA e também foi proposto pelos cotistas do
fundo a substituicdo da atual Gestora do Fundo, ocasido em que serao apresentadas
as propostas até a proxima AGE pelos cotistas.

01/01/2018

Demonstracdo pelo administrador SOCOPA da situacdo do fundo Dunas.

17/01/2018

Relatdrio para discutir o plano de recuperacdo do fundo e assembleia para aprovar
o plano de recuperacao e liquidacao dos créditos.

22/01/2018

Relatério para discutir o plano de recuperac¢do do fundo.

16/02/2018

Assembleia do fundo Dunas para aprovar a contratacdo de advogado para prestar
servicos de cobrangas do fundo e de protecao para os cotistas. Também para
aprovar a substituicdo da Riviera Gestora de Recursos Ltda pela Tercon
Investimentos Ltda., e ainda para substituir os prestadores de servigos de cobranga.

23/03/2018

Contratacdo pela SOCOPA do escritério de advocacia Sérgio Bermudes com o
objetivo de: O escopo dos nossos servigos consistird na (i) avaliacdo juridica de cada
um dos créditos submetidos para analise; (ii) recomendacdo de estratégia juridica
de cobranca de cada um dos créditos; e (iii) propositura de a¢des judiciais para a
recuperacao dos créditos, incluindo a propositura de acdo de indenizag¢do contra os
originadores dos créditos, tais com as empresas de consultoria contratadas para a
analise e indicacdo de investimentos a serem realizados pelo FIDC DUNAS LP.

11/04/2018

Assembleia do fundo Dunas para aprovar a destituicdo da Dunas Plus Solucdes
Financeiras Ltda e Brasil Plus Participacdes Ltda.

06/06/2018

Reunido dos cotistas para tratar de diversos assuntos relacionados ao fundo Dunas.
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19/06/2018

Reunido dos cotistas para tratar de diversos assuntos relacionados ao fundo Dunas.

28/06/2018

Assembleia do fundo Dunas para aprovar novo cronograma de amortizacao.

26/07/2018

Relatério do advogado dos cotistas do fundo Dunas.

26/10/2018

Agdo de Indenizagdo proposta pelo Fundo Dunas na Sexta Vara Civil de Sdo Paulo
PROCESSO 1110800-45.2018.8.26.0100. Contra: Dunas Solu¢des Financeiras S/A;
Brazil Plus Participagdes Ltda.; Exten Consultoria Ltda.;Thomas Gregg
Cauchois;Riviera Gestora de Recursos Ltda.; Carbonagro Energéticos Ltda.

30/10/2018

SOCOPA entrou com agao de indenizagao conta as Consultorias e a Gestora Riviera.
A SOCOPA informou que estava concluindo a noticia crime para ingresso na justica.

22/11/2018

SOCOPA através do advogado Moraes Pitombo Advogados solicita ao Procurador da
Republica do Ministério Publico Federal de S3o Paulo para instaurar inquérito
policial e foi instaurado o inquérito na Policia Federal de S3o Paulo de numero
0023/2019-SR/DPF/SP.

21/02/2019

A RECIPREV encaminha para a SPREV os documentos solicitados para auditoria das
aplicagdes no fundo Dunas.

26/02/2019

Assembleia do fundo Dunas para apresentar o andamento das cobrangas das dividas
pelo escritério de advocacia Sérgio Bermudes.

24/04/2019

Reunido dos cotistas para definir como serd a denuncia através de processo
administrativo sancionador junto a CVM e atuacao de forma coletiva dos RPPS
cotistas do fundo. Definicao da reducdo da taxa de gestdo para a Tercon
Investimentos Ltda e que posteriormente foi substituido pela SOCOPA para reduzir
os custos do fundo.

Reunido dos cotistas para ver o relatério de auditoria do fundo e construcdo de

18/09/2019 | documento para tentativa de acordo com os prestadores de servicos.
Renuncia da Tercon Investimentos Ltda como Gestor, tendo em vista que os cotistas
entenderam que o servigo da Tercon estava muito pequeno e ndo valia a pena
29/08/2019 | continuar e que a SOCOPA deveria assumir sem custos para os cotistas.
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08/11/2019

Pedido de informacBes para a RECIPREV sobre o fundo pela Policia Federal de
Pernambuco.

18/11/2019

Resposta ao pedido da Policia Federal de Pernambuco.

19/03/2020

Tentativa via telefone do Sr. José Marcos junto a Alvaro Vidigal (Sécio do Banco
Paulista S.A. que é proprietario da SOCOPA e Daniel Doll Lemos (Diretor da
SOCOPA), para receber o Sr. José Marcos que iria negociar a possibilidade de a
SOCOPA pagar o prejuizo dos RPPS, mas o assunto nao segui em frente, visto que
nao foi aberto espaco para o didlogo.

09/04/2020

Reunido dos cotistas para tratar diversos assuntos do fundo Dunas.

23/07/2020

Assembleia do fundo Dunas com vistas a substituir o Administrador, Gestor e
Custodiante (SOCOPA), sendo o gestor a VERITAS e ADMINISTRADOR a RJI, no
entanto, no momento os cotistas acharam caro o preco dos servicos apresentados,
ficando para definir em outro momento futuro.

15/09/2020

Relatoério do advogado dos cotistas do fundo Dunas para definir a acdo junto a CVM
e a acao Civil Publica.

13/11/2020

Ingressado através do advogado dos cotistas com a denuncia junto a CVM de
numero 104347805 contra a Singulare CTVM, Daniel Doll Lemos, Riviera, Banco
Paulista S.A.

19/11/2020

Advogado dos cotistas do fundo Dunas entra com a¢ao em S3o Paulo contra
Singulare, Riviera, Banco Paulista com vistas a interromper a prescricao do pedido
de indeniza¢do. Processo: Foro Regional XI - Pinheiros 101094246202082600115632
- Prescricdo e Decadéncia

24/12/2020

Relatério do advogado dos cotistas do fundo Dunas.

09/02/2021 | Relatdrio do advogado dos cotistas do fundo Dunas.

18/11/2021 | Detalhar o andamento do fundo

Margo/2022 | Assembleia normal mas sem nada discutido

Abril/2022 | José Marcos fez reunido por Zoom com Daniel, Guaraci e Reginaldo em busca da

Socopa efetuar o pagamento aos cotistas, mas ndo obteve resposta.
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30/06/2022

Protesto do Administrador, Gestor e Custodiante pelo Tribunal de Justi¢a do Estado
de Sao Paulo

NOV E DEZ
2022

Houve assembleia para mudar o gestor do fundo de SINGULARE para QUELUZ com
0 objetivo de ingressarmos com acao na justica contra a SINGULARE e outros

22/12/2022

A QLZ Gest3o de Recursos Financeiros, CNPJ: 07.250.864/0001-00 assume a Gest3o
do Dunas.

Movimentacoes do fundo

MOVIMENTACOES JUNTO AO FUNDO DE INVESTIMENTOS DUNAS
DATA TIPO VALOR APR
09/11/2016 APLICACAO -R$ 5.000.000,00 APR 144 2016
17/01/2017 APLICACAO -R$ 2.000.000,00 APR 006 2017
10/11/2017 RESGATE R$ 2.700.000,00 APR 134 e 155 2017

SOLICITADO RESGATE

TOTAL, POREM,

14/11/2017 | HOUVE A SUSPENSAO TOTAL APR 160 2017

DE PAGAMENTO PELO

ADMINISTRADOR

OFICIO SOLICITANDO

EXPLICACOES DO NAO
12/12/2017| PAGAMDENTO DO TOTAL OFICIO 27A

RESGATE SOLICITADO

EM 14/11/2017
RESPOSTA DA
SOCOPA
12/12/2017 | INFORMANDO SOBRE - E-mail
A SUSPENSAO DOS
RESGATES

31/01/2018 | AMORTIZACAO/JUROS RS  426.621,02 APR 028 2018
28/02/2018 | AMORTIZACAO/JUROS RS  284.414,01 APR 057 2018
29/03/2018 | AMORTIZACAO/JUROS RS  101.805,69 APR 077 2018
30/04/2018 | AMORTIZACAO/JUROS RS 18.349,96 APR 104 2018
30/05/2018 | AMORTIZACAO/JUROS RS 19.176,57 APR 127 2018
03/07/2018 | AMORTIZACAO/JUROS RS 38.679,03 APR 155 2018
02/08/2018 | AMORTIZACAO/JUROS RS 38.158,86 APR 178 2018
04/09/2018 | AMORTIZACAO/JUROS RS 20.085,66 APR 201 2018
05/10/2018 | AMORTIZACAO/JUROS RS 24.744,02 APR 226 2018
08/11/2018 | AMORTIZACAO/JUROS RS 29.283,72 APR 249 2018
05/12/2018 | AMORTIZACAO/JUROS RS 13.355,60 APR 279 2018
09/01/2019 | AMORTIZACAO/JUROS RS 17.072,58 APR 003 2019
07/02/2019 | AMORTIZACAO/JUROS RS 24.730,98 APR 025 2019

20



RECY

RECIFE PREV
PREFEITURA DA CIDADE

11/03/2019 AMORTIZACAO/JUROS RS 21.719,14 APR 047 2019

05/04/2019 | AMORTIZACAO/JUROS RS 3.340,30 APR 090 2019

08/05/2019 AMORTIZACAO/JUROS RS 20.163,03 APR 120 2019

10/06/2019 AMORTIZACAO/JUROS RS 12.601,11 APR 146 2019

05/07/2019 AMORTIZACAO/JUROS RS 4.124,52 APR 162 2019

05/08/2019 AMORTIZACAO/JUROS RS 5.716,27 APR 182 2019

06/09/2019 | AMORTIZACAO/JUROS RS 6.138,95 APR 202 2019

07/10/2019 AMORTIZACAO/JUROS RS 6.941,86 APR 228 2019

08/11/2019 AMORTIZACAO/JUROS RS 5.681,57 APR 248 2019

05/02/2021 AMORTIZACAO/JUROS RS 4.600,75 APR 248 2019

07/03/2022 AMORTIZACAO/JUROS RS 11.092,15 APR 033 2022

09/10/2023 AMORTIZACAO/JUROS RS 21.274,18 APE 188 2023
Valor RECEBIDO RS 3.879.873,53

Valor a RECEBER  |-R$ 3.007.851,09 0,12% | d0 total da carteira na
curva
Ratings do fundo quando das aplicacoes
DATA EMPRESA TIPO

RELTATORIO | DE RATING |RATING ok

17/06/2016 Au.f,tm AA- Qualidade de crédito muito alta
Ratings

08/09/2016 L|be.rum A Qualidade de crédito alta
Ratings

01/10/2016 L|be.rum A Qualidade de crédito alta
Ratings

18/11/2016 Au§t|n AA- Qualidade de crédito muito alta
Ratings

17/02/2017 Au§t|n BBB Qualidade de crédito boa
Ratings

23/02/2017 L|be.rum BBB- Qualidade de crédito boa
Ratings

23/05/2017 | -iPerum BBB- Qualidade de crédito boa
Ratings

15/08/2017 | Austin BBB Qualidade de crédito boa
Ratings

16/08/2017 | -iPerum BBB- Qualidade de crédito boa
Ratings

09/11/2017 L|be.rum BB Qualidade de crédito regular
Ratings
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Austin . L
27/11/2017 X BB- Qualidade de crédito regular
Ratings
16/01/2018 L|be_rum B Baixa capacidade para honrar compromissos
Ratings
Austin . o .
06/02/2018 Ratings CCC Elevado risco de ndo honrar compromissos
Liberum .
26/02/2018 Ratings B Capacidade de pagamento fraca
19/06/2018 |  Austin C Default iminente
Ratings

Acima os ratings de Qualidade de Crédito realizado por 2 empresas de rating: Austin Ratings e
Liberum Ratings em que todos os ratings eram considerados bons, iniciando o declinio do rating a
partir de 09/11/2017, quando o fundo ja havia suspendido os resgates.

9 — POSICIONAMENTO RECIPREV

Este relatério de diligéncia procura demonstrar os acompanhamentos realizados pela equipe da
Geréncia de Investimentos relativo ao FIDIC DUNAS, demonstrando a posicdo atual do fundo, os
balancos, a posicao atual dentre diversos outros acompanhamentos.

O Fundo Previdenciario RECIPREV tém boa experiéncia de investimentos em Fundos de Direitos
Creditdrios (FIDC), tendo realizado investimentos em 10 FIDCS, correspondente a um total de RS
37.800.000,00. Todos foram liquidados sem problemas e com excelentes retornos, restando apenas
o FIDC Dunas. Demonstra que o produto é bom. Inclusive, o préprio Dunas possuia bom
comportamento e existéncia superiores a 5 anos. No entanto, a empresa contratada pelo
Administrador SINGULARE CTVM que foi a Dunas, com base nos documentos demonstrados pelo
Administrador do Fundo e nas a¢des ingressadas na Justica Civel e Criminal, indicam que ocorreu
fraude praticado pelo Dunas. Os RPPS, inclusive a RECIPREV, através do advogado que representa os
RPPS ingressou com processo administrativo junto a Comissdao de Valores Mobilidrios em
13/11/2020, protocolo. SCW104347805, N2 do Recebimento 8141180. Também ingressou com agado
junto ao TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO DE SAO PAULO PODER JUDICIARIO em 19/11/2020.
Processo: 10109424620208260011. O Tribunal de Justica de S3o Paulo protestou o Administrador,
Gestor e Custodiante, constituindo-se em um bom fato para os cotistas.

Os ativos do FIDC Invest Dunas estdo sujeitos a acoes judiciais movidas por diversas empresas que
cederam créditos ao Fundo. Segundo informacgdes apresentadas pela Credescon Consultoria, em uma
Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas realizada em 10 de maio de 2022, a carteira do Fundo
em abril de 2022 tinha um valor de RS 96,6 milhdes, dos quais RS 11,3 milhdes foram recuperados.
Na mesma data, havia uma provisdo de RS 96,3 milhdes, enquanto RS 1,3 milhdo correspondia a
confissdes de dividas assinadas. Foi constatada uma perda efetiva de RS 44,6 milhdes.

No exame dos Informes Mensais referentes ao primeiro semestre de 2025 do FIDC Multissetorial
Invest Dunas LP (CNPJ 13.633.964/0001-19), observou-se que o fundo apresentou ativo total de RS
132.407,53 em janeiro de 2025 e RS 158.290,90 em junho de 2025, indicando escala patrimonial
reduzida. Constatou-se, ainda, no Informe de janeiro, registro de créditos existentes inadimplentes
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no montante de RS 209.771,44, classificados como “Direitos Creditdrios sem Aquisi¢do Substancial
dos Riscos e Beneficios”. Nos informes subsequentes nao se evidenciou recomposi¢ao relevante de
carteira performada sob aquisicdo substancial de riscos, tampouco crescimento operacional
significativo. Os demonstrativos trimestrais analisados indicam a manuteng¢do de procedimentos
formais de verificagdo de lastro, porém ndo demonstram retomada estrutural da atividade tipica de
FIDC. O conjunto das informagdes sugere que o fundo apresenta caracteristicas de operagao residual,
com baixa escala econdmica e risco estrutural elevado, demandando monitoramento cauteloso sob
a o6tica previdencidria.

Em 30.06.2025, o saldo da RECIPREV no referido fundo era de R$ 10.491,64 e o percentual que a
Reciprev possui no PL do fundo é de 14,22%.
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DILIGENCIA FUNDO DE CREDITO PRIVADO SOMMA TORINO FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

CNPJ: 28.206.220/0001-95

| 1- GESTOR DO FUNDO |

SOMMA INVESTIMENTOS S/A CNPJ: 05.563.299/0001-06

| 2 - ADMINISTRADOR DO FUNDO |

BEM - DTVM LTDA (GRUPO BRADESCO) CNPJ: 00.066.670/0001-00

| 3 - CUSTODIA DO FUNDO |

BANCO BRADESCO S.A. (GRUPO BRADESCO) CNPJ: 60.746.948/0001-12

| 4 — PAPEIS DO FUNDO e RATINGS l

Conforme relatdrio anexo V.

| 5— ACOMPANHAMENTOS |

Quanto ao acompanhamento, mensalmente é encaminhado o relatério de RATING dos ativos do
fundo de investimentos.

6 — POSICIONAMENTO RECIPREV

A RECIPREV possui o saldo EM 30.06.2025 de RS 8.796.742,92, a Reciprev possui participa¢do no
Patimonio Liquido do fundo de 2,39%. O fundo apresenta estrutura técnica adequada, governanca
robusta e auditoria independente sem ressalvas, além de histérico consistente de rentabilidade
ligeiramente superior ao CDI. Contudo, por sua estratégia predominantemente de crédito privado,
exige monitoramento continuo da qualidade dos emissores, spreads e cendrio macroeconémico.
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DILIGENCIA FUNDO SINGULARE FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

CNPJ: 16.841.067/0001-99

| 1 - GESTOR DO FUNDO

SINGULARE CTVM S.A. CNPJ: 62.285.390/0001-40

| 2 — ADMINISTRADOR DO FUNDO

SINGULARE CTVM S.A. CNPJ: 62.285.390/0001-40

| 3 - CUSTODIA DO FUNDO

SINGULARE CTVM S.A. CNPJ: 62.285.390/0001-40

| 4 — PAPEIS DO FUNDO e RATINGS

Conforme relatdrio anexo VI.

| 5— ACOMPANHAMENTOS

Quanto ao acompanhamento, mensalmente é o ativo é acompanhado na carteira de investimentos.

| 6 — POSICIONAMENTO RECIPREV

A RECIPREV possui o saldo em 30.06.2025 de RS 1.754.931,59 correspondente a 21,88% do PL do
fundo. E realizado um acompanhamento mensal dos ativos que constam no fundo de investimento.
O fundo imobilidrio sofre com problemas de baixo volume de negociacao, o que afeta a sua liquidez,
0 que ndo permite movimentacdo de grandes volumes por parte da Reciprev. A equipe de
investimentos tem tentado realizar desinvestimentos no ativo, mas por conta da liquidez tem
encontrado bastante dificuldade. No 12 trimestre de 2025, ndo houve distribuicdo de resultados, e a
AGO realizada em 29/04/2025 aprovou as demonstracdes financeiras de 2024 com quérum bastante
reduzido.
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INTER CORPORATE FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
CNPJ: 36.443.522/0001-05

| 1 - GESTOR DO FUNDO

|

INTER ASSET GESTAO DE RECURSOS LTDA CNPJ: 05.585.083/0001-41

| 2 — ADMINISTRADOR DO FUNDO

INTER DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA CNPJ: 18.945.670/0001-46

| 3 - CUSTODIA DO FUNDO

INTER DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA CNPJ: 18.945.670/0001-46

| 4 — PAPEIS DO FUNDO e RATINGS

Conforme relatdrio anexo VIII.

| 5— ACOMPANHAMENTOS

Quanto ao acompanhamento, mensalmente é feito o acompanhamento ativo na carteira de
investimentos.

6 — POSICIONAMENTO RECIPREV

Um fundo de investimento gerido pela Inter Asset Gestdo de Recursos Ltda. e administrado pela Inter
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios. Iniciado em 9 de marg¢o de 2020, o fundo tem como
objetivo proporcionar aos cotistas, no longo prazo, uma rentabilidade que supere a variacdo do CDI,
investindo em ativos de crédito privado de alta qualidade e liquidez. A Reciprev possui o saldo em
30.06.2025 de RS 18.849.288,26 correspondente a 0,96 % do PL do fundo. Acompanhamos,
mensalmente, o rating dos ativos que constam no fundo de investimentos.
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BRADESCO INFLACAO FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP
CNPJ: 44.315.854/0001-32

| 1 - GESTOR DO FUNDO

BRAM - DTVM (GRUPO BRADESCO) CNPJ: 62.375.134/0001-44

| 2 — ADMINISTRADOR DO FUNDO

BANCO BRADESCO S.A. (GRUPO BRADESCO) CNPJ: 60.746.948/0001-12

| 3 - CUSTODIA DO FUNDO

BANCO BRADESCO S.A. (GRUPO BRADESCO) CNPJ: 60.746.948/0001-12

| 4 — PAPEIS DO FUNDO e RATINGS

Conforme relatdrio anexo IX.

| 5 - ACOMPANHAMENTOS

Quanto ao acompanhamento, mensalmente é feito o acompanhamento ativo na carteira de
investimentos.

6 — POSICIONAMENTO RECIPREV

O Bradesco FIC de Fundos de Investimento Renda Fixa Crédito Privado Longo Prazo Inflacdo (CNPJ:
44.315.854/0001-32) é um fundo de investimento gerido pelo Banco Bradesco S.A. e administrado
pela Bradesco Asset Management S.A. DTVM (BRAM). Lancado em 30 de dezembro de 2021, o fundo
tem como objetivo superar, no longo prazo, o indice de ativos atrelados a inflacdo da Anbima, o IMA-
B 5, por meio de uma carteira diversificada de titulos de crédito privado de alta qualidade, indexados
ao CDl e ao IPCA, utilizando derivativos para adequacao da indexa¢do quando necessario. Importante
menciona que BRADESCO INFLACAO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP esta
estruturado sob a modalidade “FIF CIC” (Fundo de Investimento Financeiro — Cotas de Investimento
Coletivo), caracterizando-se como fundo feeder, cuja politica de investimento consiste na aplicacdo
preponderante de seus recursos em cotas de um fundo master da mesma estratégia. Nessa estrutura,
o fundo analisado ndo realiza diretamente a aquisicdo de ativos de crédito privado, mas replica
integralmente a carteira e a gestdo do fundo master, que é o efetivo veiculo responsavel pela selecao
de ativos, gestdo de risco, duration e exposicdo a emissores. A Reciprev possui o saldo em 30.06.2025
de R$S16.440.857,59 correspondente a 3,89 % do PL do fundo.
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RIO BRAVO PROTEGAO PORTFOLIO Il RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO
CNPJ: 55.771.625/0001-49

| 1 - GESTOR DO FUNDO

|

RIO BRAVO INVESTIMENTOS LTDA CNPJ: 03.864.607/0001-08

| 2 — ADMINISTRADOR DO FUNDO

BEM - DTVM LTDA (GRUPO BRADESCO) CNPJ: 00.066.670/0001-01

| 3 - CUSTODIA DO FUNDO

BANCO BRADESCO S.A. (GRUPO BRADESCO) CNPJ: 60.746.948/0001-12

| 4 — PAPEIS DO FUNDO e RATINGS

Conforme relatorio anexo X.

| 5— ACOMPANHAMENTOS

Quanto ao acompanhamento, mensalmente é feito o acompanhamento ativo na carteira de
investimentos.

6 — POSICIONAMENTO RECIPREV

O Rio Bravo Protegdo Portfélio Il Responsabilidade Limitada FIF Multimercado é classificado como
fundo multimercado, estruturado sob a modalidade de responsabilidade limitada, o que mitiga a
possibilidade de exposicdo patrimonial superior ao capital investido. A estratégia declarada de
“protecdo de portfélio” sugere abordagem voltada a mitigacdo de riscos sistémicos, usualmente
implementada por meio de instrumentos derivativos, estruturas de hedge e opera¢des com
assimetria de payoff (tais como opcdes e estratégias de convexidade). Diferentemente de fundos
multimercados direcionais, cujo retorno depende predominantemente de posicdes compradas ou
vendidas em classes especificas de ativos, fundos com perfil de protecdo apresentam estrutura
tipicamente descorrelacionada, com expectativa de desempenho moderado em cendrios normais de
mercado e potencial ganho relevante em situacdes de estresse ou eventos de cauda. Dessa forma,
sua funcdo estratégica tende a ser complementar dentro de uma carteira diversificada, sem
compromisso com algum ativo especifico. A Reciprev possui o saldo em 30.06.2025 de RS
14.720.687,87 correspondente a 10,55 % do PL do fundo.
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ICATU VANGUARDA IGARATE LONG BIASED FI MULTIMERCADO
CNPJ: 35.637.151/0001-30

| 1 - GESTOR DO FUNDO

ICATU VANGUARDA GESTAO DE RECURSOS LTDA CNPJ: 68.622.174/0001-21

| 2 — ADMINISTRADOR DO FUNDO

BEM - DTVM LTDA (GRUPO BRADESCO) CNPJ: 00.066.670/0001-01

| 3 - CUSTODIA DO FUNDO

BANCO BRADESCO S.A. (GRUPO BRADESCO) CNPJ: 60.746.948/0001-12

| 4 — PAPEIS DO FUNDO e RATINGS

Conforme relatorio anexo XI.

| 5— ACOMPANHAMENTOS

Quanto ao acompanhamento, mensalmente é feito o acompanhamento ativo na carteira de
investimentos.

6 — POSICIONAMENTO RECIPREV

O fundo Icatu Vanguarda Igaraté Long Biased FIC FIM apresenta estratégia multimercado com viés
estrutural comprado em renda variavel, utilizando instrumentos de protecdo e gestdo tatica de
exposi¢cdo. O patrimonio liquido aproximado de RS 519 milhdes demonstra porte adequado para
execucao da estratégia sem prejuizo de liquidez operacional.

A carteira apresenta na data atual predominancia de ativos de elevada liquidez, especialmente acdes
de grande capitalizacdo do mercado brasileiro, como Vale, Petrobras, Itausa e Equatorial, indicando
perfil concentrado em empresas consolidadas.

Observa-se, entretanto, que a estratégia Long Biased implica maior sensibilidade ao desempenho do
mercado acionario doméstico, podendo resultar em volatilidade superior a de fundos multimercado
macro tradicionais. Ainda sobre o portfélio, a alocacdo para horizonte de investimento de longo
prazo. A Reciprev possui o saldo em 30.06.2025 de RS 26.625.746,67 correspondente a 5,13 % do PL
do fundo.

Recife, 30 de junho de 2025
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