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Maio de 2026 marcou uma inflexdo negativa no cenario: as press@es inflacionarias globais se
intensificaram com a combinacdo de petréleo em torno de US$ 100/barril, encarecimento de
componentes tecnologicos pelos investimentos massivos em inteligéncia artificial e a expectativa de
um El Nifo intenso afetando a producéo de alimentos, levando a revisdes desfavoraveis nas
projecbes domésticas — IPCA revisado para 5,5% em 2026 e Selic terminal para 14,00%, com
apenas dois cortes adicionais de 0,25 p.p. previstos (contra o cenario original de queda para 12%). O
Ibovespa despencou 7,22% no més, reduzindo o acumulado do ano a 7,86% e distanciando-se
materialmente da expectativa anual de alta de 20%, enquanto as bolsas americanas subiram com
forca (S&P 500 +6,59%) impulsionadas pela narrativa de crescimento via IA. No campo domeéstico, o
real manteve apreciacdo acumulada de cerca de 10% no ano, sustentado por balanga comercial
projetada em US$ 76,5 bilh6es e investimento direto robusto, mas a divida bruta seguiu em trajetéria
ascendente (83,3% do PIB em 2026, com projecdo de 88,1% em 2027) e a incerteza pré-eleitoral
aumentou, incluindo os audios envolvendo a pré-candidatura de Flavio Bolsonaro. Nesse ambiente, o
Fundo RECIPREY registrou -0,15% no més (5,27% no ano), com a queda de 7,07% da renda variavel
parcialmente compensada pelos ganhos de renda fixa (+1,02%), estruturados (+1,12%) e imobiliario
(+1,35%).

Relatério completo em:
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RECIPREV 4-
INVESTIMENTOS

Este relatorio apresenta, de forma clara e transparente, como

0os recursos da Reciprev estdo sendo geridos ao longo do
tempo.

Aqui sdo demonstradas as principais informacdes sobre os
investimentos, incluindo desempenho, distribuicdo dos
recursos e o cumprimento das diretrizes estabelecidas.

Mais do que numeros, este material € o acompanhamento da gestao e refor¢ca o compromisso
com a ,a ea do RPPS.




CARTEIRA DE
INVESTIMENTOS

A carteira de investimentos da Reciprev mostra no detalhe
como 0 nosso dinheiro esta sendo cuidado.

Esses recursos sdo aplicados de forma planejada e segura,
buscando gerar rentabilidade ao longo do tempo, sempre
respeitando critérios técnicos e as normas dos 0rgaos
reguladores.

O desempenho da € um dos pilares que influencia a do regime e a
capacidade de honrar os compromissos com os , hoje e no futuro.

% Vamos aos numeros?



CARTEIRA DE
INVESTIMENTOS

Patrimonio Rentabilidade Variacao

R$ _ 6,8

Milhdes

Fruto do resultado do desempenho dos no més corrente

—

—> Esse foi o resultado, mas de onde vem o recurso para investimentos?



g FLUXO DE
RECURSOS

O fluxo de recursos mostra todas as entradas e saidas que
influenciam o Fundo Capitalizado, evidenciando as
movimentagoes do dinheiro dentro da Autarquia.

— E aqui que vamos achar a origem do dinheiro, bora?



RECI SAUDE FLUXO DE
%REC'FE RECURSOS

RECEBIMENTO DE CONTRIBUICOES RS 33.607.496,40

COMPENSACAO PREVIDENCIARIA

RS 713.513,00

PGTO FOLHA E CONSIGNACOES - RS 18.427.444,35

R
R
N\
R

TAXA DE ADM E OUTRAS DESPESAS
RS 0,00

—> E depois desse encontro de contas a gente investe, quer saber onde?



COMO OS RECURSOS
ESTAO DISTRIBUIDOS

Para equilibrar seguranca e rentabilidade, os dinheiro é
distribuido entre diferentes classes de investimentos.

Cada classe possui caracteristicas proprias de risco,
retorno e liquidez.

—> Vamos ver essa distribuicéo no detalhe



|DISTRIBUICAO

N

RENDA FIXA

RS 3.961.478.035,35

RS 623.613.784,75

RENDA VARIAVEL

ESTRUTURADOS RS 54.748.435,19

-3y

IMOBILIARIO RS 1.739.438,58

—> Primeiro agrupado por classe de ativos



RENDA FIXA

A renda fixa concentra investimentos mais conservadores, com
maior previsibilidade de retorno.

Ela tem como principal objetivo preservar o patrimonio e
estimular a estabilidade da carteira.

Saldo Rentabilidade Movimentagoes

"% 3,96 16,2

Bilhoes Milhdes

—> A partir daqui mais detalhado



RENDA VARIAVEL

A renda variavel envolve investimentos que podem oscilar no
curto prazo, mas que oferecem maior potencial de
rentabilidade no longo prazo.

Essa parcela da carteira contribui para o crescimento do
patriménio ao longo do tempo.

Saldo Rentabilidade Movimentacéo

R$ 623 ©0,00

Milhdes Milhdes



FUNDOS ESTRUTURADOS

Fundos Estruturados séo aplicacdes com estratégias diferenciadas, que combinam
caracteristicas de diferentes mercados.Buscam diversificacdo e oportunidades adicionais
de retorno.

Saldo Rentabilidade Movimentacoes

FUNDO IMOBILIARIO

54,7

Milhdes

Séao relacionados ao setor imobiliario, esses investimentos podem gerar renda e
valorizacdo ao longo do tempo

Saldo Rentabilidade Movimentagoes

- E no geral como a carteira se saiu?

1,73

Milh&o




PERFORMANCE QO BEg ek
DA CARTEIRA

1,02% 1,12% 1,35%

- Vamos ver o que isso quer dizer em relagdo a nossa meta. A propdsito, qual
a nossa meta?




META ORg R
ATUARIAL

A meta atuarial € o retorno minimo que 0s investimentos precisam
alcancar para garantir o pagamento dos beneficios ao longo do tempo.

Ela orienta toda a estratégia de investimentos da Reciprev e é
fundamental para manter o equilibrio e a sustentabilidade do regime.

A meta atuarial é o que garante que o sistema continue sustentavel no
longo prazo.

Hoje nossa meta é IPCA + 5,64

- No prdximo, trazemos a rentabilidade e a nossa meta atuarial



META
ATUARIAL

a Atuarial

- Mas ndo é so de atingir meta que a gente funciona, tudo isso foi planejado no ano anterior, na nossa Politica de
Investimentos, vamos a ela?



B POLITICA DE
INVESTIMENTOS

A Politica de Investimentos define as regras e diretrizes que orientam a
aplicacao dos recursos da Reciprev.

Ela busca equilibrar seguranca e rentabilidade, garantindo uma gestao
responsavel e alinhada as normas e aos objetivos do regime.

E a politica que guia cada decisédo de investimento.




SAUDE :
RE%REC.FE POLITICA DE
INVESTIMENTOS
RENDA FIXA 2026




[ ] = ~
BE%%‘C’PFE POLITICA DE
= INVESTIMENTOS
RENDA FIXA 2026

Total Renda Fixa 80,10% 85,35%




[ I -
Q) RS ecre POLITICA DE
- INVESTIMENTC

RENDA VARIAVEL ]

,00% 0,00%

4,00% 0,00%

Total Renda Variavel 16,50% 13,44%
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EXTERIOR

0,00%

0,00%

Total Exterior 0,00%




[ I -
Q) RS ecre POLITICA DE
- INVESTIMENTC

ESTRUTURADOS ]

0,12%

0,00% 0,00%

Total Fundos Estruturados 1,18%
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[ IMOBILIARIO ]

Total Fundos Imobiliarios
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CONSIGNADO

Total Empréstimos Consignados




