RECIFE

PREFEITURA DA CIDADE

PREFEITURA DO RECIFE
AUTARQUIA MUNICIPAL DE PREVIDENCIA E ASSSITENCIA A SAUDE DOS SERVIDOS
GERENCIA DE INVESTIMENTOS
AUTORIZACAO DE APLICAGAO E RESGATE — APR

ART. 3 2-BDAPORTARIAMPS N 2519/2011, INCLU/DO PELO ART. 2 ¢ DA PORTARIA MPS N 2 170, DE 25/04/2012, DOU DE 26/04/2012

AUTORIZAGAO DE APLICAGAO E RESGATE - APR
Unidade Gestora do RPPS

Autarquia Municipal de Previdéncia e Assisténcia a Saude dos Servidores
CNPJ: 05.244.336/0001-13

N2 /ANO: 195 /2020- Gl
OF. N2: 195 /2020-Gl
Data: 10/12/20

Valor:

RS 306.379.214,33

Trezentos e seis milhdes, trezentos e setenta e nove mil, duzentos e quatorze reais
e trinta e trés centavos

Fundos 100% Titulos Publicos - Art. 72,1, "b"

Sim para todos os fundos desta APR

HISTORICO DA OPERACAO/CARACTERISTICAS DOS ATIVOS:

Fundo: CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA LONGO PRAZO
CNPJ do Fundo: 14.386.926/0001-71
Segmento: F1 100% Titulos Publicos
Tipo de Ativo: Fundos 100% Titulos Publicos - Art. 72,1, "b"

Tipo de operagdo realizada:

Resgate

Valor da operagdo:

R$ 300.000.000,00

Quantidade de Cotas: 126.350.848,50912300
Valor da Cota (RS): RS 2,3743410000
Data da Operagio: 10/12/2020
Data de Liquidacdo: 10/12/2020
Patriménio Liquido do Fundo (RS): RS 10.355.944.740,00
(%) no Patriménio Liquido do fundo: 2,897%
Limite Maximo por PL do fundo 15,00%
Banco/Agéncia/Conta: Caixa Econdmica Federal 50-7 00000004-5
Administrador: CAIXA ECONOMICA FEDERAL
CNPJ do Administrador: 00.360.305/0001-04
Data do Termo de Credenciamento do Administrador: 03/09/2020
Administrador com Comité de auditoria e comité de riscos, obrigado, pelo BACEN Sim
Volume de Recursos do Administrador com RPPS RS 88.595.524.890,00
% Recursos do Administrador com RPPS. O administrador do fundo de

investimento detenha, no maximo, 50% (cinquenta por cento) dos recursos sob 19,09%)
sua administragdo oriundos de regimes proprios de previdéncia social.

Gestor: CAIXA ECONOMICA FEDERAL|
CNPJ do Gestor: 00.360.305/0001-04
Data do Termo de Credenciamento do Gestor: 03/09/2020
Gestor com Comité de auditoria e comité de riscos, obrigado, pelo BACEN Sim
Volume de Recursos do Gestor com RPPS RS 86.441.255.409,19
% Recursos do Gestor com RPPS 21,83%
Empresa de Rating Fitch Ratings
Conceito Forte
Representagdo do conceito Muito bom
O fundo atende a Resolugdo 3.922/2010, quanto ao Comité de Auditoria e Riscos Sim
obrigatdrios pelo BACDEN

Distribuidor: CAIXA ECONOMICA FEDERAL|
CNPJ do Distribuidor: 00.360.305/0001-04

Data do Termo de Credenciamento do Distribuidor:

03/09/2020




Data de Inicio FI:

16/08/2012

Taxa Administracdo do Fl (%): 0,20

indice de Referéncia do FI : IDKA IPCA 2A

Tx Performance do FI (%): N&o possui

Tx Performance (ind. de Ref.: Qual ind.Ref. é decidido se a Tx. performance sera ~ .
Nao possui

cobrada ou ndo):

Tx Performance (% a superar: Informar % do ind. Ref. que o fundo deve N i
Nao possui

performar para haver a cobranga de tx performance):

Taxa de Performance atende as condi¢des da Resolugio 3.922/2010

N&o possui taxa de performance

Agéncia de Classificacao de Risco que classificou o Fl: Dispensado
Classificagdo de risco do FI conforme Agéncia de Classificagdo de Risco: Dispensado
Caréncia (dias): 0 dias
Data Listagem Bolsa: Nao listado
Resgate (dias): 0
Cod. Negociagdo Bolsa: Nao listado

Fundo Destinado a Categoria de Investidor:

INVESTIDOR GERAL|

Fundo Investe em Cotas de Outros Fundos? Se sim, informar todos os fundos: Nao
CNPJ do Fundo: 0,00
Segmento: RS 0,00
Tipo de Ativo: RS 0,00
% Carteira do Fundo: 0,00

Descri¢do da operagdo (como foi realizada a negociagdo):

Autorizada pelo Comité de Investimentos. Trata-se de Instituigdo com boa posi¢do no Ranking ANBIMA de
Gestores e devidamente credenciada pela Autarquia Municipal de Previdéncia e Assisténcia a Saude dos
Servidores. A operagdo faz parte do processo de diversificagdo da carteira de investimentos com vistas ao

atingimento/superagdo da meta atuarial. A operagdo esta aderente com a Politica de Investimentos.

Caracteristicas dos Ativos(Caracterizar o Fundo de Investimento negociado)

Objetivos:

Principais riscos do fundo:

O objetivo do FUNDO é proporcionar ao Cotista a valorizagdo de suas
cotas por meio da aplicagdo em carteira composta por titulos publicos
federais, buscando acompanhar o indice de Duragdo Constante
ANBIMA —
segmento IPCA 2A (IDkA IPCA 2A), ndo constituindo, em qualquer
hipdtese, garantia ou promessa de rentabilidade por parte da
ADMINISTRADORA.

Risco de mercado, de crédito e diversos outros

Risco do Fundo atribuido pelo
Administrador

Risco Médio

Prazo de Liquidag3o: Até 60 dias = Curto Prazo / Acima de 60 dias até 5 anos =

L ! Curto Prazo
Médio Prazo / Acima de 5 anos = Longo Prazo
Dados com base desde 2011 ou Inicio do fundo até més anterior
Retorno Médio Mensal 0,87%
Retorno Médio Anual 10,89%
Retorno Total 138,72%




Maior Retorno

2,90%

Menor Retorno -1,45%
Qtde. més Positivo 93
Qtde. més Negativo 8
Qtde. més acima do Benchmark 33
Qtde. més abaixo do Benchmark 68
Risco Mensal Periodo 0,75%
Risco Mensal 12 MESES 0,84%
Risco Anual do Periodo 2,59%
Retorno Relativo ao Benchmark -25,32%
Sharpe 0,82
Information Ratio -6,94
Tracking Error 0,56%
VAR HISTORICO (95%) 2,10%
VAR 12 MESES (95%) 1,84%
Sharpe Modificado 1,34
Beta (12 meses) 0,98
Erro Quadratico Médio (EQM) 0,17%

Compatibilidade da aplicagdo com as obrigagGes presentes e futuras do RPPS:

Sim, porém, ndo ha a necessidade de Atestado de Compatibilidade em razdo do prazo curto da caréncia
e/ou resgate

Anélise / Parecer do Conselho Municipal de Prvidéncia ou Comité de
Investimentos, conforme previsto na legislagdo do RPPS (Algadas):

Operagdo deliberada/autorizada pelo Comité de Investimentos da RECIPREV através da Planilha/Estudo
Técnico de Deliberacoes

Data da reunido do Comité de Investimentos 17/11/2020

Outras Observagoes:

Caso o fundo esteja enquadro nos artigos a seguir, responder SIM ou NAO, do contrario deixar em branco

Art. 79, 11I, "a" ; Art. 72, IV, "a"; Art. 72, IV, "b"; Art. 72, V, "b"; Art. 72, VII, "a"

;Art. 72, VII, "b";Art. 72, VII, "c";Art. 82, I, "a"; Art. 89,11, "a"; Art. 82, IlI; Art. 82, IV, "a"; Art. 82, IV, "b"

Fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira?

Pergunta ndo se aplica ao fundo

Ha ativos financeiros ndao emitidos por institui¢ao financeira ?

Pergunta ndo se aplica ao fundo

Ha ativos financeiros ndo emitidos por companhias abertas, operacionais e
registrados na CVM?

Ha ativos financeiros emitidos por securitizadoras (CRI ou CRA)?

Ha ativos financeiros que ndo sao cotas de classe sénior de FIDC?

Ha ativos financeiros ou que os respectivos emissores ndo sdo considerados de
baixo risco de crédito?

Pergunta ndo se aplica ao fundo

Caso o fundo esteja enquadro no artigo

a seguir, responder SIM ou NAO, do contrario deixar em branco
Art. 79, VII, "a"

A série /classe das cotas é considerado de baixo risco de crédito?

Pergunta ndo se aplica ao fundo

0 regulamento do fundo determina que o limite maximo de concentragdo em PJ
seja de 20%?

Pergunta ndo se aplica ao fundo

Foi comprovado que o gestor do Fl ja realizou no minimo 10 ofertas publicas de
cotas seniores de FIDC encerradas e integralmente liquidadas?

O total das aplicagdes de RPPS representa no maximo, 50% do total de cotas
seniores?

Pergunta ndo se aplica ao fundo

O FI teve suas demonstragdes financeiras auditadas e publicadas anualmente?

Pergunta ndo se aplica ao fundo

Caso o fundo esteja enquadro no artigo

a seguir, responder SIM ou NAO, do contrario deixar em branco
Art. 89,1V, "a"

O FIP é qualificado como entidade de investimento, nos termos da
regulamentacdo especifica da CVM?

Pergunta ndo se aplica ao fundo

O regulamento do FIP determina que o valor justo dos ativos investidos esteja
respaldado em laudo de avaliagdo elaborado por Auditores Independentes ou
Analistas de Valores Mobilidrios autorizados pela CVM?

Pergunta ndo se aplica ao fundo

O regulamento do FI determina que o valor justo dos ativos emitidos por cada
uma das empresas investidas corresponda a, no maximo 25% do total do capital
subscrito do fundo?

Pergunta ndo se aplica ao fundo

O regulamento do Fl determina que a cobranca de taxa de performance seja
feita somente ap6s o recebimento, pelos investidores, da totalidade de seu capital
integralizado, devidamente atualizado pelo indice de referéncia e taxa de retorno
nele previstos?

Pergunta ndo se aplica ao fundo

O gestor do Fl, ou gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econémico, mantem
a condigdo de cotista do fundo em percentual equivalente a, no minimo, 5% do
capital subscrito do fundo?

Pergunta ndo se aplica ao fundo

O regulamento do Fl determina que as companhias ou sociedades investidas pelo
fundo tenham suas demonstragdes financeiras auditadas por auditor
independente registrado na CVM e publicadas, no minimo, anualmente?

Pergunta ndo se aplica ao fundo




O gestor do fundo ja realizou, nos tltimos 10 anos, desinvestimento integral de,
pelo menos, 3 sociedades investidas no Brasil por meio de FIP e os referidos
desinvestimentos resultaram em recebimento da totalidade do capital
integralizado nas referidas sociedades investidas, devidamente atualizado pelo
indice de referéncia e taxa de retorno previstos no regulamento?

Pergunta ndo se aplica ao fundo

Andlise do regulamento e demais documentos disponibilizados pelo gestor do
fundo de investimento e os riscos inerentes as operagdes previstas

Foram analisados os documentos disponibilizados no site da CVM, tais como: Balancete, Balango,
Composi¢do da Carteira, Dados Diarios, Informagdes complementares, Limina, Perfil mensal, Prospecto,
Regulamento e também o Questionario Due Dilligence do fundo encaminhado pelo Gestor, objetivando

verificar a adequagdo a resolugdo CMN 3.922 e a compatibilidade do fundo com a Politica de
investimentos, os parametros de rentabilidade e riscos perseguidos por este RPPS.

Adequacdo das caracteristicas do fundo frente as necessidades de liquidez do
RPPS

O Fundo Previdencidrio RECIPREV utiliza-se de estudo de ALM para equilibrio de ativos e passivos.
Atualmente o fundo tem baixa necessidade de liquidez permitindo maior volume de recursos em fundos de
maior volatilidade e/ou maior prazo de resgate.

Adequacdo da politica de seleg¢do, alocagdo e diversificagdo de ativos e, quando
for o caso, a politica de concentragdo de ativos

Foi verificada a Politica de Investimentos do Fundo para andlise de conformidade com seu segmento de
atuagdo e com os limites e vedagdes da resolugdo CMN 3.922, ICVM 555 e demais instrugdes CVM quando
se tratar de fundos estruturados.

Avaliagdo dos dados comparativos no que se refere aos custos, retorno e risco de
fundos de investimento similares

As taxas de administragdo dos fundos de investimentos sdo comparadas entre fundos do mesmo
segmento (Renda Fixa, Renda Variavel, Exterior, Estruturados) e modelo de gestdo (Ativo ou Passivo)
observando-se sempre a coeréncia de taxas entre os ativos comparaveis. O risco e retorno dos fundos

similares sdo analisados em graficos de dispersdo e comparados de acordo com outras métricas estatisticas
amplamente utilizadas no mercado financeiro para avaliagdo de risco e performance de ativos.

Verificacdo da compatibilidade entre o objetivo de retorno do fundo de
investimento, a politica de investimento do fundo, o limite de risco divulgado pelo
gestor, quando couber, e eventual adequagéo do parametro utilizado para a
cobranga da taxa de performance

E verificada a adequagdo dos ativos e percentuais permitidos na politica de investimentos do fundo com
seu objetivo de retorno e nivel de risco atribuido pelo gestor. Quando hd taxa de performance, é verificada
sua adequagdo a resolugdo CMN 3.922 e ICVM 555.

Verificagdo das hipdteses de eventos de avaliagdo, amortizacao e liquidagdo,
inclusive antecipada, quando aplicavel

Este RPPS mantém o cadastro atualizado junto aos gestores/administradores dos fundos de investimentos
sendo imediatamente informando por meio eletrénico quando hd Assembleia Geral de Cotistas ou Fato
Relevante. Os eventos de avaliagdo, amortizagdo e liquidagdo sdo levados para o Comité de Investimentos
e deliberados nos casos de decisdo dos cotistas.

Verificagdo do histdrico de performance do gestor em relagdo a gestao do fundo
de investimento e de demais fundos por ele geridos

Para avaliagdo de performance do gestor é verificada a aderéncia dos fundos de investimentos sob sua
gestdo em relagdo a seus respectivos benchmarks. Também é avaliada a performance absoluta no longo
prazo.

Em caso de fundos de investimento cujas carteiras sejam representadas,
exclusivamente ou ndo, por cotas de outros fundos de investimento, devera ser
verificado que a carteira dos fundos investidos atende aos requisitos previstos em
Resolucdo do CMN

Nos fundos que aplicam em outros fundos é verificada a declaragdo nos regulamentos dos fundos de que
atendem a resolugdo CMN 3.922 e quando possivel analisada a carteira dos fundos investidos para
comprovagao do atendimento dos limites e vedagdes da legislagdo.

FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL GESTAO

Fundo: .

ESTRATEGICA RENDA FIXA
CNPJ do Fundo: 23.215.097/0001-55
Segmento: FI 100% Titulos Publicos
Tipo de Ativo: Fundos 100% Titulos Publicos - Art. 72,1, "b"

Tipo de operagdo realizada:

Aplicagdo

Valor da operagao:

RS 306.379.214,33

Quantidade de Cotas: 203.529.195,42054800
Valor da Cota (R$): RS 1,5053330000

Data da Operacdo: 10/12/2020
Data de Liquidagdo: 10/12/2020
Patriménio Liquido do Fundo (RS): RS 14.589.770.900,00
(%) no Patrimonio Liquido do fundo: 2,100%,




Limite Maximo por PL do fundo

15,00%

Banco/Agéncia/Conta: Caixa Economica Federal 50-7 00000004-5

Administrador: CAIXA ECONOMICA FEDERAL|
CNPJ do Administrador: 00.360.305/0001-04
Data do Termo de Credenciamento do Administrador: 03/09/2020
Administrador com Comité de auditoria e comité de riscos, obrigado, pelo BACEN Sim

Volume de Recursos do Administrador com RPPS

R$ 88.595.524.890,00

% Recursos do Administrador com RPPS. O administrador do fundo de
investimento detenha, no maximo, 50% (cinquenta por cento) dos recursos sob
sua administragdo oriundos de regimes proprios de previdéncia social.

19,09%

Gestor: CAIXA ECONOMICA FEDERAL|
CNPJ do Gestor: 00.360.305/0001-04
Data do Termo de Credenciamento do Gestor: 03/09/2020
Gestor com Comité de auditoria e comité de riscos, obrigado, pelo BACEN Sim
Volume de Recursos do Gestor com RPPS RS 86.441.255.409,19
% Recursos do Gestor com RPPS 21,83%,
Empresa de Rating Fitch Ratings
Conceito Forte
Representagdo do conceito Muito bom
0 fundo atende a Resolugdo 3.922/2010, quanto ao Comité de Auditoria e Riscos i
m

obrigatérios pelo BACDEN

Distribuidor: CAIXA ECONOMICA FEDERAL|
CNPJ do Distribuidor: 00.360.305/0001-04
Data do Termo de Credenciamento do Distribuidor: 03/09/2020
Data de Inicio FI: 04/11/2016
Taxa Administragdo do FI (%): 0,40
indice de Referéncia do Fl : IPCA
Tx Performance do Fl (%): N&o possui
Tx Performance (ind. de Ref.: Qual ind.Ref. é decidido se a Tx. performance sera N i
~ Nao possui

cobrada ou n3o):
Tx Performance (% a superar: Informar % do ind. Ref. que o fundo deve . X
Nao possui

performar para haver a cobranga de tx performance):

Taxa de Performance atende as condi¢des da Resolugdo 3.922/2010

N&o possui taxa de performance

Agéncia de Classificacdo de Risco que classificou o Fl: Dispensado
Classificagdo de risco do FI conforme Agéncia de Classificagdo de Risco: Dispensado
Caréncia (dias): 0 dias
Data Listagem Bolsa: Ndo listado
Resgate (dias): 0
Cod. Negociagdo Bolsa: N3o listado

Fundo Destinado a Categoria de Investidor:

INVESTIDOR GERAL

Fundo Investe em Cotas de Outros Fundos? Se sim, informar todos os fundos:

Sim

CNPJ do Fundo: 10.740.658/0001-93.14.508.605/0001-00.
Segmento: Renda Fixa
Tipo de Ativo: Fundos 100% Titulos Publicos - Art. 72,1, "b"
% Carteira do Fundo: 49,99; 49,96

Descri¢do da operagdo (como foi realizada a negociagdo):

Autorizada pelo Comité de Investimentos. Trata-se de Instituigdo com boa posigdo no Ranking ANBIMA de

Gestores e devidamente credenciada pela Autarquia Municipal de Previdéncia e Assisténcia a Satude dos

Servidores. A operagdo faz parte do processo de diversificagdo da carteira de investimentos com vistas ao

atingimento/superagdo da meta atuarial. A operagdo esta aderente com a Politica de Investimentos.

Caracteristicas dos Ativos(Caracterizar o Fundo de Investimento negociado)

Objetivos:

Busca superar o IPCA.Aplica em cotas de fundo de investimento em
renda fixa, os quais investem, principalmente, em titulos publicos
federais e operagdes compromissadas lastreadas em titulos publicos

federais.

Principais riscos do fundo:

Risco de mercado, de juros, de liquidez e os demais previstos no

Risco do Fundo atribuido pelo

Administrador

Risco Muito Baixo

Prazo de Liquidagdo: Até 60 dias = Curto Prazo / Acima de 60 dias até 5 anos = Curto Prazo
Dados com base desde 2011 ou Inicio do fundo até més anterior

Retorno Médio Mensal 0,83%
Retorno Médio Anual 10,46%
Retorno Total 50,11%
Maior Retorno 2,88%
Menor Retorno -1,17%
Qtde. més Positivo 42
Qtde. més Negativo 7




Qtde. més acima do Benchmark 29
Qtde. més abaixo do Benchmark 72
Risco Mensal Periodo 0,83%
Risco Mensal 12 MESES 0,65%
Risco Anual do Periodo 2,88%
Retorno Relativo ao Benchmark -1,60%
Sharpe 2,58
Information Ratio -0,14
Tracking Error 3,22%
VAR HISTORICO (95%) 2,20%
VAR 12 MESES (95%) 1,87%
Sharpe Modificado 3,62
Beta (12 meses) 0,43
Erro Quadratico Médio (EQM) 1,03%

Compatibilidade da aplicagdo com as obrigagdes presentes e futuras do RPPS:

Sim, porém, ndo ha a necessidade de Atestado de Compatibilidade em raz&o do prazo curto da caréncia
e/ou resgate

Andlise / Parecer do Conselho Municipal de Prvidéncia ou Comité de
Investimentos, conforme previsto na legislagdo do RPPS (Algadas):

Operagdo deliberada/autorizada pelo Comité de Investimentos da RECIPREV através da Planilha/Estudo
Técnico de Deliberagoes

Data da reunido do Comité de Investimentos 17/11/2020

Outras Observagoes:

Caso o fundo esteja enquadro nos artigos

a seguir, responder SIM ou NAO, do contrario deixar em branco

’

Art. 79, 111, "a" ; Art. 79, IV, "a"; Art. 79, IV, "b"; Art. 72, V, "b"; Art. 72, VII, "a",

Art. 72, VII, "b";Art. 72, VII, "c";Art. 89, 1, "a"; Art. 89,11, "a"; Art. 89, IlI; Art. 82, IV, "a"; Art. 89, IV, "b"

Fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira?

Ha ativos financeiros ndo emitidos por institui¢do financeira ?

Ha ativos financeiros ndo emitidos por companhias abertas, operacionais e

. Nao
registrados na CVM?
Ha ativos financeiros emitidos por securitizadoras (CRI ou CRA)? Nao
Ha ativos financeiros que ndo sio cotas de classe sénior de FIDC? NS
a0
Ha ativos financeiros ou que os respectivos emissores ndo sdo considerados de
baixo risco de crédito?
Ndo

Caso o fundo esteja enquadro no artigo a seguir, responder SIM ou NAO, do contrario deixar em branco

Art. 79, VII, "a"

A série /classe das cotas é considerado de baixo risco de crédito?

Pergunta ndo se aplica ao fundo

O regulamento do fundo determina que o limite maximo de concentracdo em PJ
seja de 20%?

Pergunta ndo se aplica ao fundo

Foi comprovado que o gestor do Fl ja realizou no minimo 10 ofertas publicas de
cotas seniores de FIDC encerradas e integralmente liquidadas?

Pergunta ndo se aplica ao fundo

O total das aplicagdes de RPPS representa no maximo, 50% do total de cotas
seniores?

O FI teve suas demonstragdes financeiras auditadas e publicadas anualmente?

Pergunta ndo se aplica ao fundo

Caso o fundo esteja enquadro no artigo a seguir, responder SIM ou NAO, do contrario deixar em branco

Art. 82,1V, "a"

O FIP é qualificado como entidade de investimento, nos termos da
regulamentacdo especifica da CVM?

Pergunta ndo se aplica ao fundo

O regulamento do FIP determina que o valor justo dos ativos investidos esteja
respaldado em laudo de avalia¢do elaborado por Auditores Independentes ou
Analistas de Valores Mobiliarios autorizados pela CVM?

Pergunta ndo se aplica ao fundo

O regulamento do Fl determina que o valor justo dos ativos emitidos por cada
uma das empresas investidas corresponda a, no maximo 25% do total do capital
subscrito do fundo?

Pergunta ndo se aplica ao fundo

O regulamento do Fl determina que a cobranca de taxa de performance seja
feita somente ap6s o recebimento, pelos investidores, da totalidade de seu capital
integralizado, devidamente atualizado pelo indice de referéncia e taxa de retorno
nele previstos?

Pergunta ndo se aplica ao fundo

O gestor do Fl, ou gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econémico, mantem
a condi¢do de cotista do fundo em percentual equivalente a, no minimo, 5% do
capital subscrito do fundo?

Pergunta ndo se aplica ao fundo




O regulamento do Fl determina que as companhias ou sociedades investidas pelo
fundo tenham suas demonstragdes financeiras auditadas por auditor
independente registrado na CVM e publicadas, no minimo, anualmente?

Pergunta ndo se aplica ao fundo

O gestor do fundo ja realizou, nos Ultimos 10 anos, desinvestimento integral de,
pelo menos, 3 sociedades investidas no Brasil por meio de FIP e os referidos
desinvestimentos resultaram em recebimento da totalidade do capital
integralizado nas referidas sociedades investidas, devidamente atualizado pelo
indice de referéncia e taxa de retorno previstos no regulamento?

Pergunta ndo se aplica ao fundo

Andlise do regulamento e demais documentos disponibilizados pelo gestor do
fundo de investimento e os riscos inerentes as operagdes previstas

Foram analisados os documentos disponibilizados no site da CVM, tais como: Balancete, Balango,
Composi¢do da Carteira, Dados Didrios, Informagdes complementares, Limina, Perfil mensal, Prospecto,
Regulamento e também o Questionario Due Dilligence do fundo encaminhado pelo Gestor, objetivando

verificar a adequagdo a resolugdo CMN 3.922 e a compatibilidade do fundo com a Politica de
investimentos, os parametros de rentabilidade e riscos perseguidos por este RPPS.

Adequagdo das caracteristicas do fundo frente as necessidades de liquidez do
RPPS

O Fundo Previdenciario RECIPREV utiliza-se de estudo de ALM para equilibrio de ativos e passivos.
Atualmente o fundo tem baixa necessidade de liquidez permitindo maior volume de recursos em fundos de
maior volatilidade e/ou maior prazo de resgate.

Adequagdo da politica de selegdo, alocagdo e diversificagdo de ativos e, quando
for o caso, a politica de concentragdo de ativos

Foi verificada a Politica de Investimentos do Fundo para analise de conformidade com seu segmento de
atuagdo e com os limites e vedagdes da resolugdo CMN 3.922, ICVM 555 e demais instrugdes CVM quando
se tratar de fundos estruturados.

Avaliagdo dos dados comparativos no que se refere aos custos, retorno e risco de
fundos de investimento similares

As taxas de administragdo dos fundos de investimentos sdo comparadas entre fundos do mesmo
segmento (Renda Fixa, Renda Varidvel, Exterior, Estruturados) e modelo de gestdo (Ativo ou Passivo)
observando-se sempre a coeréncia de taxas entre os ativos comparaveis. O risco e retorno dos fundos

similares sdo analisados em graficos de dispersdo e comparados de acordo com outras métricas estatisticas
amplamente utilizadas no mercado financeiro para avaliagdo de risco e performance de ativos.

Verificagdo da compatibilidade entre o objetivo de retorno do fundo de
investimento, a politica de investimento do fundo, o limite de risco divulgado pelo
gestor, quando couber, e eventual adequagdo do parametro utilizado para a
cobranga da taxa de performance

E verificada a adequacao dos ativos e percentuais permitidos na politica de investimentos do fundo com
seu objetivo de retorno e nivel de risco atribuido pelo gestor. Quando ha taxa de performance, é verificada
sua adequagdo a resolugdo CMN 3.922 e ICVM 555.

Verificagdo das hipdteses de eventos de avaliagdo, amortizacao e liquidagdo,
inclusive antecipada, quando aplicavel

Este RPPS mantém o cadastro atualizado junto aos gestores/administradores dos fundos de investimentos
sendo imediatamente informando por meio eletrénico quando hd Assembleia Geral de Cotistas ou Fato
Relevante. Os eventos de avaliagdo, amortizagdo e liquidagdo sdo levados para o Comité de Investimentos
e deliberados nos casos de decisdo dos cotistas.

Verificacdo do histdrico de performance do gestor em relagdo a gestao do fundo
de investimento e de demais fundos por ele geridos

Para avaliagdo de performance do gestor é verificada a aderéncia dos fundos de investimentos sob sua
gestdo em relagdo a seus respectivos benchmarks. Também é avaliada a performance absoluta no longo
prazo.

Em caso de fundos de investimento cujas carteiras sejam representadas,
exclusivamente ou ndo, por cotas de outros fundos de investimento, devera ser
verificado que a carteira dos fundos inv:
Resolugdo do CMN

- d

aosr itos previstos em

Nos fundos que aplicam em outros fundos é verificada a declaragdo nos regulamentos dos fundos de que
atendem a resolugdo CMN 3.922 e quando possivel analisada a carteira dos fundos investidos para
comprovacdo do atendimento dos limites e vedag¢des da legislagdo.

Anexo: Lamina(s) do fundo(s) e oficio(s)
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JOSE MARCOS ALVES DE BARROS
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CODIGO: 028c77b5-8c39-47ef-aba2-a4chdfeed806
REGULADO PELO DECRETO MUNICIPAL N° 33.682 de 25/05/2020 (RECIFE-PE)
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PREV Recife,10 de dezembro de 2020

’ Oficio n° 195/2020 GI
SAUDE
\V/
RECIFE e marcia
Gerente de Atendimento PJ - Publico

Caixa Econémica Federal — Agéncia Cais do Apolo
NESTA

Senhora Gerente,

Solicitamos efetuar as seguintes operagdes vinculadas a conta 4-5:

a) Resgatar o valor de R$ 300.000.000,00 (Trezentos milhdes de reais), do fundo CAIXA
BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA LONGO PRAZO CNPJ:
13.386.926/0001-71;

b) Aplicar o valor de R$ 306.379.214,33 (Trezentos e seis milhdes, trezentos e setenta e
nove mil, duzentos e quatorze reais e frinta e trés centavos), no FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL
GESTAO ESTRATEGICA RENDA FIXA CNPJ: 23.215.097/0001-55;

Justificativa da aplicagdo ou resgate: APR 195/2020

Atenciosamente,

DE BARROS
ESTIMENTOS

ZELCIO RICARDO LEITE GUIMARAES
GERENTE ADMINISTRATIVO E FINANCEIRO

[ ASSINADO DIGITALMENTE POR
JOSE MARCOS ALVES DE BARROS
X CPF: 334.326.354-00 DATA: 10/12/2020 07:17

o I¥ LOCAL: RECIFE - PE
CODIGO: a92b0418-2e33-4867-9fac-96a13d94b5f0
REGULADO PELO DECRETO MUNICIPAL N° 33.682 de 25/05/2020 (RECIFE-PE)

2@ ASSINADO DIGITALMENTE POR
ELCIO RICARDO LEITE GUIMARAES
CPFE: 224.849.814-49 DATA: 10/12/2020 10:28

& tke | OCAL: RECIFE - PE
CODIGO: 95fe50c2-1427-40c5-8854-5e0d1a15f057
REGULADO PELO DECRETO MUNICIPAL N° 33.682 de 25/05/2020 (RECIFE-PE)

Autarquia Municipal de Previdéncia e Assisténcia a Saude dos Servidores - AMPASS
Av. Manoel Borba 488, CEP:50070-000, Boa Vista, Recife — PE

PREFEITURA DO  Fgpe: (81) 3355-1650 / 3355-1647

R E C I F E www.reciprev.gov.pe.br



i1 CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 10/12/2020
Caracteristicas Informag6es Operacionais
CNPJ: 14.386.926/0001-71 Aplicagédo Minima: R$ 1.000,00
Gestéo: Caixa Econdmica Federal Aplicacédo Adicional: R$ 0,00
Administrador: Caixa Econdmica Federal Saldo Minimo: R$ 0,00
Taxa de Administracdo: 0,20% Resgate Minimo: R$ 0,00
Taxa de Administragéo (Maxima): Nao possui Conversao da Cota para Aplicacao: D+0
Classificagdo Anbima: Renda Fixa Indexados Conversao da Cota para Resgate: D+0
Codigo de Referéncia: 310638 Disponibilizagio dos Recursos Resgatados: D+0
Inicio do Fundo: 16/08/2012
Retorno (%) Inicio  Ano 12 25 36 novi20 out/20 set’20 ago/20 jul/i20 jun/20 mail20 abr/20 mar/20 fevi20 jan/20 dez/19
meses meses meses
Fundo 137,43 7,00 7,71 20,05 30,88 1,22 0,15 0,04 0,79 0,83 1,18 1,91 0,43 -1,45 0,60 0,46 1,10
% do CDI 135,05 264,22 264,07 219,23 190,09 814,70 97,33 23,40 495,04 426,66 553,52 808,04 149,45 -429,62 204,77 121,38 293,46
CDI 101,77 2,65 2,92 9,14 16,24 0,15 0,16 0,16 0,16 0,19 0,21 0,24 0,28 0,34 0,29 0,38 0,37
Ibovespa 93,67 -0,45 3,74 34,00 57,13 15,90 -0,69 -4,80 -3,44 8,27 8,76 8,57 10,25 -29,90 -8,43 -1,63 6,85
IBX 128,17 0,01 4,64 36,77 61,01 15,46 -0,55 -4,58 -3,38 8,41 8,97 8,52 10,27 -30,09 -8,22 -1,25 7,27
IGP-M 86,67 22,60 24,43 30,56 42,47 3,28 3,23 4,34 2,74 2,23 1,56 0,28 0,80 1,24 -0,04 0,48 2,09
Risco x Retorno . PL Médio - Perda Tracking Retorno Retorno V_ezes
Cota PL (R$ mil) ; Volatilidade et VaR Beta e e Acima do
(12 meses) (R$ mil) Méaxima Error Méaximo Minimo
Benchmark
Fundo 2,374341  10.355.944,74 8.675.442,86 4,11% -4,32% 1,95% -3,07 4,12% 1,91% -1,45% 8
CDI - - - 0,06% - 0,03% 1,00 0,00% 0,38% 0,15% 0
Gréficos
M Fundo I CDI
Retorno Mensal - 01/12/2019 a 10/12/2020 (mensal) Retorno Acumulado - 10/12/2019 a 10/12/2020 (diaria)
2,5% 10,5 %
2,0% 9,0%
1.5% 75%
1,0% I I I 6,0 %
05% I I 45%
0.0% o oo L L 30%
-0,5% 15%
-1,0% 0,0 %
-1,5% -1,5%
2,0% -3,0%
Jan/2020 Abr/2020 Julf2020 0out/2020 01/01/2020 01/04/2020 01/07/2020 01/10/2020
Volatilidade Anualizada - 10/12/2019 a 10/12/2020 (diaria) Risco x Retorno - 10/12/2019 a 10/12/2020 (diaria)
13,5% 12,0 %
12,0 % 10,8 %
10,5 % 9,6 %
9,0% 8,4 %
7.5% 72% °
6,0 % 6,0 %
4,5% 4,8%
3,0% 3,6 %
15% 2,4 % ®
0,0% 12%
01/04/2020 01/07/2020 01/10/2020 1,0% 2,0 % 3,0% 4,0 %

Patriménio Liquido (R$ Milhdes) - 10/12/2019 a 10/12/2020 (di&ria)
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Composicao da Carteira por Tipo de Aplicacéo (% do PL)

Fluxo Mensal (R$ Milhdes) - 01/12/2019 a 10/12/2020 (mensal)

Out/2020
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1.000,00
800,00
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200,00
0,00
-200,00
-400,00
-600,00

Jan/2020

Abr/2020

Jul/2020

nov/2020

As informacdes foram obtidas a partir de fontes plblicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela correcéo e veracidade ndo é assumida pela QUANTUM, pelo titular
desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagao, distribuicéo ou oferta de fundo de investimento
ou qualquer outro valor mobiliario. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado n&o representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento
de fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagéo do cotista de aportar recursos adicionais para
cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliagdo da performance de
um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Metodologia de célculo de rentabilidade definido pelo usuério considerando o perfil de divulgacéo. Para
fundos abertura "01 a 01"; fechamento "30 a 30". O resultado pode ser diferente do apresentado em seu extrato. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os célculos foram utilizadas

observacdes Diarias.
Fonte: Quantum Axis.
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:: CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

Tipo de Aplicacéo

Titulos Pablicos

Operagdes Compromissadas

Valores a receber

Disponibilidades

Mercado Futuro - Posicdes compradas
Valores a pagar

Patriménio Liquido (R$ mil)

Data da Divulgacao

Composicao da Carteira Individual - Ativos (%)

nov/20
94,79%
5,22%
0,00%
0,00%
-0,00%

-0,00%

out/20 set/20 ago/20 jul/20
94,39% 95,25% 94,86% 94,35%
5,62% 4,74% 5,14% 5,66%
0,00% 0,01% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
-0,01% 0,01% 0,00% -0,00%
-0,01% -0,00% -0,00% -0,01%

10.336.804,14 9.550.097,04 9.208.011,98 8.901.363,72 7.954.779,00

02/12/2020

05/11/2020  05/10/2020  04/09/2020  04/08/2020

NTN-B - Venc.: 15/05/2023
W NTN-B - Venc.: 15/08/2022
Operagdes Compromissadas - LTN - Venc.: 01/10/2022
[ LFT - Venc.: 01/03/2022
W LFT - Venc.: 01/09/2025
Valores a pagar / Taxa de Administragao
Operagdes Compromissadas - NTN-F - Venc.: 01/01/2023
Valores a pagar / Taxa de Custédia
M Valores a pagar / Liquidagao - Nota de Corretagem
1l Mercado Futuro - Posi¢des compradas - DAPFUTQ22
Valores a pagar / Taxa Cetip
Valores a pagar / Taxa Selic
Valores a pagar / Taxa de Auditoria
M Outras Disponibilidades
Valores a receber / Taxa de Fiscalizagdo CVM
Valores a pagar / Taxa de Permanéncia
M Valores a pagar / Ajustes Quantidades Patrimonio Devedor
W NTN-B - Venc.: 15/08/2024

jun/20
94,13%
5,87%
0,00%
0,00%
0,00%

-0,00%

mai/20
95,04%
4,96%
0,00%
0,00%
0,00%

-0,00%

10/12/2020

abr/20
98,60%
1,41%
0,00%

0,00%

-0,00%

7.740.606,63 7.977.728,91 8.182.089,0¢

06/07/2020

03/06/2020 06/05/2020

nov/2020

54,60 %
39,90 %
521 %
0,28 %
0,01 %
0,00 %
0,00 %
0,00 %
0,00 %
0,00 %
0,00 %
0,00 %
0,00 %
0,00 %
0,00 %
0,00 %
0,00 %
0,00 %

As informacdes foram obtidas a partir de fontes plblicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela correcéo e veracidade ndo é assumida pela QUANTUM, pelo titular
desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagao, distribuicéo ou oferta de fundo de investimento
ou qualquer outro valor mobiliario. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado n&o representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento
de fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagéo do cotista de aportar recursos adicionais para
cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliagéo da performance de
um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Metodologia de célculo de rentabilidade definido pelo usuério considerando o perfil de divulgacéo. Para
fundos abertura "01 a 01"; fechamento "30 a 30". O resultado pode ser diferente do apresentado em seu extrato. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os célculos foram utilizadas

observacdes Diarias.
Fonte: Quantum Axis.
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i1 CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 10/12/2020
Caracteristicas Informag6es Operacionais
CNPJ: 23.215.097/0001-55 Aplicagédo Minima: R$ 1.000,00
Gestéo: Caixa Econdmica Federal Aplicacédo Adicional: R$ 0,00
Administrador: Caixa Econdmica Federal Saldo Minimo: R$ 0,00
Taxa de Administracdo: 0,20% Resgate Minimo: R$ 0,00
Taxa de Administragdo (Maxima): 0,40% Conversédo da Cota para Aplicacdo: D+0
Classificagdo Anbima: Renda Fixa Duracéo Livre Soberano Conversao da Cota para Resgate: D+0
Codigo de Referéncia: 427683 Disponibilizagio dos Recursos Resgatados: D+0
Inicio do Fundo: 04/11/2016
Retorno (%) Inicio  Ano 12 25 36 novi20 out/20 set’20 ago/20 jul/i20 jun/20 mail20 abr/20 mar/20 fevi20 jan/20 dez/19
meses meses meses
Fundo 50,53 6,03 6,23 24,95 33,83 0,82 -0,11 -0,50 -0,56 0,98 0,75 1,38 1,11 -0,13 0,62 0,82 0,59
% do CDI 169,56 227,45 213,48 272,83 208,25 54852 -68,68 -320,54 -348,46 502,88 353,04 584,68 390,03 -38,62 210,09 217,54 158,37
CDI 29,80 2,65 2,92 9,14 16,24 0,15 0,16 0,16 0,16 0,19 0,21 0,24 0,28 0,34 0,29 0,38 0,37
Ibovespa 86,90 -0,45 3,74 34,00 57,13 15,90 -0,69 -4,80 -3,44 8,27 8,76 8,57 10,25 -29,90 -8,43 -1,63 6,85
IBX 91,57 0,01 4,64 36,77 61,01 15,46 -0,55 -4,58 -3,38 8,41 8,97 8,52 10,27 -30,09 -8,22 -1,25 7,27
IGP-M 41,46 22,60 24,43 30,56 42,47 3,28 3,23 4,34 2,74 2,23 1,56 0,28 0,80 1,24 -0,04 0,48 2,09
Risco x Retorno . PL Médio - Perda Tracking Retorno Retorno V_ezes
Cota PL (R$ mil) ; Volatilidade et VaR Beta e e Acima do
(12 meses) (R$ mil) Méaxima Error Méaximo Minimo
Benchmark
Fundo 1,505333  14.589.770,90 11.970.732,35 5,93% -4,27% 2,82% 0,39 5,93% 1,38% -0,56% 7
CDI - - - 0,06% - 0,03% 1,00 0,00% 0,38% 0,15% 0
Gréficos
M Fundo I CDI
Retorno Mensal - 01/12/2019 a 10/12/2020 (mensal) Retorno Acumulado - 10/12/2019 a 10/12/2020 (diaria)
1.5% 72%
1.3% 6,0 %
1.0% 4.8 %
0.8% 36 %
0,5 % I | I | 24%
0.3 % 12%
00% I I | . [ T T T L1 e 00%
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Jan/2020 Abr/2020 Julf2020 0out/2020 01/01/2020 01/04/2020 01/07/2020 01/10/2020
Volatilidade Anualizada - 10/12/2019 a 10/12/2020 (diaria) Risco x Retorno - 10/12/2019 a 10/12/2020 (diaria)
18,0 % 7.0 %
16,0 % 6,5 % °
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Patriménio Liquido (R$ Milhdes) - 10/12/2019 a 10/12/2020 (di&ria)
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Composicao da Carteira por Tipo de Aplicacéo (% do PL)
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Fluxo Mensal (R$ Milhdes) - 01/12/2019 a 10/12/2020 (mensal)
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As informacdes foram obtidas a partir de fontes plblicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela correcéo e veracidade ndo é assumida pela QUANTUM, pelo titular
desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagao, distribuicéo ou oferta de fundo de investimento
ou qualquer outro valor mobiliario. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado n&o representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento
de fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagéo do cotista de aportar recursos adicionais para
cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliagdo da performance de
um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Metodologia de célculo de rentabilidade definido pelo usuério considerando o perfil de divulgacéo. Para
fundos abertura "01 a 01"; fechamento "30 a 30". O resultado pode ser diferente do apresentado em seu extrato. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os célculos foram utilizadas

observacdes Diarias.
Fonte: Quantum Axis.

Pagina 1 de 2



:: CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

10/12/2020
Tipo de Aplicacéo nov/20 out/20 set/20 ago/20 jul/20 jun/20 mai/20 abr/20
Cotas de Fundos 99,79% 99,79% 99,79% 99,79% 99,86% 99,90% 99,93% 99,93%
Operagdes Compromissadas 0,22% 0,22% 0,22% 0,22% 0,14% 0,11% 0,08% 0,07%
Valores a receber 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Disponibilidades 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Valores a pagar -0,00% -0,00% -0,00% -0,00% -0,00% -0,00% -0,00% -0,00%
Patrimonio Liquido (R$ mil) 14.161.450,97 13.635.004,72 13.535.810,68 13.462.808,03 12.451.209,80 12.211.119,76 12.026.220,42 11.368.843,0
Data da Divulgacao 02/12/2020 05/11/2020 05/10/2020 04/09/2020 04/08/2020 06/07/2020 03/06/2020 06/05/2020
Composicéo da Carteira Individual - Ativos (%) nov/2020
Cotas de CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 49,79 %
I Cotas de CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 26,91 %
Cotas de CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 23,09 %
Operagdes Compromissadas - LTN - Venc.: 01/10/2022 0,21 %
I Operagdes Compromissadas - NTN-F - Venc.: 01/01/2023 0,01 %
Valores a pagar / Taxa de Administracao 0,00 %
Valores a pagar / Taxa de Custédia 0,00 %
Valores a pagar / Taxa Cetip 0,00 %
M Valores a pagar / Taxa de Auditoria 0,00 %
Outras Disponibilidades 0,00 %
Valores a receber / Taxa de Fiscalizagdo CVM 0,00 %
Valores a pagar / IR 0,00 %
Valores a pagar / Taxa Selic 0,00 %

As informacdes foram obtidas a partir de fontes plblicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela correcéo e veracidade ndo é assumida pela QUANTUM, pelo titular
desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagao, distribuicéo ou oferta de fundo de investimento
ou qualquer outro valor mobiliario. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado n&o representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento
de fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagéo do cotista de aportar recursos adicionais para
cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliagdo da performance de
um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Metodologia de célculo de rentabilidade definido pelo usuério considerando o perfil de divulgacéo. Para
fundos abertura "01 a 01"; fechamento "30 a 30". O resultado pode ser diferente do apresentado em seu extrato. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os célculos foram utilizadas
observacdes Diarias.

Fonte: Quantum Axis.
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